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Overflytning af 2 afdelinger 1 2 kapitalforeninger til en investeringsforening
med efterfolgende oplasning af kapitalforeningerne vil ikke udlese beskatning
- hverken pé afdelingsniveau eller for investorerne

Skatterddet bekraftede, at overflytning af 2 afdelinger i 2 kapitalforeninger til en investeringsfor-
ening med efterfolgende oplesning af kapitalforeningerne ikke udleser beskatning - hverken pé afdelings-
niveau eller for investorerne i de pagaeldende afdelinger.

Skatteradet bekraeftede endvidere, at der ikke i1 forbindelse med overflytningen anses at ske ud-
lodning af udbytte, jf. ligningslovens § 16 A, eller afstaelse til det udstedende selskab, omfattet af
ligningslovens § 16 B.

Skatteradet bekreftede endeligt, at afdelingerne efter overflytningen kunne viderefere deres status
som omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 og selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatteradsmode 15. november 2016 - SKM2016. 597. SR

Spergsmal

1. Kan SKAT bekrefte, at overflytning af 2 afdelinger - afdelingen A i Kapitalforening B og afdelingen
C i Kapitalforening D - til Investeringsforeningen E med efterfolgende oplesning af Kapitalforening
B og Kapitalforening D ikke udleser beskatning, hverken pé afdelingsniveau eller for de respektive
investorer i de pageldende afdelinger?

2. Kan SKAT bekrefte, at der ikke i forbindelse med overflytningen af de to afdelinger anses at ske
udlodning af udbytte, jf. ligningslovens § 16 A, eller afstaelse til det udstedende selskab, omfattet af
ligningslovens § 16 B?

3. Kan SKAT bekrafte, at afdelingerne efter overflytningen til investeringsforeningen kan viderefore
deres hidtidige status som akkumulerende afdelinger, omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19
og selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19?

Svar

1. Ja.
2. Ja.
3. Ja.

Beskrivelse af de faktiske forhold

Spergerens reprasentant har oplyst felgende i anmodningen om bindende svar:
Baggrund

Kapitalforeningerne B og D er sdkaldte "kapitalforeninger".

De foreninger, som tidligere blev betegnet som "specialforeninger" skulle senest den 1. april 2014 overgé
til at vaere kapitalforeninger. Kapitalforeninger kan enten vare bevisudstedende eller kontoferende. Kapi-
talforeninger adskiller sig fra investeringsforeninger omfattet af investeringsforeningsloven ved bl.a. at
have andre placeringsregler og ved at kunne henvende sig til en mere begrenset kreds end investerings-
foreninger omfattet af loven.
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Kapitalforeningen B har ca. 1.xxx investorer og kapitalforeningen D har ca. 6x. xxx investorer og de er
dermed omfattet af begrebet investeringsforening i skattelovgivningen, idet der er tale om en sammenslut-
ning af investorer. Se den juridiske vejledning C. D. 1.1.10.5.

De to kapitalforeninger, B og D, retter alene henvendelse til investorer, der har indgéet en portefoljeaftale
med F Bank, og andele i de to afdelinger kan alene erhverves af investorerne som en del af aftalen om
portefoljepleje.

Begge kapitalforeninger har markedsferingstilladelse fra Finanstilsynet til at blive markedsfort over for
retail kunder i Danmark.

Kapitalforeningerne administreres begge af G.
Kapitalforeningen B har én afdeling - A - og Kapitalforeningen D har én afdeling - C.

Begge foreninger er, som anfoert, kapitalforeninger og er dermed sékaldte AIF er, der er omfattet af lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

AIF er en forkortelse for "Alternative Investment Funds", som er en betegnelse for investeringsinstitutter,
der ikke er omfattet af UCITS Direktivet. AIF er er omfattet af det sdkaldte FAIF Direktiv.

Investeringsforeningen E er en investeringsforening omfattet af lov om investeringsforeninger mv. og har
adskillige afdelinger. Investeringsforeningen E og dens afdelinger er omfattet af UCITS Direktivet.

Investeringsforeningen E administreres ogsd af G og har samme ledelse som de to kapitalforeninger.

Den péatenkte overflytning

Det enskes at overfore afdelingerne A og C fra kapitalforeningerne B og D til Investeringsforeningen E. I
forleengelse heraf opleses kapitalforeningerne.

I henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde § 153 kan en afdeling i en kapitalforening
overflyttes til en dansk UCITS efter reglerne i §§ 130-134 i lov om investeringsforeninger m.v.

Det folger af § 130 i lov om investeringsforeninger mv., at en "overflytning" af en afdeling ikke er gyldig,
for Finanstilsynet har godkendt overflytningen. Ved overflytning bliver investorerne i den overflyttede
afdeling medlemmer af den danske UCITS, som afdelingen overflyttes til. En beslutning om overflytning
af den eneste eller sidste afdeling anses samtidig for at vaere en beslutning om afvikling af den opherende
danske kapitalforening. En ansegning til Finanstilsynet om godkendelse af en sddan overflytning skal
vere vedlagt en erklering fra den danske kapitalforenings ledelse om, at al geld til kreditorerne, som
afdelingen efter overflytningen ikke haefter for, er betalt.

I henhold til § 131 i lov om investeringsforeninger mv. treffes beslutning om overflytning af en
afdeling i den kapitalforening, hvor afdelingen overflyttes fra, af generalforsamlingen. Beslutning om
overflytning af en afdeling treffes i den investeringsforening (UCITS), hvor afdelingen overflyttes til,
af bestyrelsen. En beslutning om overflytning af en afdeling skal angive tidspunktet for overflytningen
og en begrundelse for overflytningen. Det folger videre af § 132 i lov om investeringsforeninger mv.,
at bestyrelsen i den afgivende kapitalforening og den modtagende investeringsforening (UCITS), efter
at overflytningen er blevet besluttet, skal sende anmodning om godkendelse af overflytningen til Finans-
tilsynet. Anmodningen skal vere vedlagt dokumentation for, at beslutning om overflytning er truffet,
og en erklering fra bestyrelsen i den afgivende forening om, at afdelingen har betalt sin del af de
fellesomkostninger, der vedrerer den afgivende forening.
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Det folger endvidere af § 133 i lov om investeringsforeninger mv., at nar Finanstilsynet godkender en
overflytning af en afdeling, anses afdelingen for overflyttet pa det tidspunkt, som er fastsat i overflyt-
ningsbeslutningen.

Overflytningen af afdelingerne forudsatter séledes, at de to afdelinger overflyttes med den status, de er
1 besiddelse af, og med samtlige aktiver og passiver. De pagaldende afdelinger skal saledes forblive helt
"intakte" 1 forbindelse med overferslen.

Det bemarkes, at eftersom placeringsreglerne for UCITS er mere restriktive end placeringsreglerne
for kapitalforeninger vil aktivsammensatningen i de to afdelinger blive tilpasset placeringsreglerne for
UCITS efter overflytningen. I forbindelse med overflytningen udgar der sdledes ikke nogen aktiver
eller passiver fra afdelingerne, ligesom vardien af investorernes investeringsbeviser vil vaere den samme
uanset overferslen. Der vil péd investorsiden ikke ske nogen forrykkelse af det indbyrdes ejerforhold
mellem investorerne, ligesom investorkredsen er uendret.

I den modtagende investeringsforening etableres der i forbindelse med overflytningen derfor to nye
afdelinger. Der vil 1 den forbindelse ske en @ndring af investeringsforeningens vedtegter og prospekt,
der afspejler dette. Dette sker 1 vedtaegterne ved, at de overforte afdelinger tilfojes 1 § 6 "Afdelinger
og andelsklasser". Der vil ikke ske @ndringer i vedtegterne ved skiftet fra Kapitalforeningerne til den
modtagende investeringsforening, bortset fra @ndringer, der er nedvendige som folge af at afdelingerne
fremover vil vaere i en UCITS 1 stedet for i en kapitalforening og de heraf forskellige regler, herunder de
investeringsrestriktioner, der gelder for UCITS.

Vedtaegter for de to kapitalforeninger, investeringsforeningen samt udkast til nye vedtegter for investe-
ringsforeningen 1 mark up version, er vedlagt som bilag til anmodningen om bindende svar.

Bestyrelsen 1 kapitalforeningerne vil 1 august 2016 treffe beslutning om, at safremt SKAT besvarer
narverende anmodning om bindende svar bekraftende, vil bestyrelsen indkalde til ekstraordinaere gene-
ralforsamlinger i de to kapitalforeninger, hvor der vil blive stillet forslag om overforslen. Bestyrelsen i
investeringsforeningen vil traeffe beslutning om overforslen safremt SKAT besvarer nervaerende anmod-
ning om bindende svar bekraftende.

Baggrunden for ensket om at overfore afdelingerne fra de pidgeldende kapitalforeninger til investerings-
foreningen er blandt andet at reducere antallet af investeringsinstitutter for dermed at opna de administra-
tive lettelser, der er forbundet med feerre enheder. Herudover vil de padgeldende afdelinger fremover vere
omfattet af UCITS direktivet i stedet for FAIF direktivet, hvilket vil lette administrationen og hermed
omkostningerne 1 forbindelse med kab og salg, herunder tilbagesalg af investeringsbeviserne.

Spergers opfattelse og begrundelse
Spergerens repraesentant har oplyst folgende vedrerende det enskede svar og begrundelse:
Ad Sporgsmal 1:

Kan SKAT bekreefte, at overflytning af 2 afdelinger i 2 kapitalforeninger- afdelingen A i Kapitalforening
B og afdelingen C i Kapitalforening D - til Investeringsforeningen E med efterfolgende oplosning af
Kapitalforening B og Kapitalforening D ikke udloser beskatning, hverken pd afdelingsniveau eller for de
respektive investorer i de pdgeeldende afdelinger?

Onsket besvarelse: Ja
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Som anfert er de to kapitalforeninger omfattet af reglerne om investeringsforeninger i skattelovgivningen,
eftersom de har henholdsvis ca. 1.xxx og ca. 6x. xxx investorer og derfor opfylder kravet om, at der skal
vare tale om en sammenslutning af investorer, der gar sammen om fzlles investeringer.

I investeringsforeninger og kapitalforeninger anses den enkelte afdeling skattemassigt for en selvstendig
enhed. Det er séledes de enkelte afdelinger og ikke foreningen, der er skattesubjektet. Se hertil bl.a.
Skatteministeriets analyse af 6. november 2015, side 77, hvor felgende anferes:

"Néar kravet om lige behandling af deltagerne er knyttet til afdelingsbegrebet, er begrundelsen, at afde-
lingerne udger den relevante selvstendige skattemassige enhed 1 et investeringsinstitut. Dvs. at det er
afdelingen, der skattemaessigt betragtes som et selvstendigt skattesubjekt."

De to afdelinger, der i den foreliggende situation enskes overfort, er begge akkumulerende afdelinger

omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19. Begge afdelinger opfylder betingelserne i aktieavancebe-

skatningslovens § 19, stk. 2, nr. 2, idet:

— Afdelingerne investerer udelukkende i veerdipapirer.

— Andelene i afdelingerne skal pa forlangende af ih@ndehaverne tilbagekebes for midler af selskabets
formue til en kursveerdi, der ikke 1 veesentlig grad er mindre end den indre vardi.

— Afdelingerne har ikke nogen datterselskaber og har ikke bestemmende indflydelse i nogen selskaber:

Efter overforslen vil afdelingerne fortsat vaere akkumulerende afdelinger omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 19 og selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Der vil ikke ske nogen @ndringer 1 afdelinger-
nes aktiver og passiver, idet disse som udgangspunkt ganske enkelt loftes over 1 de nye afdelinger.

Afdelingerne vil dermed vare helt "intakte"/"identiske" efter overforslen, idet der efter overflytningen vil
ske en omlagning af aktiverne, siledes at afdelingernes aktiver vil vaere placeret i henhold til de &ndrede
investeringsregler, der galder for UCITS. Det skal i denne forbindelse bemarkes, at en sddan tilpasning
af investeringsaktiverne ikke indebaerer nogen @ndring i de overforte vaerdier.

Afdelingerne vil bade for og efter overforslen vaere omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19,
ligesom investorerne bade for og efter overforslen vil blive beskattet efter aktieavancebeskatningslovens
§ 19. Der er séledes ikke tale om en situation omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 33, jf. neermere
nedenfor.

Det folger af aktieavancebeskatningslovens § 33, at hvis et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 19, skifter skattemaessig status, uden at selskabet samtidig opleses, skal deltagernes andele
af selskabet anses for afstdet og anskaffet igen til handelsvardien pd det tidspunkt, som @ndringen har
virkning fra. Ved skift af skattemassig status forstas, at gevinst og tab pd den skattepligtiges aktier i
selskabet efter det tidspunkt, hvor skiftet har virkning fra, beskattes efter andre regler end de regler, der
fandt anvendelse indtil dette tidspunkt.

I den foreliggende situation er der ikke tale om statusskifte efter aktieavancebeskatningslovens regler,
idet afdelingerne overfores uendrede fra kapitalforeningerne til investeringsforeningen, uden at de ople-
ses. Investorerne beskattes bade for og efter overferslen efter reglerne i aktieavancebeskatningslovens §
19. Investorerne skal dermed ikke afstaelsesbeskattes i1 forbindelse med overforslen.

I medfor af selskabsskattelovens §§ 5ff skal selskaber afstdelsesbeskattes, hvis de skifter skattemaessig
status. I investeringsforeninger er det som anfort afdelingen, der skattemaessigt betragtes som skattesub-
jektet, og de to afdelinger overferes intakte fra kapitalforeningerne til investeringsforeningen. Der sker
saledes efter selskabsskattelovens regler heller ikke noget skift af status for de to afdelinger, der overfo-
res, og de skal dermed heller ikke afstaelsesbeskattes.
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Praksis

Til stette for vor opfattelse henvises endvidere til TfS 7998, 491 LR, der vedrerte overforsel af en
investeringsforeningsafdeling til en specialforening.

I sagen var der anmodet om tilladelse til skattefri spaltning, hvorved den hidtidige afdeling i investerings-
foreningen blev indskudt i en specialforening, hvorefter den indskydende forening opherte. Told- og
Skattestyrelsen henviste, 1 sin indstilling til afgerelse, til bemearkningerne til lovforslag L 35 fremsat
22/10 1997, der indferte hjemmel 1 fusionsskattelovens § 15a, stk. 4, til spaltning af investeringsforenin-
ger:

I bemerkningerne til lovforslaget er anfort til § 3, nr. 1:

"Det foreslas, at der 1 fusionsskattelovens § 15 a som stk. 4 indsettes en bestemmelse om, at Ligningsra-
det kan tillade, at lovens regler bringes i anvendelse ved spaltning af investeringsforeninger. Ligningsra-
det kan fastsatte saerlige vilkar for tilladelsen.

Det fremgar af bemerkningerne til § 58 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger, at spaltning
typisk vil foregd ved, at foreningens enkelte afdelinger bliver selvsteendige investeringsforeninger eller
overgdr til en anden forening. En forening, der ikke er opdelt i afdelinger, eller en enkelt afdeling, kan
dog ogsa spaltes.

For investeringsforeninger, der er opdelt i afdelinger med hver deres serskilte formue, bedemmes skatte-
pligten for hver afdeling for sig, og en udskillelse af disse afdelinger uden omfordeling af medlemmerne
vil ikke have skattemaessige konsekvenser for foreningen eller medlemmerne.

En spaltning, hvorved den enkelte afdeling opdeles, vil imidlertid indebare, at der skal ske afstaelsesbe-
skatning, medmindre der indferes hjemmel til, at fusionsskattelovens regler om succession kan bringes i
anvendelse ved spaltning af investeringsforeninger.

Den skattemessige definition af investeringsforeninger er ikke knyttet til lov om investeringsforenin-
ger. Specialforeninger vil sdledes som hovedregel vaere omfattet af begrebet investeringsforeninger, nar
dette er anvendt 1 skattelovgivningen. Ifelge gaeldende praksis pd skatteomrddet bliver foreninger med
meget fa medlemmer imidlertid ikke betragtet som selvstendige skattesubjekter, hvilket kan fa betydning
for specialforeninger med 4 medlemmer.

Told- og Skattestyrelsen anforte i relation til anmodningen om tilladelse til skattefri spaltning af investe-
ringsforeningen herefter, at:

"Af de nye lovbestemmelser samt bemarkningerne hertil kan udledes, at der 1 nerverende tilfelde ikke
var tale om en spaltning i1 skattemessig henseende. Der opstod ikke ved spaltningen 2 foreninger, men
kun een, der blev omkvalificeret til en specialforening - nermere betegnet en placeringsforening. Dette
fremgik tydeligt af spaltningsdokumenterne, der som anfert angav, at den indskydende forening opherte,
og at kun den modtagende forening levede videre. Der blev sédledes foretaget en udskillelse af en hel
selvstendig afdeling uden omfordeling af medlemmerne. Dette havde ikke i1 sig selv skattemassige
konsekvenser - hverken for foreningen eller medlemmerne."

Ligningsrddet meddelte, at den ansegte spaltning ikke indebar en skattemaessig spaltning og derfor ikke
kreevede Ligningsradets tilladelse.

Der henvises tillige til SKM2016. 190. SR vedrerende overflytning af minimumsbeskattede afdelinger
fra en investeringsforening til en nyetableret vaerdipapirfond. Umiddelbart efter overflytningen ville den
indskydende investeringsforening blive oplest. Skatteradet bekraftede, at overflytningen ikke ville have
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skattemaessige konsekvenser for hverken investorerne eller afdelingerne, og at afdelingerne kunne bevare
deres skattemaessige status som minimumsbeskattede efter overforslen. SKAT anfert bl.a. 1 sin indstilling,
at veerdipapirfonde med SKM 2016.98 nu anses for selvstendige skattesubjekter, og at de hermed ogsa
kan vaere minimumsbeskattede. SKAT anferte herefter:

"SKAT finder, at overflytningen af en minimumsbeskattet afdeling i en investeringsforening til en mini-
mumsbeskattet afdeling i en verdipapirfond, ikke kan sidestilles med @ndring af vedtegterne i et selskab
eller opher af et selskab. Situationen mé derimod sidestilles med overflytning af en afdeling fra en
investeringsforening til en anden investeringsforening. SKAT finder derfor, at den beskrevne pataenkte
@ndring ikke vil have nogen skattemessig betydning pé afdelingsniveau eller for de respektive deltagere
(investorerne) i de naevnte afdelinger."

SKAT har 1 det ovenfor citerede afsnit anfert, at overflytningen ikke kan sidestilles med en @ndring af
vedtaegterne 1 et selskab. I nervarende sag @ndrer investeringsbeviserne ikke karakter og investorerne vil
beholde samme indbyrdes ekonomiske rettigheder. Som anfort ovenfor under pkt. 4.2 vil der alene blive
foretaget sddanne @&ndringer i1 vedtegterne for Investeringsforeningen E, som er nedvendige som folge
af de overforte afdelinger fremover vil vaere 1 en UCITS 1 stedet for i en kapitalforening. Overforslen af
afdelingerne kan derfor, efter vores opfattelse, ikke anses som en vedtaegtsendring.

Der henvises 1 gvrigt til den Juridiske Vejledning, 2016-1, C. D. 1.1.10.8.2, hvori SKAT finder, at hvis en
afdeling i en investeringsforening med minimumsbeskatning overflyttes til en anden investeringsforening,
uden at der 1 ovrigt sker &ndringer i afdelingen, har overflytningen ingen skattemassige konsekvenser.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at narverende sag er sammenlignelig med de i TfS 1998, 419

og SKM2016. 190. SR omhandlede "overflytninger", idet der i alle tre sager er tale om:

— Opverflytning af intakte afdelinger.

— Der sker ikke nogen @ndringer i aktiver eller passiver i de overflyttede afdelinger i forbindelse med
overflytningen.

— Veardien af investorernes investeringsbeviser er den samme for og efter overforslen, ligesom der er
uandrede ejerforhold for og efter overflytningen

— De foreninger, som overflytning af afdelinger sker fra, opleses i forlengelse af overflytningen.

— De overflyttede afdelinger bevarer deres skattemassige status efter overflytningen.

— Investorerne beskattes efter samme regler i aktieavancebeskatningsloven for og efter overflytningen.

— Opverflytning sker fra forening til forening. I SKM 2016.190 skete overforsel dog fra en forening til
en vardipapirfond, men i sagen udtalte SKAT, at situationen matte sidestilles med overflytning af en
afdeling fra en investeringsforening til en anden investeringsforening, idet vaerdipapirfonden efter det
nye styresignal herom var et selvstendigt skattesubjekt.

SKAT kan endvidere legge til grund, at reglerne om overflytning af afdelinger i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde og i lov om investeringsforeninger mv. vil blive overholdt, herunder at der
vil blive indhentet de fornedne tilladelser fra Finanstilsynet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at spergsmalet skal besvares med "ja".

Som felge af heringssvar fra spergerens reprasentant af 27. oktober 2016 og telefonsamtale af 28.
oktober 2016 er der foretaget en mindre pracisering af begrundelsen til indstillingen vedrerende svar pé
sporgsmal 1.

Ad Sporgsmal 2:

AFG nr 10352 af 15/11/2016 6



Kan SKAT bekreefte, at der ikke i forbindelse med overflytningen af de to afdelinger anses at ske
udlodning af udbytte, jf. ligningslovens § 16 A, eller afstdelse til det udstedende selskab, omfattet af
ligningslovens § 16 B?

Onsket besvarelse: Ja

SKAT bedes bekrafte, at der ikke 1 forbindelse med overflytningen anses at ske udlodning af udbytte eller
afstaelse til det udstedende selskab.

Efter kildeskattelovens § 65, stk. 9, skal investeringsselskaber, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr.
19, ved udbetaling eller godskrivning af udbytte og udbetaling eller godskrivning af afstdelsessummer
omfattet af ligningslovens § 16 B, stk. 1, indeholde 27 % af det samlede udbytte, medmindre andet folger
af kildeskattelovens § 65, stk. 6, 10, 11 eller 13.

I nervaerende tilfelde er der tale om overflytning af to intakte afdelinger til nye afdelinger i et andet
investeringsinstitut, og hvor der 1 henhold til bidde lovgivningen og praksis ikke udleses beskatning af
hverken investorerne eller afdelingerne. De to indskydende kapitalforeninger opleses i1 forlengelse af
overflytningen pa et tidspunkt, hvor alle aktiver eller passiver i afdelingerne er overflyttede, og hvor der
heller ikke mere er nogen investorer.

Oplesningen af kapitalforeningerne vil i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger mv., finde
sted 1 forlengelse af overflytningen af de to afdelinger til investeringsforeningen. Safremt overflytningen
sker 1 2016 er det muligt, at Finanstilsynets godkendelse af overflytningen og den som konsekvens
deraf medfolgende oplesning forst vil foreligge i 2017. Sker overflytningen i 2017 forventes det, at
kapitalforeningerne ogsd vil vere endeligt godkendt oplest i 2017. Det bemarkes, at tidspunktet for
overflytningen og oplesningen athanger af, hvornér det bindende svar foreligger.

Efter vores opfattelse kan overflytning af afdelingerne derfor ikke anses for en udbetaling eller godskriv-
ning af udbytte efter ligningslovens § 16A eller en udbetaling eller godskrivning af afstaelsessummer
omfattet af ligningslovens § 16 B, stk. 1, og der skal efter vores opfattelse ikke indeholdes udbytteskat.

Tilsvarende skulle der i sagerne refereret ovenfor, TfS 1998, 491 og SKM 2016.190, ikke indeholdes
udbytteskat.

Det er derfor vores opfattelse, at spergsmalet skal besvares med "ja".
Ad Sporgsmal 3:

Kan SKAT bekreefte, at afdelingerne efter overflytningen til investeringsforeningen kan viderefore deres
hidtidige status som akkumulerende afdelinger omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 og selska-
bsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19?

Onsket besvarelse: Ja

Afdelingerne A og C er som tidligere anfort begge akkumulerende afdelinger omfattet af selskabsskatte-
lovens § 3, stk. 1, nr. 19, ligesom investorerne beskattes efter aktieavancebeskatningslovens § 19.

Afdelingerne vil fremover efter overflytningen vaere afdelinger i en investeringsforening, der er omfattet
af UCITS direktivet. De to afdelinger vil fortsat opfylde betingelserne for at vare omfattet af selska-
bsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, og investeringsbeviserne i foreningen vil vaere omfattet af aktieavance-
beskatningslovens § 19.

Det er derfor vores opfattelse, at spergsmalet skal besvares med "ja".
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SKATs indstilling og begrundelse
Lovgrundlag

Aktieavancebeskatningslovens §§ 19, stk. 1-6, § 23, stk. 7, og § 33, stk. 1-3

§ 19. Gevinst og tab pa aktier og investeringsbeviser m.v. udstedt af et investeringsselskab medregnes ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. Ved et investeringsselskab forstas:
1) Et investeringsinstitut i henhold til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF, jf. bilag 1.

2) Et selskab m.v., hvis virksomhed bestar 1 investering i verdipapirer m.v., og hvor andele 1 selskabet pa
forlangende af iheendehaverne skal tilbagekabes for midler af selskabets formue til en kursvaerdi, der ikke
1 vaesentlig grad er mindre end den indre vardi. Med tilbagekeb sidestilles, at en tredjemand tilkendegiver
over for selskabet, at enten den pageldende eller en anden fysisk eller juridisk person pé forlangende vil
kebe enhver andel til en kursverdi, der ikke 1 vaesentlig grad er mindre end den indre vaerdi. Kravet om
tilbagekob pa forlangende er opfyldt, selv om kravet kun imedekommes inden for en vis frist. Uanset
at der ikke er pligt til tilbagekab, anses selskabet for et investeringsselskab, hvis dets virksomhed bestar
1 kollektiv investering 1 verdipapirer m.v. Ved kollektiv investering forstas, at selskabet har mindst 8
deltagere. Koncernforbundne og nertstdende deltagere, jf. kursgevinstlovens § 4, stk. 2, og denne lovs §
4, stk. 2, regnes 1 denne sammenhang for én deltager.

Stk. 3. Et investeringsselskab som navnt i stk. 2, nr. 2, 1. pkt., omfatter ikke et selskab m.v., hvis formue
gennem datterselskaber hovedsagelig investeres 1 andre vardier end vaerdipapirer m.v. Ved et dattersel-
skab forstds et selskab, hvori moderselskabet har bestemmende indflydelse, jf. ligningslovens § 2, stk.
2. Et investeringsselskab som navnt 1 stk. 2, nr. 2, 4. pkt., omfatter ikke et selskab m.v., hvis mere end
15 pct. af selskabets regnskabsmaessige aktiver i lobet af regnskabsaret gennemsnitligt er placeret i andet
end vardipapirer m.v. Til vardipapirer m.v. medregnes ikke aktier i et andet selskab, hvori ferstnaevnte
selskab ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen, medmindre det andet selskab selv er et investeringsselskab,
jf. stk. 2. Hvis et selskab har bestemmende indflydelse pé et selskab, jf. ligningslovens § 2, stk. 2, ses der
ved opgerelsen efter 3. pkt. bort fra disse aktier, og i1 stedet medregnes den andel af det andet selskabs
aktiver, som svarer til forstnaevnte selskabs direkte eller indirekte ejerforhold i det andet selskab.

Stk. 4. Et investeringsselskab som navnt i stk. 2 omfatter ikke et investeringsinstitut med minimumsbe-
skatning, jf. ligningslovens § 16 C. Et investeringsselskab som navnt i stk. 2 omfatter heller ikke en
kontoferende forening, der opfylder betingelserne i § 2, 2. og 3. pkt., 1 lov om beskatning af medlemmer
af kontoforende investeringsforeninger.

Stk. 5. Et investeringsselskab som navnt i stk. 2, nr. 2, 4. pkt., omfatter ikke et selskab m.v., som
udelukkende ejer aktier, tegningsretter og aktieretter i et andet selskab, hvis alle aktion@rerne i det
forstnaevnte selskab ved erhvervelsen af aktierne var ansat i det andet selskab cller i andre selskaber,
der er koncernforbundet med det andet selskab, jf. selskabsskattelovens § 31 C, medmindre det andet
eller et af de andre selskaber selv er et investeringsselskab, jf. stk. 2. Uanset 1. pkt. kan selskabet ogsa
eje kontanter, herunder anbringelse pa en anfordringskonto, inden for en ramme pé 15 pct. af selskabets
regnskabsmessige aktiver opgjort gennemsnitligt i labet af regnskabsaret.

Stk. 6. I tilfelde omfattet af stk. 1 finder §§ 8-9, 12-14, 17 og 17 A ikke anvendelse. Stk. 1 finder ikke
anvendelse 1 de tilfeelde, der er neevnti § 10, § 16, stk. 1, og §§ 18, 21 og 22.

(..)
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§23.(...)

Stk. 7. Den skattepligtige skal anvende lagerprincippet ved opgerelse af gevinst og tab pa aktier, investe-
ringsbeviser m.v. omfattet af § 19, stk. 1. I de tilfeelde, hvor den skattepligtige og investeringsselskabet
har forskelligt indkomstar og der er tale om aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked
eller registreret i en vardipapircentral, treder vaerdien ved begyndelsen af investeringsselskabets ind-
komstér i stedet for vaerdien ved begyndelsen af den skattepligtiges indkomstar, og verdien ved udgangen
af investeringsselskabets indkomstar treder i1 stedet for vaerdien ved udgangen af den skattepligtiges
indkomstér. For aktier, som den skattepligtige har erhvervet i lebet af investeringsselskabets indkomstar,
treeder anskaffelsessummen 1 stedet for aktiernes verdi ved begyndelsen af indkomstaret. For aktier,
som den skattepligtige har afstiet i labet af investeringsselskabets indkomstar, treeder afstdelsessummen i
stedet for aktiernes verdi ved udgangen af indkomstaret. Afstaelsessummer, der er skattepligtige efter lig-
ningslovens §§ 16 A og 16 B, indgar ikke i opgerelsen. Ved vardien af aktier og investeringsbeviser m.v.,
som er udstedt af et investeringsselskab, forstds markedskursen. Kan en markedskurs ikke fastlegges, el-
ler er denne lavere end tilbagekebsvardien opgjort efter § 19, stk. 2, nr. 2, anvendes tilbagekebsvardien.

(..)

§ 33. Hvis en akkumulerende investeringsforening, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, et investe-
ringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, eller et investeringsselskab, jf. § 19,
skifter skattemessig status, uden at selskabet m.v. opleses, skal deltagernes andele af selskabet m.v. anses
for afstaet og anskaffet igen til handelsverdien pa det tidspunkt, som @ndringen har virkning fra, jf. dog §
23, stk. 8. Ved skift af skattemaessig status forstds, at gevinst og tab pa den skattepligtiges aktier og andele
m.v. i selskabet m.v. efter det tidspunkt, hvor skiftet har virkning fra, beskattes efter andre regler end de
regler, der fandt anvendelse indtil dette tidspunkt, jf. dog stk. 3.

Stk. 2. Stk. 1 finder ligeledes anvendelse, nar et selskab omfattet af selskabsskattelovens evrige skatte-
pligtsbestemmelser skifter skattemassig status til et investeringsselskab omfattet af selskabsskattelovens
§ 3, stk. 1, nr. 19.

Stk. 3. Folgende skattemassige statusskift medforer ikke, at deltagernes andele af selskabet m.v. anses for
afstdet og anskaffet igen:

1) Hvis et obligationsbaseret investeringsinstitut med minimumsbeskatning skifter skattemaessig status til
et investeringsselskab eller et aktiebaseret investeringsinstitut med minimumsbeskatning.

2) Hvis et investeringsselskab skifter skattemaessig status til et obligationsbaseret investeringsinstitut med
minimumsbeskatning.

(..)
Kildeskattelovens § 65. stk. 1. 6,9, 10, 11 og 13

§ 65. I forbindelse med enhver vedtagelse eller beslutning om udbetaling eller godskrivning af udbytte
af aktier eller andele 1 selskaber eller foreninger m.v. omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1,
2,2¢e,2h,4 0g?5 a, skal vedkommende selskab eller forening m.v. indeholde 27 pct. af det samlede
udbytte, medmindre andet er fastsat 1 medfer af stk. 3 eller folger af stk. 4-6. Indeholdelse med 27
pct. skal endvidere foretages 1 den samlede udbetaling eller godskrivning af afstielsessummer omfattet
af ligningslovens § 16 B, stk. 1, og kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 6, medmindre andet folger af
stk. 5. Til udbytte henregnes alt, hvad der af selskabet udloddes til aktionarer eller andelshavere, med
undtagelse af friaktier og friandele samt udlodning af likvidationsprovenu foretaget 1 det kalenderar, hvori
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selskabet endeligt opleses, jf. dog ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1. Bestemmelsen 1 § 46, stk. 3, finder
tilsvarende anvendelse. Det indeholdte belob benavnes »udbytteskat«.

(..)

Stk. 6. Af udbytte af aktier eller andele som modtages af selskaber og foreninger m.v. og fonde m.v.,
der er skattepligtige efter selskabsskattelovens § 1 eller efter fondsbeskatningsloven, kan der indeholdes
22 pct. udbytteskat. Uanset 1. pkt. kan der af udbytte af skattefri portefoljeaktier, jf. selskabsskattelovens
§ 13, stk. 2, indeholdes 15.4 pct. udbytteskat. Skatteministeren fastsatter regler om nedvendig dokumen-
tation for, at indeholdelse med de nedsatte satser kan finde sted, herunder om offentliggerelse af en
selskabsmandtalsdatabase.

(..

Stk. 9. Investeringsselskaber, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, skal ved udbetaling eller
godskrivning af udbytte indeholde 27 pct. af det samlede udbytte, medmindre andet folger af stk. 6, 10,
11 eller 13. Det indeholdte beleb benavnes udbytteskat. Bestemmelsen 1 § 46, stk. 3, finder tilsvarende
anvendelse.

Stk. 10. Der indeholdes ikke udbytteskat af udbytte fra investeringsselskaber, jf. selskabsskattelovens § 3,
stk. 1, nr. 19, til investeringsselskaber, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, hvis ferstnevnte selskab
efter dets vedtaegter ikke kan investere i aktier eller andele i selskaber hjemmeheorende her i landet bortset
fra aktier i det administrationsselskab, som forestar selskabets administration. Endvidere indeholdes der
ikke udbytteskat i udbytte af et investeringsselskabs, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, egne
aktier.

Stk. 11. Der indeholdes 15 pct. i udbytteskat af udbytte af aktier og andele, som betales til investe-
ringsselskaber, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19, der er hjemmehorende her i landet. Endvidere
indeholdes 15 pct. 1 udbytteskat af udbytte af aktier og andele, som betales til investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, der er hjemmeheorende her 1 landet.

(..)

Stk. 13. Skatteministeren kan fastsatte regler om nedvendig dokumentation for, at indeholdelse med 15
pct. eller med O pct. efter stk. 8, 2. pkt., kan finde sted. Skatteministeren kan fastsatte regler om, at
indeholdelse af udbytteskat ikke skal finde sted ved udbetaling til investeringsinstitutter med minimums-
beskatning, jf. ligningslovens § 16 C.

Ligningslovens § 16 A, stk. 1.stk. 2. nr. 1, ogstk. 3. nr. 1. samt § 16 B, stk. 1. ogstk. 2. nr. 2 0g 4

§ 16 A. Ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst medregnes udbytte af aktier, andelsbeviser og
lignende veardipapirer, jf. dog stk. 4.

Stk. 2. Til udbytte henregnes:
1) Alt, hvad der af selskabet udloddes til aktuelle aktionarer eller andelshavere, jf. dog stk. 3.

(..

Stk. 3. Felgende udlodninger behandles efter reglerne om beskatning af gevinst og tab ved afstaelse af
aktier m.v.:

1) Udlodning af likvidationsprovenu foretaget i det kalenderér, hvori selskabet endeligt opleses, medmin-
dre udlodningen er omfattet af stk. 2, nr. 2, eller en af folgende betingelser er opfyldt:
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a) Det modtagende selskab ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen 1 det selskab, der likvideres, og udlodnin-
gen omfattes af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

b) Det modtagende selskab ejer mindre end 10 pct. af aktiekapitalen, er skattepligtigt af udbytter, jf.
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, og har bestemmende indflydelse i det selskab, der likvideres, jf.
§ 2. Dette geelder dog ikke, hvis det modtagende selskab er hjemmehegrende i en stat, der er medlem af
EU eller EQS, og udbyttebeskatningen skulle vaere frafaldet eller nedsat efter bestemmelserne i direktiv
2011/96/EU eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst med den padgaldende stat, hvis der havde varet tale
om datterselskabsaktier.

¢) Den modtagende fysiske person er hjemmeherende uden for EU/E@S og har bestemmende indflydelse
1 det selskab, der likvideres, jf. § 2.

d) Det modtagende selskab ejer skattefri portefoljeaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 C, i det
selskab, der likvideres, og mindst 50 pct. af aktiverne i det selskab, der likvideres, bestar af direkte eller
indirekte ejede datterselskabs- eller koncernselskabsaktier, eller der inden for de seneste 3 ar forud for
likvidationen er foretaget en overdragelse af sddanne aktier til selskabets direkte eller indirekte aktionarer
eller til et koncernforbundet selskab, jf. § 2, stk. 3.

(..)

§ 16 B. Afstir en aktionar eller andelshaver aktier, andelsbeviser og lignende vaerdipapirer, herunder
konvertible obligationer, samt tegningsret til sddanne veaerdipapirer til det selskab, der har udstedt de
pageldende vardipapirer, medregnes afstdelsessummen i den pageldendes skattepligtige indkomst. 1.
pkt. finder tilsvarende anvendelse, hvis afstielsen sker til et selskab, hvorover det selskab, der har udstedt
de pagaeldende vardipapirer, har bestemmende indflydelse, jf. § 2, stk. 2, og hvori selskabet direkte eller
indirekte ejer mere end 10 pct. af aktiekapitalen.

Stk. 2. Gevinst og tab ved afstielse efter stk. 1 behandles 1 felgende tilfelde efter reglerne om gevinst og
tab ved afstdelse af aktier m.v. til andre end det udstedende selskab:

(..)

2) Ved afstaelse af aktier m.v. til et selskab 1 likvidation 1 det kalenderdr, hvori selskabet endeligt opleses,
medmindre en af felgende betingelser er opfyldt:

a) Det afstdende selskab ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i det selskab, der likvideres, og udlodningen
omfattes af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

b) Det afstaende selskab ejer mindre end 10 pct. af aktiekapitalen, er skattepligtigt af udbytter, jf.
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, og har bestemmende indflydelse i1 det selskab, der likvideres, jf.
§ 2. Dette geelder dog ikke, hvis det modtagende selskab er hjemmeherende i en stat, der er medlem af
EU eller E@QS, og udbytttebeskatningen skulle vare frafaldet eller nedsat efter bestemmelserne 1 direktiv
2011/96/EU eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst med den pagaldende stat, hvis der havde varet tale
om datterselskabsaktier.

c¢) Den afstdende fysiske person er hjemmehorende uden for EU/E@S og har bestemmende indflydelse i
det selskab, der likvideres, jf. § 2.

d) Det afstiende selskab ejer skattefri portefoljeaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 C, i det
selskab, der likvideres, og mindst 50 pct. af aktiverne i det selskab, der likvideres, bestér af direkte eller
indirekte ejede datterselskabs- eller koncernselskabsaktier, eller der inden for de seneste 3 ar forud for
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likvidationen er foretaget en overdragelse af saidanne aktier til selskabets direkte eller indirekte aktionarer
eller til et koncernforbundet selskab, jf. § 2, stk. 3.

(..)

4) Ved afstaelse af aktier m.v., der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, eller ved afstaelse
af investeringsbeviser. 1. pkt. omfatter dog alene aktier m.v. eller investeringsbeviser, der er udstedt af
et investeringsinstitut, hvis andele udbydes til offentligheden, og som efter national lovgivning, EU-retlig
regulering eller international aftale er undergivet et krav om risikospredning og pligt til pa en deltagers
forlangende at tilbagekeabe eller indlose udstedte andele.

(...)
Selskabsskattelovens § 3, stk. 1. nr. 19. 0og § 5.stk. 1.4.50g 7

§ 3. Undtaget fra skattepligten er:
(...)

19) Investeringsselskaber, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19, bortset fra kontoferende investerings-
foreninger, jf. § 2 1 lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger, og bortset
fra investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C. Udbytte omfattet af
ligningslovens § 16 A, stk. 1 og 2, som et selskab, der er omfattet af 1. pkt., modtager fra et selskab,
der er hjemmehorende her i landet, beskattes dog med 15 pct., medmindre der er tale om udbytte af
investeringsselskabets egne aktier. 2. pkt. omfatter ikke udbytte, som modtages fra et investeringsinstitut
med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, der udelukkende investerer i fordringer omfattet
af kursgevinstloven og i afledte finansielle instrumenter efter Finanstilsynets regler herom, og udbytte,
som modtages fra et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, eller et
andet investeringsselskab, jf. 1. pkt., hvis disse efter vedtaegterne ikke kan investere i aktier eller andele
i selskaber, der er hjemmehgrende her i landet. Afstaelsessummer omfattet af ligningslovens § 16 B,
stk. 1, ved afstdelse af aktier eller andele i et selskab beskattes med 15 pct. 4. pkt. omfatter ikke
afstdelsessummer ved afstéelse af investeringsbeviser i et investeringsinstitut med minimumsbeskatning,
jf. ligningslovens § 16 C, der udelukkende investerer i fordringer omfattet af kursgevinstloven og i afledte
finansielle instrumenter efter Finanstilsynets regler herom, samt afstdelsessummer ved afstaelse af aktier
eller andele 1 et selskab, som efter vedtaegterne ikke kan investere i aktier eller andele 1 andre selskaber,
der er hjemmeherende her i landet. Uanset 3. og 5. pkt. ma investeringsinstituttet, investeringsselskabet
eller selskabet eje aktier i det administrationsselskab, som forestar instituttets eller selskabets administra-
tion.

(..)

§ 5. Nar her i1 landet hjemmeherende selskaber og foreninger m.v. opleses, fortsatter skattepligten indtil
tidspunktet for oplesningen. Ved overgang til beskatning efter § 1, stk. 1, nr. 6, eller undtagelse fra beskat-
ning efter § 3 fortsetter skattepligten efter de hidtil geeldende regler indtil tidspunktet for overgangen eller
undtagelsen.

()

Stk. 4. Overgang m.v., jf. stk. 1, sidestilles med opher af virksomhed og salg til handelsvaerdi af de aktiver
og passiver, der er i behold hos selskabet eller foreningen m.v. pa tidspunktet for overgangen.

Stk. 5. Hvis et selskab eller en forening m.v. opherer med at vare skattepligtig efter § 1, eller hvis et
selskab eller en forening m.v. efter bestemmelserne 1 en dobbeltbeskatningsoverenskomst bliver hjemme-
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heorende 1 udlandet, Grenland eller Fereerne, finder stk. 1-3 og ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1,
tilsvarende anvendelse. Skattebetalingen efter 1. pkt. for en fysisk person, jf. ligningslovens § 16 A, stk.
3, nr. 1, litra c, nedsettes, i det omfang den fysiske person har betalt skat af gevinst og tab péd aktierne 1
selskabet som folge af aktieavancebeskatningslovens §§ 38 og 39 A.

(..

Stk. 7. Hvis et selskab eller en forening m.v. opherer med at vare skattepligtig efter § 1, eller hvis et
selskab eller en forening m.v. efter bestemmelserne 1 en dobbeltbeskatningsoverenskomst bliver hjemme-
herende 1 udlandet, Grenland eller Feroerne, anses aktiver og passiver, som ikke fortsat er omfattet af
dansk beskatning, for afthaendet péd fraflytningstidspunktet. Salgssummen ansettes til handelsvardien pa
fraflytningstidspunktet.

(...)
Skatteforvaltningslovens § 21, stk. 1 og 2

§ 21. Enhver kan hos told- og skatteforvaltningen fé et bindende svar pa spergsmél om den skattemaessi-
ge virkning for spergeren af en disposition, ndr told- og skatteforvaltningen i evrigt har kompetence til
at afgare spergsmalet, jf. dog stk. 3. Det kan vare om en disposition, som spergeren har foretaget eller
patenker at foretage.

Stk. 2. Enhver kan hos told- og skatteforvaltningen fa et bindende svar pé spergsmal om den skattemees-
sige virkning for andre end spergeren af en disposition, som spergeren patenker at foretage, nar told- og
skatteforvaltningen 1 evrigt har kompetence til at afgere spergsmaélet, jf. dog stk. 3.

(...)
Praksis

Den juridiske Vejledning (2016-2), afsnit C. D. 1.1.10.3 Investeringsforeninger, SIKAV 'er og vaerdipapir-
fonde som har oprettet andelsklasser

"(...)
Regel

Der kan oprettes andelsklasser, hvor der er forskel pd, hvor meget deltagerne 1 andelsklasserne skal betale
af administrationsomkostningerne, uden at afdelingerne pr. automatik bliver omfattet af ABL § 19. Se LL
§ 16 C, stk. 2.

SKAT finder, at det heller ikke har betydning, om opgerelsen i de forskellige andelsklasser, sker i
forskellige valutaer.

Er der andre forskelle mellem andelsklasserne, skal de beskattes efter reglerne for investeringsselskaber i
ABL § 19.

Opdeles en afdeling fx i en minimumsbeskattet andelsklasse og en akkumulerende andelsklasse, skal
begge andelsklasser beskattes efter ABL § 19, jf. SEL § 3, stk. 1, nr. 19.

For investeringsforeninger gelder det uanset om de efter den almindelige investeringsforeningslovgiv-
ning karakteriseres som minimumsbeskattede, akkumulerende eller kontoferende investeringsforenin-
ger. Det gaelder ogsé, uanset om der efter den almindelige investeringsforeningslovgivning er tale om
investeringsforeninger eller kapitalforeninger.
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Definition af andelsklasse

Ved en andelsklasse forstds, at en investeringsforeningsafdeling, en vardipapirfond eller en afdeling i
en SIKAV foretager en underopdeling i andelsklasser, hvor hver andelsklasse kan investere i forskellige
aktiver.

Forskellige typer investorer, der ellers er henvist til at investere 1 forskellige afdelinger under en investe-
ringsforening, vaerdipapirfond eller en SIKAYV, kan, nar en afdeling opdeles 1 andelsklasser, i stedet vaelge
at investere 1 forskellige andelsklasser under den samme afdeling. Andelsklasserne kan have forskellig
investeringsprofil.

Forskellen pd andelsklasserne kan ogsa vere, hvor stor en del af omkostningerne, investorerne i de
forskellige andelsklasser skal afholde, eller hvilken valuta der anvendes.

Hvad forstés ved en investeringsforening/SIKAV/verdipapirfond som har oprettet andelsklasser?

Nesten alle investeringsforeninger er opdelt i afdelinger. Er en investeringsforening opdelt 1 afdelinger
(mindst 1 afdeling), kan der oprettes andelsklasser i foreningen, hvis vedtegterne dbner mulighed for
det. Hvis vedtegterne i en investeringsforening dbner mulighed for, at foreningen opretter andelsklasser,
skal det fremga af foreningens navn, at det er muligt at oprette andelsklasser.

SIKAV er er ogsa opdelt i afdelinger, og afdelingerne har mulighed for at oprette andelsklasser.
Verdipapirfonde kan ogsa vare opdelt i afdelinger.

Det er kun selve den faktiske oprettelse af andelsklasser, der medferer, at deltagere der ellers beskattes
efter reglerne for fx investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, beskattes efter de serlige regler
1 ABL § 19. Tilfejelsen af AK eller andre bogstaver i navnet har isoleret set ikke skattemaessig virk-
ning. Det er forst udnyttelsen af muligheden for at oprette andelsklasser, der medferer skattemaessigt
statusskift. Der sker dog ikke statusskifte, hvis forskellen mellem andelsklasserne er, at administrations-
omkostninger skaevdeles eller hvilken valuta, der anvendes.

Hvis der i en investeringsforening faktisk oprettes andelsklasser - hvor forskellen mellem andelsklasserne
ikke er, at administrationsomkostninger skavdeles eller hvilken valuta der anvendes - medferer det, at
investorerne beskattes efter ABL § 19, og at foreningen bliver skattefti, jf. SEL § 3, stk. 1, nr. 19. Det
gelder uanset om der efter den almindelige investeringsforeningslovgivning er tale om investeringsfor-
eninger eller kapitalforeninger.

Hvis der 1 en SIKAV faktisk oprettes andelsklasser - hvor forskellen mellem andelsklasserne ikke er, at
administrationsomkostninger skavdeles eller hvilken valuta der anvendes - medferer det, at investorerne
beskattes efter ABL § 19, og at selskabet bliver skattefti, jf. SEL § 3, stk. 1, nr. 19.

Opdelingen i andelsklasser med aktiver, der ejes af afdelingen, men henferes til andelsklassens deltagere,
betyder, at de formueverdier, der indgar i opgerelsen af arets verdistigninger og verditab, ikke er ens for
alle deltagerne af en afdeling. P4 samme made er udlodningerne/minimumsindkomsten ogsé forskellige.

Udlodninger/minimumsindkomst og formuevardier athenger i stedet af den andelsklasse, som deltageren
af afdelingen befinder sig i.

Om udtrykkene forening og afdeling bemaerkes, at den typiske organisation af andelsklasser vil vare, at
der foreligger en forening, der har en afdeling, der er opdelt i andelsklasser. Den geldende terminologi pa
skatteomradet er, at udtrykket forening ogsa omfatter afdeling. Afdelingen og dens medlemmer beskattes,
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som om den var en selvstendig forening. Opdelingen af en given afdeling 1 andelsklasser pavirker ikke
andre afdelingers skattemessige status. Den pavirker kun afdelingen selv.

SIKAV er er opdelt i afdelinger, og afdelingerne kan opdeles i1 andelsklasser.

Andringerne 1 lov nr. 433 af 16. maj 2012 betyder, at det er muligt at oprette andelsklasser, hvor
der er forskel pa, hvor meget deltagerne 1 andelsklasserne skal betale af administrationsomkostninger,
og fortsat vere fx minimumsbeskattet eller kontoferende. Det er SKATs opfattelse, at de forskellige
andelsklasser gerne mé anvende forskellige valutaer. Andre forskelle mellem andelsklasser vil betyde, at
foreningen/instituttet omfattes af ABL § 19.

Lovbestemmelsernes baggrund, formal og historik

Muligheden for at oprette andelsklasser i investeringsforeninger blev fastsat ved lov nr. 392 af 25. maj
2009. Etablering af andelsklasser indeberer en mulighed for en underopdeling af investeringsforening-
safdelinger, sadledes at investorerne kan valge at investere 1 forskellige andelsklasser under den samme
afdeling.

Skattemeessigt blev der foretaget folgende @ndringer:

— I lov om beskatning af medlemmer i kontoferende investeringsforeninger blev der i § 2, 2.-5. pkt.
indsat ny tekst, hvorefter det er en betingelse for beskatning efter loven, at medlemmerne er berettiget
til samme forholdsmassige andel af afkastet i afdelingen. Heraf fremgir modsatningsvist, at hvis
der oprettes andelsklasser i en afdeling, hvorved medlemmerne i afdelingen ikke alle er berettiget til
samme forholdsmessige andel af afkastet i afdelingen, sa ryger afdelingen ud af loven, og dermed
over i ABL § 19. Beskatning efter ABL § 19 gelder i kraft af, at ABL § 19, stk. 1, omfatter "aktier og
investeringsforeningsbeviser mv." Investeringsforeningsbeviser m.v. er s bredt et udtryk, at det ogsé
omfatter medlemskab af kontoferende foreninger, der opfattes som foreninger, hvis medlemskab ikke
kan omsattes. Definitionen i lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger
anforer, at der er tale om medlemskab, der kun kan afstés til foreningen.

— T ABL § 19, stk. 4, blev foretaget en @&ndring, som sikrer, at kontoferende foreninger, der opdeles i
andelsklasser, ikke i kraft af stk. 4 kommer ud af § 19 igen. Stk. 4 begraenses altsé til kontoferende
foreninger, der ikke opdeles i andelsklasser.

— I ligningslovens § 16 C, stk. 15 (dengang stk. 16), blev indsat som en betingelse for, at en investerings-
forening kan anses for en udloddende forening, at beviserne i foreningen eller afdelingen berettiger
alle medlemmer til samme forholdsmassige andel af afkastet af hvert enkelt aktiv eller passiv i
foreningen eller afdelingen. Det betyder, at der ikke ma forekomme aktiver eller passiver, der er
klassespecifikke for en andelsklasse. Er der andelsklasser, omfattes afdelingen af ABL § 19. Med
virkning fra den 1. januar 2011 er det ligningslovens § 16 C, stk. 14.

Formalet med at dbne for at investeringsforeninger kan oprette andelsklasser var at lette investeringsfor-
eningers mv. administrative byrder og at ege deres konkurrenceevne. Det skulle vare en lettelse til gavn
for investorerne.

Ved lov nr. 557 af 18. juni 2012, som gennemferte UCITS-direktiv 2009/65/EF 1 Danmark, blev det
muligt at stifte SIKAV’er og verdipapirfonde i Danmark fra de 1. juli 2012. SIKAV'er er opdelt i
afdelinger, og afdelingerne kan vere opdelt i andelsklasser. Vardipapirfonde kan ogsa veare opdelt i
afdelinger.

Ved lov nr. 433 af 16. maj 2012 blev skattelovene @&ndret. Det er herefter muligt at oprette andelsklasser,
hvor der er forskel pa, hvor meget deltagerne i1 andelsklasserne skal betale af administrationsomkostnin-
ger, uden at afdelingen automatisk bliver omfattet af ABL § 19.
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Den seneste lovbekendtgerelse af lov om investeringsforeninger m.v. er nr. 1051 af 25. august 2015.

Den seneste lovbekendtgerelse af lov om medlemmer af kontoferende investeringsforeninger er nr. 1246
af 19. november 2014.

Den juridiske Vedledning (2016-2), afsnit C. D. 1.1.10.5 Investeringsforeninger - kapitalforeninger
"(..)
Regel

Naér en kapitalforening anses for en investeringsforening, finder reglerne for akkumulerende, minimums-
beskattet og kontoferende foreninger anvendelse. Reglerne for investeringsselskaber i ABL § 19 finder
ogsé anvendelse.

Er en kapitalforening opdelt i andelsklasser, og bestar forskellen mellem andelsklasserne ikke 1 at admi-
nistrationsomkostningerne skavdeles, eller hvilken valuta, der anvendes, er foreningen altid omfattet af
ABL § 19. Se afsnit C. D. 1.1.10.3.

Har en investeringsforening udstedt beviser, er foreningen enten minimumsbeskattet, akkumulerende eller
omfattet af ABL § 19.

Omfattes en kapitalforening ikke af reglerne for investeringsforeninger, omfattes den atf ABL § 19.

Hvad er en kapitalforening?

De foreninger, som tidligere blev betegnet som "specialforeninger" skulle senest den 1. april 2014 overga
til at veere kapitalforeninger.

Kapitalforeninger kan enten vaere bevisudstedende eller kontoferende.

Kapitalforeninger adskiller sig fra investeringsforeninger omfattet af investeringsforeningsloven ved bl.a.
at have andre placeringsregler og ved at kunne henvende sig til en mere begraenset kreds end investe-
ringsforeninger omfattet af loven. Det ma derfor antages, at kapitalforeninger som hovedregel vil vere
omfattet af begrebet investeringsforening i skattelovgivningen."

Den juridiske Vejledning (2016-2), afsnit C. D. 1.1.10.8.2 Hvordan beskattes en bevisudstedende investe-
ringsforening med minimumsbeskatning?

"(...)

Overflytning af afdelinger

SKAT finder, at hvis en afdeling i en investeringsforening med minimumsbeskatning overflyttes til en
anden investeringsforening, uden at der i evrigt sker @ndringer i afdelingen, har overflytningen ingen
skattemaessige konsekvenser.

(.)"
SKM2016. 190. SR

Skatterddet bekraeftede, at patenkte overflytninger af afdelinger i en minimumsbeskattet investeringsfor-
ening til afdelinger i en minimumsbeskattet nyetableret verdipapirfond ikke udleste beskatning, hverken
pa afdelingsniveau eller for de respektive deltagere (investorerne) i de nevnte afdelinger, nar det blev lagt
til grund, at der ikke skete @ndringer af henholdsvis afdelingens aktiver og passiver.
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Spergsmal 1

Det onskes bekraftet, at overflytning af 2 afdelinger - afdelingen A i Kapitalforening B og afdelingen C
1 Kapitalforening D - til Investeringsforeningen E med efterfolgende oplesning af Kapitalforening B og
Kapitalforening D ikke udleser beskatning, hverken pa afdelingsniveau eller for de respektive investorer i
de pageldende afdelinger.

Begrundelse

Det er oplyst, at investorerne bade for og efter overforslen vil blive beskattet efter aktieavancebeskat-
ningslovens § 19, og der er sdledes tale om selvstendige skattesubjekter.

Ifolge Den juridiske Vejledning (2016-2), afsnit C. D. 1.1.10.3, beskattes investorerne efter aktieavance-
beskatningslovens § 19, nér der i en investeringsforening faktisk er oprettet andelsklasser.

Ifolge Den juridiske Vejledning (2016-2), afsnit C. D. 1.1.10.5, er kapitalforeninger investeringsforenin-
ger, der eventuelt kan vere omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Det er oplyst, at de to afdelinger, der enskes overfort, begge udelukkende investerer i verdipapirer,
at andelene 1 afdelingerne péd forlangende skal tilbagekebes af thendehaverne for midler af selskabets
formue til en kursvaerdi, der ikke i veesentlig grad er mindre end den indre verdi, og af afdelingerne ikke
har nogen datterselskaber og ikke har bestemmende indflydelse 1 nogen selskaber.

De to afdelinger, der enskes overfort, opfylder herved betingelserne i aktieavancebeskatningslovens § 19,
stk. 2, nr. 2.

Det er oplyst, at der ikke 1 forbindelse med overferslen vil ske nogen @ndringer 1 afdelingernes aktiver og
passiver, idet disse ganske enkelt loftes over 1 de nye afdelinger.

Investorerne skal sdledes bade for og efter overforslen beskattes efter aktieavancebeskatningslovens §
19, og der sker derfor ikke nogen @ndring af den skattemaessige status, der ville vaere omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 33.

Det er oplyst, at der ikke 1 forbindelse med overflytningen udgar nogen aktiver eller passiver fra afdelin-
gerne, ligesom vardien af investorernes investeringsbeviser vil vaere den samme uanset overferslen.

Aktier og investeringsbeviser, der er udstedt af et investeringsselskab og dermed omfattet af aktieavance-
beskatningslovens § 19, skal lagerbeskattes, jf. aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7. Det er derfor
uden betydning, om overferslen matte anses for en sd betydelig @ndring, at der matte anses for at ske en
afstdelse af de oprindelige papirer og erhvervelse af nye, jf. nedenfor.

Overforslen vil derfor ikke udlese nogen beskatning hos investorerne.

Det er oplyst, at Kapitalforening B og Kapitalforening D bliver oplest i forbindelse med overforslen af
henholdsvis afdelingen A og afdelingen C, idet de afdelinger, der overfores, p.t. er de eneste afdelinger 1
foreningerne. En oplesning af en forening vil normalt udlese beskatning i henhold til selskabsskattelovens

§ 5.

Ifolge selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, er investeringsselskaber, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 19, imidlertid skattefri - bortset fra at udbytte, der modtages fra et selskab, der er hjemmeheorende her 1
landet, skal beskattes med 15 pct.

Som folge heraf vil overferslen heller ikke udlese beskatning pa afdelingsniveau.
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I lighed med Skatterddets afgorelse 1 SKM2016. 190. SR er det SKATs opfattelse, at overflytningen
ikke kan sidestilles med @ndring af vedtegterne i et selskab eller opher af et selskab. Situationen ma
derimod sidestilles med overflytning af en afdeling fra en investeringsforening til en anden investerings-
forening. SKAT finder derfor, at den beskrevne @ndring ogséd som felge heraf ikke vil have nogen
skattemaessig betydning - hverken pa afdelingsniveau eller for de respektive investorer i de nevnte
afdelinger.

Den omstandighed, at der i SKM2016. 190. SR var tale om en minimumsbeskattet investeringsforening,
ses ikke 1 denne relation at have betydning for vurderingen.

Indstilling
SKAT indstiller, at spergsmal 1 besvares med "Ja".

Spergsmal 2

Ifolge det oprindeligt stillede spergsméal enskedes det bekreeftet, at der ikke skal indeholdes udbytteskat i
medfor af kildeskattelovens § 65 i forbindelse med overflytning af de to afdelinger.

Spergsmal om indeholdelse af udbytteskat er imidlertid ikke omfattet af adgangen til at anmode om
bindende svar, idet der ikke anses at vare tale om et sporgsmédl om den skattemaessige virkning af
dispositionen, jf. skatteforvaltningslovens § 21, stk. 1 og 2. Det skyldes, at udbytteskatten kun er en
forelobig skat.

Spergsmélet er derfor omformuleret, sdledes at det enskes bekraftet, at der ikke i forbindelse med
overflytningen af de to afdelinger anses at ske udlodning af udbytte, jf. ligningslovens § 16 A, eller
afstaelse til det udstedende selskab, omfattet af ligningslovens § 16 B.

Begrundelse

Efter det oplyste sker der alene en overforsel af de to afdelinger fra henholdsvis Kapitalforening B og
Kapitalforening D til Investeringsforeningen E.

Der sker derfor ikke nogen form for udlodning til investorerne, omfattet af ligningslovens § 16 A, eller
salg til den udstedende forening, omfattet af ligningslovens § 16 B.

Indstilling
SKAT indstiller, at spergsmal 2 besvares med "Ja".

Spergsmal 3

Det onskes bekraeftet, at afdelingerne efter overflytningen til investeringsforeningen kan viderefore deres
hidtidige status som akkumulerende afdelinger, omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 og selska-
bsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Begrundelse

Som det fremgar af begrundelsen til svar pd spergsmal 1, vil afdelingerne efter overferslen stadig vere
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 og selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Se begrundelsen
til svar pa sporgsmal 1.

Indstilling

SKAT indstiller, at spergsmal 3 besvares med "Ja".
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Skatterddets afgerelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder SKATs indstilling og begrundelse.
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