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Bekendtgarelse om opgarelse af den gkonomiske veaerdi af en forsikringstagers
produkt ved omvalg

I medfer af § 60 a, stk. 2, og § 373, stk. 4, i lov om finan-
siel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr. 948 af 2. juli
2013, som &ndret ved lov nr. 268 af 25. marts 2014 og lov
nr. 403 af 28. april 2014, fastsattes:

Anvendelsesomrade

§ 1. Denne bekendtggrelse finder anvendelse pa forsik-
ringsselskaber, som tilbyder omvalg, der er omfattet af § 60
a i lov om finansiel virksomhed.

8§ 2. Denne bekendtgarelse regulerer forsikringsselskabets
opggrelse af den gkonomiske veerdi af en forsikringstagers
produkt.

Stk. 2. Opggrelsen sker med udgangspunkt i forsikringsta-
gerens produkt, herunder den gruppe forsikringen tilhgrer pa
opggrelsestidspunktet.

Definitioner

§ 3. | denne bekendtggrelse forstas

1)  "gkonomisk verdi" som verdien af forsikringstage-
rens nuveerende produkt, der skal overfgres til et nyt
produkt i forbindelse med omvalg, der er omfattet af §
60 a i lov om finansiel virksomhed,

2)  "livsforsikringshensettelsen for en forsikring”, "bo-
nuspotentiale pa fripoliceydelser for en forsikring" og
"retrospektiv henszttelse for en forsikring” i overens-
stemmelse med bekendtgarelse om finansielle rappor-
ter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensions-
kasser,

3)  "akkumuleret veerdiregulering for en forsikring" som
forskellen imellem livsforsikringshensettelsen for en
forsikring og den retrospektive henszttelse for en for-
sikring, dog mindst nul,

4)  risikoforrentning” som den andel af de realiserede re-

7)

8)
9)
10)

11)

12)

13)

14)

tive realiserede resultater hgrende til gruppen, jf. §
111 i bekendtgerelse om finansielle rapporter for for-
sikringsselskaber og tveergaende pensionskasser,
"overfarselstilleeg" i forbindelse med opggrelse efter
den individuelle opggrelsesmetode som den akkumu-
lerede vaerdiregulering for forsikringen justeret med et
eventuelt omvalgskursveern, fratrukket et eventuelt
sikkerhedsfradrag og tillagt en kontributionsmaessig
andel af det kollektive bonuspotentiale, og "overfar-
selstilleeg” i forbindelse med opgerelse efter den gen-
nemsnitlige opggrelsesmetode som den veerdi udover
den retrospektive hensattelse, eventuelt justeret med
et omvalgskursveern, som en forsikring tildeles ved et
omvalg,

"omvalgskursveern™ i overensstemmelse med § 6,
"sikkerhedsfradrag" i overensstemmelse med § 7,

"en kontributionsmaessig andel af det kollektive bo-
nuspotentiale™ i overensstemmelse med § 8,

"ufordelte midler i en gruppe" som summen af det til
gruppen hgrende kollektive bonuspotentiale og de til
gruppen hgrende forsikringers akkumulerede veerdire-
guleringer,

"skyldig bonus" som negativ bonus, der ikke er til-
skrevet en forsikrings retrospektive hensattelse, men i
stedet er registreret pa en serlig konto for skyldig bo-
nus, der hgrer til forsikringen,
"gennemsnitsrenteforsikring” som et forsikringspro-
dukt, hvor forsikringstageren og andre berettigede ef-
ter forsikringsaftalen er berettiget til bonus, og
"markedsrenteforsikring” som en unit-linked forsik-
rings- og investeringskontrakt.

Individuel opgarelsesmetode for gennemsnitsrenteforsikring

8§ 4. Forsikringsselskabet skal opggre den gkonomiske

sultater i forsikringens gruppe, der afspejler omfanget
af den risiko, der pahviler egenkapitalen, og som lg-
bende betales til egenkapitalen i henhold til de til Fi-
nanstilsynet anmeldte kontributionsregler,

5)  "gruppe" som den kontributionsmaessige gruppe, som
en forsikring tilharer,
6)  "skyggekonto hgrende til en gruppe" som en konto

med et registreret belgb, der forventes at kunne tilfo-
res egenkapitalen ved en fordeling af fremtidige posi-
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veardi for en gennemsnitsrenteforsikring som den retrospek-
tive hensattelse tillagt en eventuel regnskabsmaessigt op-
gjort akkumuleret vardiregulering for forsikringen, begge
dele justeret med et eventuelt omvalgskursvern, jf. § 6, fra-
trukket et eventuelt sikkerhedsfradrag, jf. 8 7, og tillagt en
kontributionsmaessig andel af det kollektive bonuspotentiale,
jf. 88.
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Stk. 2. Forsikringsselskabet kan fratreekke et eventuelt ge-
byr i den retrospektive hensattelse til deekning af de faktiske
omkostninger i forbindelse med et omvalg.

8 5. Forsikringsselskabet skal opggre den akkumulerede
veerdiregulering for forsikringen ud fra det hensettelses-
grundlag, der er anmeldt til Finanstilsynet pa opgearelsestids-
punktet.

Stk. 2. Hvis forsikringen oprindeligt er tegnet pa et felles-
kgnsgrundlag, og det anmeldte hensattelsesgrundlag er
kansopdelt, skal den akkumulerede vardiregulering for for-
sikringen afspejle en feelleskansfordeling.

Stk. 3. Huvis forsikringsselskabet aftalemaessigt har garan-
teret forsikringstageren en genkgbsveerdi, har forsikringsta-
geren altid ret til som minimum at fa overfart den garantere-
de tilbagekabsveerdi til det nye produkt fratrukket et eventu-
elt gebyr til dekning af de faktiske omkostninger i forbin-
delse med et omvalg.

8 6. Forsikringsselskabet skal beregne et omvalgskurs-
veern til anvendelse ved opggrelsen af en forsikrings gkono-
miske vardi. Omvalgskursvarnet skal opggres som én mi-
nus bregken bestemt ved forholdet imellem summen af livs-
forsikringshenseattelserne efter nedskrivning af bonuspoten-
tiale pa fripoliceydelser eventuelt fratrukket en andel af
skyggekontoen og livsforsikringshensattelserne far eventuel
nedskrivning af bonuspotentiale pa fripoliceydelser.

Stk. 2. Andelen af skyggekontoen, jf. stk. 1, som kan ind-
ga ved opgerelsen af omvalgskursveernet, skal i sa fald ud-
geres af en rimelig andel af tab, der er blevet dekket ved
udleg fra egenkapitalen til gruppen og skrevet pa skygge-
kontoen inklusive tilskrevne renter, hvis forsikringsselskabet
i en realistisk budgetfremregning for gruppen kan vise, at
der i gruppen kan forventes en indtjening udover de ngdven-
dige hensettelser og betaling af risikoforrentning, som vil
kunne finde anvendelse til at nedbringe de pagaldende tab
indenfor en kort arreekke. Den del af et omvalgskursvarn,
der saledes svarer til udleg relateret til de nevnte tab for
egenkapitalen, kan overfgres til egenkapitalen i forbindelse
med omvalget.

Stk. 3. Andelen af skyggekontoen, jf. stk. 1, som kan ind-
ga ved opggrelsen af omvalgskursveernet, kan ikke forgges
med tilgodehavende for ikke betalt risikoforrentning.

Stk. 4. Forsikringsselskabet skal minimum én gang om
maneden opgegre omvalgskursveernet i forbindelse med et
omvalg.

8 7. Forsikringsselskabet skal ved opggrelsen af den gko-
nomiske veerdi fratreekke et sikkerhedsfradrag for en forsik-
ring ved et omvalg, hvis forsikringsselskabet vurderer, at de
tilbageveerende forsikringer i gruppen ellers ville blive pa-
fart en risiko for tab.

Stk. 2. Sikkerhedsfradraget skal opggres under hensynta-
gen til:

1) Forventede udsving i de finansielle markeder fra tids-
punktet for opggrelsen af den gkonomiske veerdi og til
overfgrslen finder sted.
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2) Forventet selektionsrisiko blandt forsikringer, der forla-
der gruppen, og de tilbageveerende forsikringer, i for-
bindelse med omvalget.

§ 8. Forsikringsselskabet skal opggre en kontributions-
maessig andel af det kollektive bonuspotentiale for en forsik-
ring.

Stk. 2. Forsikringsselskabet skal tage hgjde for, om den
akkumulerede vaerdiregulering hgrende til forsikringen er fi-
nansieret ved midler fra det kollektive bonuspotentiale.

Stk. 3. Hvis den akkumulerede veerdiregulering for forsik-
ringen, jf. 8 3, nr. 3, og 8 5, er finansieret ved midler fra det
kollektive bonuspotentiale, og denne finansiering overstiger
forsikringens kontributionsmassige andel af de ufordelte
midler, skal forsikringsselskabet ikke give forsikringen
yderligere del i det kollektive bonuspotentiale.

8 9. Ved regulering af hele eller en del af et overfarselstil-
leeg til en forsikrings retrospektive hensattelse i forbindelse
med et omvalg, skal belgbet, der tilskrives den retrospektive
hensattelse, forhgjes med den individuelle pensionsafkast-
beskatning, der svarer hertil.

8 10. Forsikringsselskabet kan ikke ved opggrelsen af den
gkonomiske verdi af forsikringen fratreekke skyldig bonus,
jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Skyldig bonus kan modregnes en eventuel kontri-
butionsmeessig andel af det kollektive bonuspotentiale, i den
udstraekning skyldig bonus kan indeholdes heri.

8§ 11. Forsikringsselskabet kan ikke i forbindelse med op-
gerelsen af den gkonomiske veerdi af forsikringen &ndre en
preemiebzerende forsikring til en fripolice, hvis det medfarer
en reduktion af den akkumulerede veerdiregulering, der hg-
rer til forsikringen, som den er opgjort efter § 5.

8§ 12. En skyggekonto hgrende til en gruppe skal nedskri-
ves, i forbindelse med at en gruppe af forsikringer som falge
af et omvalg forlader gruppen.

Stk. 2. Nedskrivningen af skyggekontoen skal foretages
ud fra en vurdering af, hvor stor en andel af skyggekontoen,
der kan henfares til de omvalgte forsikringer. Hvis en om-
valgt forsikring tilhgrer savel en rentegruppe, en risikogrup-
pe og en omkostningsgruppe, skal der ske nedskrivning af
skyggekontoen hgrende til alle tre grupper.

Stk. 3. Hvis forsikringsselskabet tilbyder omvalg til en
gennemsnitsrenteforsikring, hvor forsikringen skifter til en
ny gruppe, kan der i den udstrekning, det er rimeligt i for-
hold til den modtagende gruppes forsikringer, ske overfarsel
af en andel af skyggekontoen hgrende til den afgivende
gruppe til skyggekontoen hgrende til den modtagende grup-
pe. Andelen skal i sa fald kunne henfares til de omvalgte
forsikringer.

Gennemsnitlig opgarelsesmetode for
gennemsnitsrenteforsikring

8§ 13. Forsikringsselskabet kan alternativt til §§ 4-12 ved
opgarelsen af den gkonomiske veerdi tage udgangspunkt i en
gennemsnitlig opgarelse.
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Stk. 2. Et forsikringsselskab, der tager udgangspunkt i en
gennemsnitlig opgarelse, skal udvelge en homogen gruppe,
der tiloydes omvalg til et nyt produkt med lavere garanti.

Stk. 3. Anvendelsen af den gennemsnitlige opgarelsesme-
tode i stedet for den individuelle opggrelsesmetode efter §§
4-12 ma maksimalt medfgre bagatelagtige forskelle pa over-
farselstilleggene for de enkelte forsikringer i den udvalgte
homogene gruppe.

Stk. 4. Forsikringsselskabet skal indsende dokumentation
til Finanstilsynet forud for tilbuddet om omvalg. Dokumen-
tationen skal indeholde fglgende:

1) En beskrivelse af den udvalgte gruppe, herunder grup-
pens homogenitet, og den valgte gennemsnitlige opge-
relsesmetode.

2) En analyse af forskellen mellem det individuelt opgjor-
te overfgrselstilleg efter 8§ 4-12 og det gennemsnitligt
opgjorte overfarselstillaeg.

3) Dokumentation for at anvendelsen af den gennemsnitli-
ge opgerelsesmetode i stedet for den individuelle opge-
relsesmetode efter 8§88 4-12 maksimalt medfarer baga-
telagtige forskelle pa overfarselstilleggene regnet efter
de to metoder for de enkelte forsikringer i den udvalgte
homogene gruppe.

Individuel opgarelsesmetode for markedsrenteforsikring

8 14. Forsikringsselskabet skal opgare den gkonomiske
veerdi for en markedsrenteforsikring som den retrospektive
hensettelse tillagt en eventuel regnskabsmeessigt opgjort ak-
kumuleret verdiregulering for forsikringen fratrukket et
eventuelt sikkerhedsfradrag.

Stk. 2. For en markedsrenteforsikring kan forsikringssel-
skabet fratraeekke et eventuelt gebyr i den retrospektive hen-
seettelse til deekning af de faktiske omkostninger i forbindel-
se med et omvalg.

Stk. 3. For en markedsrenteforsikring skal den akkumule-
rede veerdiregulering opgeres i overensstemmelse med prin-
cipperne i 8 5.

Stk. 4. For en markedsrenteforsikring skal et sikkerheds-
fradrag opgeres i overensstemmelse med principperne i § 7.
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Stk. 5. Ved opgarelsen af den gkonomiske veerdi for en
markedsrenteforsikring, der er preemieberende, finder prin-
cipperne i § 11 anvendelse.

8 15. Ved regulering af en eventuel regnskabsmaessigt op-
gjort akkumuleret veerdiregulering til en forsikrings retro-
spektive hensettelse i forbindelse med et omvalg, skal belg-
bet, der tilskrives den retrospektive hensettelse, forhgjes
med den individuelle pensionsafkastbeskatning, der svarer
hertil.

Anmeldelse

8§ 16. Forsikringsselskabet skal i henhold til § 20, stk. 1,
nr. 3, i lov om finansiel virksomhed anmelde opgerelsen ef-
ter 88 7 og 8 til Finanstilsynet senest samtidig med, at for-
sikringsselskabet fremsetter et tiloud om omvalg. Det
samme gelder enhver efterfglgende @ndring i de navnte
forhold.

Stk. 2. Forsikringsselskaber, der tilbyder omvalg til en
gennemsnitsrenteforsikring, skal i henhold til § 20, stk. 1,
nr. 3, i lov om finansiel virksomhed anmelde til Finanstilsy-
net, hvordan den gkonomiske verdi ved overfarslen til det
nye produkt fordeles mellem den retrospektive hensettelse
og de ufordelte midler. Anmeldelsen skal indsendes senest
samtidig med, at forsikringsselskabet fremsatter et tilbud
om omvalg. Det samme gelder enhver efterfglgende @n-
dring i det naevnte forhold.

Straffebestemmelse og ikrafttreeden

§ 17. Overtredelse af 8§ 4, § 5, stk. 1, § 6, stk. 1 og 4, § 7,
stk. 1, 8 8, 88 10 og 11, § 12, stk. 1 og 3, og 88§ 13-16 straf-
fes med bgde.

Stk. 2. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske perso-
ner) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel.

8§ 18. Bekendtgarelsen treeder i kraft den 1. juli 2014.

Finanstilsynet, den 26. juni 2014

ULRIK N@DGAARD

/ Per Plougmand Bertelsen
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