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Bekendtgerelse af lov om finansiel virksomhed"

Herved bekendtgeres lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 1731 af 5. december 2023,
med de @&ndringer, der folger af § 335 1 lov nr. 718 af 13. juni 2023, § 44 i lov nr. 1534 af 12. december
2023, § 11 lov nr. 1546 af 12. december 2023, § 7 1 lov nr. 480 af 22. maj 2024, § 1 i lov nr. 481 af 22.
maj 2024 og § 3 i lov nr. 639 af 11. juni 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 1, nr. 3, 7, 18 og 25, afsnit IX c, som affattet ved § 1, nr. 26,
og § 1, nr. 27 og 37, traeder 1 kraft den 18. oktober 2024, jf. § 17, stk. 3, i lov nr. 481 af 22. maj 2024
om a&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om betalinger, lov om kapitalmarkeder og forskellige
andre love (Tilsyn efter forordning om digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle sektor og
forordning om markeder for kryptoaktiver, regler for udpegelse af administrationsselskab for Garantifon-
den og aflenningsregler for firmapensionskasser).

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 332 ¢ og § 332 e-332 h som affattet ved § 1, nr. 26, og § 1,
nr. 41, treeder 1 kraft den 30. december 2024, jf. § 17, stk. 4, i lov nr. 481 af 22. maj 2024 om @ndring
af lov om finansiel virksomhed, lov om betalinger, lov om kapitalmarkeder og forskellige andre love
(Tilsyn efter forordning om digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle sektor og forordning
om markeder for kryptoaktiver, regler for udpegelse af administrationsselskab for Garantifonden og
aflenningsregler for firmapensionskasser).

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 1, nr. 6, 8 og 9, traeder i kraft den 17. januar 2025, jf. § 17,
stk. 5, 1 lov nr. 481 af 22. maj 2024 om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om betalinger, lov
om kapitalmarkeder og forskellige andre love (Tilsyn efter forordning om digital operationel modstands-
dygtighed i den finansielle sektor og forordning om markeder for kryptoaktiver, regler for udpegelse af
administrationsselskab for Garantifonden og aflenningsregler for firmapensionskasser).

Afsnit I

Generelle bestemmelser

Kapitel 1

Anvendelsesomrdde
Generelle regler om anvendelsesomrdde

§ 1. ? Denne lov finder anvendelse pé finansielle virksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, samt virksomhed
omfattet af stk. 2-11 og 15.

Stk. 2. For finansielle holdingvirksomheder finder §§ 6, 6 a og 6 b, § 43, stk. 1, kapitel 7, § 64, stk. 7, §
64 e, stk. 1, §§ 70, 71, 75,79 a, 117, 175 a og 179-181, kapitel 13, §§ 344, 345, 346 og 347-348 a, § 350,
stk. 3, § 351, stk. 1, 2 og 6-9, §§ 355 og 357, § 361, stk. 1, nr. 3 0g 9, og stk. 2, § 368, stk. 2 og 3, stk. 4,
nr. 1, og stk. 5, og §§ 369, 370, 372, 373, 373 a og 374 anvendelse. For finansielle holdingvirksomheder
finder § 46, stk. 2 og 3, § 64 c, stk. 5, jf. stk. 1 og 4, §§ 71 b, 77 a-77 d, 170-175, 176-178 og 182 b-182 f,
§ 245 a, stk. 3, §§ 245 b 0g 260, § 266, stk. 1, og §§ 271, 274-276, 310, 312, 313, 313 b og 344 d desuden
anvendelse. For blandede holdingvirksomheder finder § 64, stk. 7, § 260, § 264, stk. 5, nr. 13, § 266, stk.
1, §§ 271, 274-276, 344 og 345, § 347, stk. 1, § 351, stk. 1, 2 og 6-9, og §§ 355, 372 og 373 desuden
anvendelse.

Stk. 3. Loven finder anvendelse pa filialer her i landet af kreditinstitutter og administrationsselskaber,
der er meddelt tilladelse i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale
med pé det finansielle omrade, med de afvigelser, som filialforholdet nedvendigger, eller som er fastsat i
eller i henhold til international aftale. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler om virksomhedens ind-
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retning for filialer omfattet af 1. pkt., herunder regler om kapitalforhold m.v. Finanstilsynet kan fastsatte
narmere regler om, at filialer omfattet af 1. pkt. skal udeve deres aktiviteter i et datterselskab. Selskabslo-
vens bestemmelser om filialer af udenlandske aktieselskaber finder anvendelse pd de i 1. pkt. nevnte
filialer.

Stk. 4. For filialer her i landet af udenlandske virksomheder, der er meddelt tilladelse til at udeve den i
§§ 7-10 a nevnte virksomhed 1 et land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade, finder §§ 6, 6 a, 6 b, 30, 32, 43, 43 b, 47-48 a, 50-54, 344 og
345, § 347, stk. 1-3, 5 0g 7, §§ 347 b, 347 c og 348, § 352, stk. 2, og §§ 354 a, 354 b, 360, 363 a, 368-370
og 373-374 anvendelse med de afvigelser, som er fastsat i eller i henhold til internationale aftaler. For
filialer her 1 landet af kreditinstitutter finder § 152 a, stk. 4, 2. pkt., anvendelse med de afvigelser, som
er fastsat 1 eller 1 henhold til internationale aftaler. For filialer her i landet af en udenlandsk virksomhed,
der er meddelt tilladelse til at udeve den 1 §§ 7-10 a navnte virksomhed i et andet land inden for
Den Europziske Union eller 1 et land, som Unionen har indgéiet aftale med pa det finansielle omrade,
finder § 347 a endvidere anvendelse med de afvigelser, som er fastsat 1 eller 1 henhold til internationale
aftaler. For filialer og tilknyttede agenter her i landet af kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse til at yde
investeringsservice eller udfere investeringsaktiviteter 1 et andet land inden for Den Europziske Union
eller 1 et land, som Unionen har indgdet aftale med pa det finansielle omrade, og som udferer sddan
aktivitet her i landet, finder §§ 30, 32, 344 og 345, § 347, stk. 1-3, 5 og 7, §§ 348, 354 a og 354 b og §
363 b, stk. 1 og 2, anvendelse med de afvigelser, som er fastsat i eller 1 henhold til internationale aftaler. §
43 og regler udstedt i medfer heraf gelder tilsvarende for situationer som navnt 1 4. pkt.

Stk. 5. For tjenesteydelser her i landet ydet af kreditinstitutter og administrationsselskaber, der er
meddelt tilladelse i et andet land inden for Den Europeiske Union eller 1 et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, finder §§ 6, 6 a, 6 b, 31, 43 og 46-54, § 347, stk. 1, og §
348, stk. 1, anvendelse med de afvigelser, som er fastsat i eller i henhold til internationale aftaler. For
tjenesteydelser her 1 landet ydet af kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse til at yde investeringsservice
eller udfere investeringsaktiviteter i et andet land inden for Den Europaiske Union eller 1 et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, finder § 31, § 347, stk. 1, og § 348, stk. 1,
anvendelse med de afvigelser, som er fastsat i eller 1 henhold til internationale aftaler.

Stk. 6. For tjenesteydelser med vardipapirhandel ydet her i landet af kreditinstitutter, der er meddelt
tilladelse 1 et land uden for Den Europeiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pé det
finansielle omréde, og for hvilket land Kommissionen ikke har vedtaget en afgerelse som omhandlet 1
artikel 47, stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter, eller hvor en sddan afgerelse ikke lengere er gyldig, finder §§ 6, 6
a,6b,33 0g43, § 347, stk. 1, § 348, § 363 b, stk. 4, og § 373, stk. 3 og 5, anvendelse.

Stk. 7. For tjenesteydelser ydet her i1 landet af forsikringsselskaber, der er meddelt tilladelse 1 et land
uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
finder §§ 6, 6 a, 6 b og 37 anvendelse.

Stk. 8. Kapitel 20 finder anvendelse pa sparevirksomheder.

Stk. 9. Kapitel 20 b finder anvendelse pa kreditvurderingsbureauer.

Stk. 10. Kapitel 20 f finder anvendelse pd CO,-kvotebydere.

Stk. 11. Kapitel 20 h finder anvendelse pa STS-certificeringsbureauer.

Stk. 12. Bestemmelser om bestyrelsen eller medlemmer heraf'i § 5, stk. 1, nr. 6, § 77, stk. 1 og 3, §
78, stk. 1, nr. 1, § 98, § 144, stk. 1, § 199, stk. 10 og 11, og §§ 203, 209 og 247 skal i SE-selskaber
med et tostrenget ledelsessystem alene finde anvendelse pa tilsynsorganet eller medlemmer heraf med de
fornadne tilpasninger.

Stk. 13. Kapitel 20 a finder anvendelse pa crowdfundingtjenesteudbydere.
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Stk. 14. Kapitel 19 b finder anvendelse pa fysiske og juridiske personer og andre virksomheder, der er
involveret 1 udstedelse, udbud til offentligheden og optagelse af kryptoaktiver til handel, eller som leverer
tjenesteydelser 1 forbindelse med kryptoaktiver.

Stk. 15. Kapitel 19 ¢ finder anvendelse pa operatorer af finansiel digital infrastruktur.

Stk. 16. Bestemmelser om bestyrelsen eller medlemmer heraf og bestemmelser om ledelsen i § 14, stk.
1, nr. 2, §§ 64, 65, 73-75, 80 og 117, § 124, stk. 1 og 4, § 179, nr. 2, § 180, nr. 2, §§ 184, 185 og 233,
§ 346, stk. 2 og 3, § 349, stk. 2, nr. 2, § 351, § 355, stk. 2, nr. 8, og stk. 3, og §§ 356 og 373-374
finder 1 SE-selskaber med et tostrenget ledelsessystem ud over ledelsesorganet og medlemmerne heraf
ogséd anvendelse pa tilsynsorganet eller medlemmer heraf med de fornedne tilpasninger.

Stk. 17. For leveranderer og underleveranderer til outsourcingvirksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 22 og 23,
finder §§ 6, 6 a 0g 6 b og § 347, stk. 1 og 6, anvendelse.

Stk. 18. For fondsmaglerselskaber omfattet af artikel 1, stk. 2 og 5, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber og
for fondsmaeglerselskaber omfattet af § 236 1 lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter finder de bestemmelser, som gennemforer afsnit VII og VIII i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn
med kreditinstitutter anvendelse.

Stk. 19. For pengeinstitutter, der samtidig er meddelt tilladelse som centrale modparter (CCP’er) 1
henhold til artikel 14 i forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter
og transaktionsregistre, finder denne lovs §§ 71 a-71 ¢, 177 a, 177 b, 182 b-182 f og 224 a og kapitel 15 a,
17 og 17 a ikke anvendelse.

§§ 2-4. (Ophezvet)
Kapitel 2

Definitioner

§ 5. I denne lov forstés ved:
1) Finansielle virksomheder:

a) Pengeinstitutter.

b) Realkreditinstitutter.

¢) Investeringsforvaltningsselskaber.

2) Kreditinstitut:

a) En virksomhed, hvis virksomhed bestar i at modtage indlan eller andre midler fra offentligheden,
der skal tilbagebetales, og 1 at yde 1an for egen regning.

b) En virksomhed, som udferer alle de aktiviteter, der er omhandlet i afsnit A, punkt 3 og 6, 1
bilag 1 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, hvis et af folgende
forhold ger sig geldende, men virksomheden ikke er en rdvare- eller emissionskvotehandler, en
kollektiv investeringsordning eller et forsikringsselskab:

1)  Den samlede vardi af virksomhedens konsoliderede aktiver udger eller overstiger 30 mia.
euro.

i1)  Den samlede verdi af virksomhedens aktiver er pa mindre end 30 mia. euro, og virksomhe-
den er en del af en koncern, hvor den samlede verdi af de konsoliderede aktiver i alle de
virksomheder 1 koncernen, der enkeltvis har samlede aktiver pa mindre end 30 mia. euro,
og som udever en eller flere af de aktiviteter, der er omhandlet 1 afsnit A, punkt 3 og 6,
1 bilag 1 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, udger eller
overstiger 30 mia. euro, jf. dog stk. 8.

i11) Den samlede verdi af virksomhedens aktiver er pa mindre end 30 mia. euro, og virksomhe-
den er en del af en koncern, hvor den samlede verdi af de konsoliderede aktiver i alle
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3)

4)

5)

6)
7)

8)
9)

10)

11)

12)

13)

14)

virksomhederne 1 koncernen, som udever en eller flere af de aktiviteter, der er omhandlet
1 afsnit A, punkt 3 og 6, 1 bilag 1 1 lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter, udger eller overstiger 30 mia. euro, hvis den konsoliderende myndighed
1 samradd med tilsynskollegiet beslutter dette for at tage hejde for potentielle risici for
omgaelse og potentielle risici for den finansielle stabilitet 1 Unionen, jf. dog stk. 8.

Investeringsservice og investeringsaktivitet: Aktiviteter som navnt 1 bilag 1, afsnit A, i lov om

fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter 1 forbindelse med de instrumenter, der

er anfort 1 samme lovs bilag 2.

Administrationsselskab: Et selskab, som kan administrere UCITS (i Danmark: investeringsforvalt-

ningsselskab).

Finansieringsinstitut: En virksomhed, der ikke er et kreditinstitut, et fondsmeglerselskab, jf. lov om

fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, eller en ren industriel holdingvirksom-

hed, og hvis hovedvirksomhed bestér 1 at erhverve kapitalandele eller 1 at udeve en eller flere af de i

bilag 2, nr. 2-12 og 15, angivne aktiviteter.

Modervirksomhed: En virksomhed, som har en eller flere dattervirksomheder.

Dattervirksomhed: En virksomhed, som er underlagt bestemmende indflydelse af en modervirksom-

hed.

Koncern: En modervirksomhed og dens dattervirksomheder, jf. § 5 a.

Finansiel holdingvirksomhed:

a) En modervirksomhed, der ikke er en finansiel virksomhed, i en koncern, hvor mindst en af
dattervirksomhederne i koncernen er en finansiel virksomhed, og hvor mindst 40 pct. af den
samlede balancesum for koncernen og modervirksomhedens associerede virksomheder vedrerer
den finansielle sektor, jf. dog stk. 7.

b) En modervirksomhed, hvis virksomhed udelukkende eller hovedsagelig bestar 1 at eje kapitalan-
dele i dattervirksomheder, der er finansielle virksomheder eller finansieringsinstitutter. Datter-
virksomheder er hovedsagelig finansielle virksomheder eller finansieringsinstitutter, hvis mindst
én er en finansiel virksomhed og mere end 50 pct. af modervirksomhedens konsoliderede aktiver
er tilknyttet dattervirksomheder, som er finansielle virksomheder eller finansieringsinstitutter. En
modervirksomhed som naevnt 1 1. pkt. er ikke en finansiel holdingvirksomhed, hvis de finansielle
dattervirksomheder 1 koncernen udelukkende er forsikringsvirksomheder.

Pengeinstitutholdingvirksomhed: En modervirksomhed, hvis virksomhed udelukkende eller hoved-

sagelig bestar 1 at eje kapitalandele 1 dattervirksomheder, der er kreditinstitutter eller finansieringsin-

stitutter, og hvor koncernens hovedvirksomhed er at drive pengeinstitutvirksomhed.

Realkreditholdingvirksomhed: En modervirksomhed, hvis virksomhed udelukkende eller hovedsage-

lig bestar 1 at eje kapitalandele 1 dattervirksomheder, der er kreditinstitutter eller finansieringsinsti-

tutter, og hvor koncernens hovedvirksomhed er at drive realkreditinstitutvirksomhed.

Investeringsforvaltningsholdingvirksomhed: En modervirksomhed, hvis virksomhed udelukkende

eller hovedsagelig bestar 1 at eje kapitalandele i dattervirksomheder, der er kreditinstitutter eller

finansieringsinstitutter, og hvor koncernens hovedvirksomhed er at drive investeringsforvaltnings-
virksomhed.

Associeret virksomhed: En virksomhed, i hvilken en finansiel virksomhed og dennes dattervirksom-

heder besidder kapitalandele og udever en betydelig indflydelse pd dens driftsmaessige og finansielle

ledelse, men som ikke er en dattervirksomhed af den finansielle virksomhed. En finansiel virksom-
hed og dennes dattervirksomheder formodes at udeve betydelig indflydelse, hvis de tilsammen
besidder 20 pct. eller mere af stemmerettighederne.

Eksponering: Summen af alle mellemvarender med en kunde eller en gruppe af indbyrdes forbund-

ne kunder, der indeberer en kreditrisiko for virksomheden, og kapitalandele udstedt af kunden
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15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)
23)

eller af en blandt en gruppe af indbyrdes forbundne kunder. For sa vidt angar bestemmelser om

eksponeringer 1 §§ 78 og 182, undtages folgende mellemverender:

a) Ved valutatransaktioner: Mellemvarender, som er opstaet i forbindelse med den almindelige
afvikling af en transaktion, i et tidsrum pa 48 timer efter at betaling har fundet sted.

b) Ved keb eller salg af omsattelige verdipapirer: Mellemvearender, der er opstiet 1 forbindelse
med den almindelige afvikling af en transaktion, 1 et tidsrum péd 5 arbejdsdage efter at betaling
har fundet sted eller de omsettelige vaerdipapirer er leveret, athengigt af hvilken dato der ligger
forst.

¢) Ved betalingsformidling, herunder gennemforelse af betalingsordrer, clearing og afvikling af
omsattelige vardipapirer 1 en hvilken som helst valuta og korrespondentbank eller tilbud om
clearing, afvikling og deponering af finansielle instrumenter til kunder: Mellemverender vedre-
rende forsinket modtagelse af finansiering og andre mellemvarender, der opstar som folge af
kundeaktiviteten, og som ikke varer l&ngere end den folgende arbejdsdag.

d) Ved betalingsformidling, herunder gennemforelse af betalingsordrer, clearing og afvikling af
omsattelige verdipapirer 1 en hvilken som helst valuta og korrespondentbank: Intradagmellem-
verender med institutter, der yder disse tjenester.

Snaevre forbindelser:

a) Direkte eller indirekte forbindelser af den 1 nr. 8 angivne art,

b) kapitalinteresser, hvorved forstas en virksomheds direkte eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller
mere af stemmerettighederne eller kapitalen i en virksomhed, eller

c¢) flere virksomheders eller personers felles forbindelse, jf. litra a, med en virksomhed.
Zone A-lande: Medlemslandene i EU, andre lande, der er fulde medlemmer af Organisationen
for Okonomisk Samarbejde og Udvikling (OECD), samt andre lande, som har indgédet sarlige
laneoverenskomster med Den Internationale Valutafond (IMF) og er tilknyttet Den Almindelige
Laneoverenskomst. Et land, der som folge af manglende betalingsevne omlagger sin udenlandske
statsgaeld, udelukkes fra zone A 1 en periode pa 5 ar.
Filial: En afdeling, som retligt udger en ikkeselvstendig del af et kreditinstitut eller administrations-
selskab, og som udever virksomhed af den art, som virksomheden har tilladelse til.
Multilateral handelsfacilitet (MHF): Ethvert system eller enhver facilitet, hvor forskellige tredjepar-
ters kobs- og salgsinteresser i finansielle instrumenter kan sammenfores, og som drives i overens-
stemmelse med reglerne 1 kapitel 17, 18, 20, 22 og 23 i lov om kapitalmarkeder.
Outsourcing: Enhver form for ordning mellem en virksomhed og en leverander, 1 henhold til hvilken
leveranderen udferer en proces, en tjenesteydelse eller en aktivitet, som virksomheden ellers selv
ville udfere. For forsikringsselskaber defineres outsourcing som et arrangement af en hvilken som
helst art mellem et forsikringsselskab og en tjenesteyder, hvor tjenesteyderen enten direkte eller
gennem videreoutsourcing udferer en proces, en tjeneste eller en aktivitet, som forsikringsselskabet
ellers selv ville have udfert.

Formalsbestemt selskab: Et selskab, hvis vaesentligste formél er at udstede omsettelige vaerdipapirer

eller pd anden vis at skaffe finansiering til keb af aktiver indfert 1 et refinansieringsregister og

omfattet af § 152 p fra pengeinstitutter med tilladelse fra Finanstilsynet til at oprette et refinansie-
ringsregister.

Outsourcingvirksomhed: En finansiel virksomhed, der outsourcer aktiviteter til en leverander.

Leverander: En virksomhed, som varetager outsourcede opgaver for outsourcingvirksomheden.

Videreoutsourcing: En leveranders outsourcing af opgaver, som denne varetager i henhold til en

aftale med outsourcingvirksomheden, til en underleverander og underleveranderens eventuelle vide-

reoutsourcing af opgaverne til naste led 1 keeden af underleveranderer samt eventuel videreoutsourc-
ing til andre led 1 keeden af underleveranderer.
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24)

25)

26)

27)

28)
29)

30)

31)

32)
33)

34)

35)
36)
37)
38)

39)

40)

UCITS: Et investeringsinstitut, der har tilladelse i1 henhold til regler, der gennemferer UCITS-direk-

tivet, og som 1 medfer af artikel 1, stk. 3, kan oprettes

a) 1 henhold til aftale som investeringsfonde administreret af investeringsforvaltningsselskaber eller
administrationsselskaber (i Danmark: verdipapirfonde),

b) som trusts (unit trusts) eller

¢) 1 henhold til vedtaegter som investeringsselskaber (i Danmark: investeringsforeninger og selska-
ber for investering med kapital, der er variabel (SIKAV "er)).

Kompetente myndigheder: De nationale myndigheder, der ved lov eller anden forskrift er bemyndi-

get til at udeve tilsyn med virksomhedstyper omfattet af denne lov.

Referencerente: En offentliggjort rente, der beregnes ved anvendelse af en formel pé baggrund af en

reekke uathaengige stilleres individuelle indberetninger 1 henhold til aftale eller regler herom, og som

har til hensigt at danne grundlag for en aftalt rentefastsattelse mellem kreditinstitutter eller mellem

kreditinstitutter og disses kunder.

Kombineret kapitalbufferkrav: Den samlede egentlige kernekapital, der er nedvendig for at opfylde

kravet om en kapitalbevaringsbuffer, jf. nr. 28, forhgjet med en virksomhedsspecifik kontracyklisk

kapitalbufter, jf. nr. 32, en SIFI-buffer, jf. nr. 32, en G-SIFI-buffer, jf. nr. 35, og en systemisk buffer,

jf. nr. 37, jf. dog § 125 e, stk. 2.

Kapitalbevaringsbuffer: Det kapitalgrundlag, som en virksomhed skal opretholde 1 henhold til § 125

a, stk. 3.

Virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer: Det kapitalgrundlag, som en virksomhed skal

opretholde 1 henhold til § 125 a, stk. 4.

Kontracyklisk buffersats: Den sats, som virksomhederne skal anvende til opgerelse af deres virk-

somhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, og som fastsattes 1 henhold til § 125 f, stk. 1-3, 5

og 6.

Virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffersats: Det vaegtede gennemsnit af de kontracykliske

buffersatser, der geelder for de lande, hvor en virksomheds relevante krediteksponeringer befinder

sig, jf. § 125 f, stk. 1-3, 5 og 6.

SIFI-buffer: Det kapitalgrundlag, som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), jf. § 308, skal

opretholde i henhold til § 125 a, stk. 5, pa individuelt, delkonsolideret og konsolideret grundlag.

SIFI-buffersats: Den sats, som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) skal anvende til opgerel-

se af sin SIFI-buffer, og som fastsattes 1 henhold til § 125 g.

Gearingsgradbuffer: Det kapitalgrundlag, som et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI)

skal opretholde i1 henhold til artikel 92, stk. 1a, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.

876/2019 af 20. maj 2019 om a&ndring af forordning (EU) nr. 575/2013.

G-SIFI-bufter: Det kapitalgrundlag, som et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. §

310, skal opretholde 1 henhold til § 125 a, stk. 6, pa konsolideret grundlag.

G-SIFI-buftersats: Den sats, som et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) skal anven-

de til opgerelse af sin G-SIFI-buffer, og som fastsettes 1 henhold til § 125 g.

Systemisk buffer: Det kapitalgrundlag, som en virksomhed skal opretholde 1 henhold til § 125 a, stk.

7.

Systemisk buffersats: Den sats, som en virksomhed skal anvende til opgerelse af sin systemiske

buffer, og som fastsattes 1 henhold til § 125 h.

Variable lendele: Aflenningsordninger, hvor den endelige aflonning ikke er kendt péd forhand, herun-

der bonusordninger, resultatkontrakter, engangsvederlag og andre lignende ordninger, der ikke er en

del af den faste londel.

Blandet holdingvirksomhed: En modervirksomhed, der ikke er en finansiel holdingvirksomhed eller

et pengeinstitut eller et realkreditinstitut, i en koncern, hvor mindst én dattervirksomhed i1 koncernen

er et pengeinstitut eller et realkreditinstitut.
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41)

42)

43)
44)
45)

46)

47)

48)

49)

50)

51)

52)

Reel ejer: Fysisk person, der i sidste ende direkte eller indirekte ejer eller kontrollerer en tilstraek-
kelig del af ejerandelene eller stemmerettighederne, eller som udever kontrol ved hjelp af andre
midler.

Realkreditlignende lén: Et lan, der pa tidspunktet for 1&noptagelsen har en aftalt lebetid pd mere
end 10 ar og en hovedstol pd mindst 100.000 kr. Endvidere skal lanet have pant i en ejerbolig, et
fritidshus eller en landbrugsejendom, der kan beldnes efter reglerne for ejerboliger og fritidshuse,
beliggende 1 Danmark, og lanet skal pa tidspunktet for lanoptagelsen ligge inden for de ldnegraenser,
der folger af § 5, eller vaere ydet efter § 7 1 lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.,
ligesom det skal kunne ligge til sikkerhed for sarligt deekkede obligationer eller obligationer, som
kan betegnes som sa&rligt deekkede obligationer.

Accessorisk tjenesteydelse: Tjenesteydelser som navnt i1 bilag 1 1 lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og — aktiviteter.

Udferelse af ordrer for investorers regning: Indgaelse af aftaler om keb eller salg pad investorers
vegne af et eller flere finansielle instrumenter.

Handel for egen regning: Handel over egenbeholdningen, som resulterer 1 handler med et eller flere
finansielle instrumenter.

Finansielt instrument: Instrumenter som navnt 1 bilag 2 1 lov om fondsmaglerselskaber og inve-
steringsservice og -aktiviteter, herunder sddanne instrumenter, som er udstedt ved anvendelse af
distributed ledger-teknologi.

Derivat: Derivat som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 29, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter.

Struktureret indldn: Indldn som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 3, litra ¢, i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2014/49/EF om indskudsgarantiordninger, som skal tilbagebetales fuldt ud ved
forfald under anvendelse af bestemmelser om, at en eventuel rente eller premie betales eller er i
fare efter en formel, der omfatter faktorer sasom et indeks eller en kombination af indekser, bortset
fra indldn med variabel rente, hvis afkast er direkte knyttet til et renteindeks sésom EURIBOR eller
LIBOR, et finansielt instrument eller en kombination af finansielle instrumenter, en ravare eller
en kombination af ravarer eller andre materielle eller immaterielle ikkeomsattelige aktiver eller en
valutakurs eller en kombination af valutakurser.

STS-certificeringsbureau: En juridisk person omfattet af artikel 28 i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning 2017/2402/EU af 12. december 2017 om en generel ramme for securitisering og om op-
rettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering, der kontrollerer
og erklerer, om en securitisering opfylder kriterierne i STS-forordningens artikel 19-22, 23-26 eller
26 b-26 e.

Formidler: En virksomhed, som har tilladelse 1 henhold til denne lov til at udeve aktiviteter navnt
1 bilag 1, afsnit A, nr. 4, 1 lov om fondsmeaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, nar
virksomheden leverer tjenesteydelser 1 relation til opbevaring af aktier med stemmeret i selskaber,
der har aktier optaget til handel pé et reguleret marked.

Kapitalforvalter: En virksomhed, der har tilladelse i henhold til denne lov til at udeve aktiviteter
navnt 1 bilag 1, afsnit A, nr. 4, i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og —aktiviteter,
ndr virksomheden leverer tjenesteydelser i relation til portefoljeforvaltning af aktier med stemmeret 1
selskaber, der har aktier optaget til handel pé et reguleret marked.

Radgivende stedfortreeder: En finansiel virksomhed, der pd et erhvervsmessigt og kommercielt
grundlag analyserer oplysninger fra bersnoterede selskaber, og, hvis det er relevant, andre oplysnin-
ger med henblik pé at give investorer mulighed for at treeffe informerede beslutninger i1 forbindelse
med stemmeafgivelse 1 de pagaldende selskaber ved at tilvejebringe undersogelser, rddgivning eller
anbefalinger, der vedrerer udevelsen af aktionarernes stemmerettigheder.
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53)

54)

55)

56)

57)

58)

59)

60)

Nedskrivningsegnede forpligtelser: Forpligtelser, der er omfattet af bail-in, og som er omfattet af §

267 a, stk. 1, eller § 267 e.

Efterstillede nedskrivningsegnede instrumenter: Instrumenter, der opfylder betingelserne 1 artikel 72

a, artikel 72 b, stk. 1 og 2, og artikel 72 ¢ 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.

575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

Afviklingsenhed:

a) En virksomhed, der er omfattet af afviklingstiltag i en afviklingsplan udarbejdet 1 henhold til §
259.

b) En virksomhed, der er omfattet af afviklingstiltag 1 en koncernafviklingsplan udarbejdet i hen-
hold til § 260.

Afviklingskoncern:

a) En afviklingsenhed og dens dattervirksomheder. En dattervirksomhed er ikke omfattet af en
afviklingskoncern, hvis
1)  dattervirksomheden selv er en afviklingsenhed,
i1)  dattervirksomheden er dattervirksomhed af en anden afviklingsenhed eller
i11) dattervirksomheden er etableret 1 et tredjeland, medmindre dattervirksomheden indgér 1

afviklingskoncernen i henhold til afviklingsplanen.

b) Kreditinstitutter, som er fast tilknyttet et centralt organ, og det centrale organ, nir mindst et
kreditinstitut eller det centrale organ er en afviklingsenhed. Kreditinstitutternes og det centrale
organs dattervirksomheder er ogsa omfattet af afviklingskoncernen.

Kensneutral lenpolitik: En lenpolitik baseret pd lige lon for samme arbejde eller arbejde af samme

veerdi uanset den ansattes kon.

Baredygtighedsrisiko: Baredygtighedsrisiko som defineret i1 artikel 2, nr. 22, i Europa-Parlamentets

og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om baredygtighedsrelaterede oplysnin-

ger 1 sektoren for finansielle tjenesteydelser.

Udgéende nettopengestromme: Alle udgdende betalingsstromme, der forfalder pd en dag, herunder

hovedstol og rentebetalinger samt betalinger i henhold til derivatkontrakter knyttet til udstedelse

af serligt dekkede obligationer, fratrukket alle indgédende betalingsstromme, der forfalder pd den
samme dag for krav, der er relateret til de deekkende aktiver.

Fratraedelsesgodtgerelse: Enhver form for betaling, som modtageren opnér ret til 1 forbindelse med

sin fratreedelse, og som ikke

a) udger lon eller vardi af personalegoder 1 opsigelsesperioden,

b) udger rimelig kompensation for patagelse af konkurrenceklausuler eller kundeklausuler eller

c) folger af praeceptiv lovgivning.

Stk. 2. Ved kapitalinteresser forstds en virksomheds direkte eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller
mere af stemmerettighederne eller kapitalen i en virksomhed.

Stk. 3. Ved kvalificeret andel forstds direkte eller indirekte besiddelse af mindst 10 pct. af kapitalen eller
stemmerettighederne eller en andel, som giver mulighed for at udeve en betydelig indflydelse pa ledelsen
af den finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed.

Stk. 4. Ved kapitalandele forstds andele 1 aktieselskaber (aktier), i anpartsselskaber (anparter) samt 1
andre virksomheders egenkapital.

Stk. 5. Ved opgerelsen af stemmerettigheder og rettigheder til at udnavne eller afsette medlemmer af
ledelsesorganer medregnes rettigheder, der besiddes af savel modervirksomheden som dennes dattervirk-
somheder.

Stk. 6. 1 denne lov forstis:

1)
2)
3)

Solvenskrav i overensstemmelse med § 124, stk. 3, og § 126 a, stk. 7.
Solvensbehov 1 overensstemmelse med § 124, stk. 1 og 2, og § 126 a, stk. 1.
Minimumskapitalkrav i overensstemmelse med §§ 124 og 126 a.
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4) Kapitalgrundlag i overensstemmelse med § 126 a, stk. 9, artikel 4, stk. 1, nr. 118, i1 forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og regler fastsat i medfer af § 128, stk. 1 og
2.

5) Egentlig kernekapital 1 overensstemmelse med artikel 50 1 Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og regler fastsat i medfer af §
128, stk. 1 og 2.

6) Kernekapital 1 overensstemmelse med artikel 25 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og regler fastsat i medfer af § 128, stk. 1 og
2.

7)  Supplerende kapital i overensstemmelse med artikel 71 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og regler fastsat i medfer af § 128, stk.
1 og 2.

8) Hybrid kernekapital 1 overensstemmelse med artikel 61 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og regler fastsat i medfer af § 128, stk.
1 og 2.

9) Supplerende kapitalinstrumenter i overensstemmelse med artikel 63 i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og regler fastsat i
medfor af § 128, stk. 1 og 2.

10) Samlede risikoeksponering i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, artikel 95, stk. 2, artikel 96,
stk. 2, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og regler fastsat 1 medfer af § 142, stk. 1.

Stk. 7. En modervirksomhed, der har varet omfattet af stk. 1, nr. 9, litra a, anses fortsat som en finansiel
holdingvirksomhed, hvis mindst 35 pct. af den samlede balancesum for koncernen og modervirksomhe-
dens associerede virksomheder vedrerer den finansielle sektor. 1. pkt. finder dog ikke anvendelse, hvis
den samlede balancesum navnt i 1. pkt. har veeret under 40 pct. 3 ér 1 traek.

Stk. 8. Er virksomheden en del af en tredjelandskoncern medregnes ved opgerelsen af den samlede
veerdi af aktiverne 1 alle koncernens virksomheder efter stk. 1, nr. 2, litra b, nr. 11 og iii, de samlede aktiver
for hver filial af tredjelandskoncernen, der er meddelt tilladelse 1 Unionen.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om de i stk. 1, nr. 14, litra ¢ og d, n@vnte mellemvee-
render.

Koncerner

§ 5 a. En modervirksomhed udger sammen med en eller flere dattervirksomheder en koncern. En
virksomhed kan kun have én direkte modervirksomhed. Hvis flere virksomheder opfylder et eller flere af
kriterierne i § 5 b, er det alene den virksomhed, som faktisk udever den bestemmende indflydelse over
virksomhedens ekonomiske og driftsmassige beslutninger, der anses for at vaere modervirksomhed.

§ 5 b. Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en dattervirksomheds ekonomiske og drifts-
massige beslutninger.

Stk. 2. Bestemmende indflydelse i forhold til en dattervirksomhed foreligger, ndr modervirksomheden
direkte eller indirekte gennem en dattervirksomhed ejer mere end halvdelen af stemmerettighederne i
en virksomhed, medmindre det i serlige tilfelde klart kan pévises, at et sddant ejerforhold ikke udger
bestemmende indflydelse.

Stk. 3. Ejer en modervirksomhed ikke mere end halvdelen af stemmerettighederne i en virksomhed,
foreligger der bestemmende indflydelse, hvis modervirksomheden har
1) raderet over mere end halvdelen af stemmerettighederne i kraft af en aftale med andre investorer,

2) befojelse til at styre de finansielle og driftsmaessige forhold i en virksomhed i henhold til en vedtaegt
eller aftale,
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3) befojelse til at udpege eller afsatte flertallet af medlemmerne 1 det overste ledelsesorgan og dette
organ besidder den bestemmende indflydelse pa virksomheden eller

4) raderet over det faktiske flertal af stemmerne pd generalforsamlingen eller 1 et tilsvarende organ og
derved besidder den faktiske bestemmende indflydelse over virksomheden.

Stk. 4. Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, herunder tegningsretter og kebsopti-
oner pa kapitalandele, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres, skal tages 1 betragtning ved vurderingen
af, om en virksomhed har bestemmende indflydelse.

Stk. 5. Ved opgerelsen af stemmerettigheder 1 en dattervirksomhed ses der bort fra stemmerettigheder,
som knytter sig til kapitalandele, der besiddes af dattervirksomheden selv eller dens dattervirksomheder.

Kapitel 2 a

Kommunikation

§ 6. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at skriftlig kommunikation til og fra Finanstilsynet,
erhvervsministeren og Erhvervsstyrelsen om forhold, som er omfattet af denne lov eller regler udstedt 1
medfer af denne lov, skal forega digitalt.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan fastsette naermere regler om digital kommunikation, herunder om
anvendelse af bestemte it-systemer, sarlige digitale formater og digital signatur el. lign.

§ 6 a. En digital meddelelse anses for at vaere kommet frem, néar den er tilgengelig for adressaten for
meddelelsen.

§ 6 b. Hvor det 1 denne lov eller 1 regler udstedt 1 medfer af denne lov er kravet, at et dokument, som
er udstedt af andre end en myndighed, jf. § 6, stk. 1, skal vare underskrevet, kan dette krav opfyldes ved
anvendelse af en teknik, der sikrer entydig identifikation af den, som har udstedt dokumentet, jf. dog stk.
2. Sadanne dokumenter sidestilles med dokumenter med personlig underskrift.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan fastsaette naermere regler om fravigelse af underskriftskrav. Det kan
herunder bestemmes, at krav om personlig underskrift ikke kan fraviges for visse typer af dokumenter.

Afsnit 11

Tilladelse, eneret, virksomhedsomrade og udenlandske institutter

Kapitel 3

Tilladelse, eneret m.v.

Tilladelse til pengeinstitutter, realkreditinstitutter og investeringsforvaltningsselskaber

§ 7. Virksomheder, der udever virksomhed, som bestir i fra offentligheden at modtage indlén eller
andre midler, der skal tilbagebetales samt i at yde 1&n for egen regning, dog ikke pd grundlag af udstedelse
af realkreditobligationer, jf. § 8, stk. 3, skal have tilladelse som pengeinstitut. Pengeinstitutter mé kun
udove virksomhed som navnt 1 bilag 1 samt virksomhed efter §§ 24-26. Pengeinstitutter kan yde eller
udfere investeringsservice og -aktiviteter omfattet af bilag 1, afsnit A, i lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter. Ved pengeinstitutters ydelse eller udferelse af investeringsservice og
-aktiviteter finder § 28, § 30, stk. 4, §§ 45-48, 67 og 94, § 95, stk. 1-5 og 7, og §§ 96, 108 og 243 og
regler udstedt i medfer heraf samt kapitel 22-27 i lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice
og —aktiviteter anvendelse. Virksomheder, der opfylder betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 2, litra b, skal have
tilladelse som pengeinstitut.

Stk. 2. Folgende har eneret til fra offentligheden at modtage indldn og andre midler, der skal tilbagebe-
tales:

1) Pengeinstitutter.
2) Udenlandske kreditinstitutter, der opfylder betingelserne i § 1, stk. 3, eller §§ 30 eller 31.

LBK nr 1013 af 21/08/2024 10



3) Sparevirksomheder.

4) Staten.

5) Danmarks Nationalbank.

Stk. 3. Folgende kan fra offentligheden modtage andre midler, der skal tilbagebetales, bortset fra indlén:
1) Realkreditinstitutter.

2) Et skibsfinansieringsinstitut.

3) KommuneKredit.

4) Projektejere, safremt de modtagne midler er modtaget som led i et crowdfundingudbud omfattet af
reglerne 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 2020/1503 af 7. oktober 2020 om
europaiske crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet.

5) Virksomheder, safremt modtagelse af andre midler, der skal tilbagebetales, eller udldnsvirksomhed
ikke er en vesentlig del af virksomhedens drift.

Stk. 4. Pengeinstitutter, staten og udenlandske kreditinstitutter, der opfylder betingelserne i1 § 1, stk. 3,
og §§ 30 eller 31, har eneret til ved henvendelse til offentligheden at tilbyde sig som modtagere af indlan.

Stk. 5. Pengeinstitutter har eneret til at benytte henholdsvis betegnelsen »bank«, »sparekasse« eller
»andelskasse« 1 deres navn. Andre virksomheder, bortset fra banker, der er oprettet ved lov, ma ikke
anvende navne eller betegnelser for deres virksomhed, som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er
pengeinstitutter. Et pengeinstitut mé ikke betegne sin virksomhed pa en méde, der er egnet at fremkalde
det indtryk, at det er landets nationalbank.

Stk. 6. Pengeinstitutter skal benytte henholdsvis betegnelsen »bank«, »sparekasse« eller »andelskasse«
1 deres navn, jf. dog stk. 7. Selskabsloven § 2, stk. 2-4, §§ 3 og 347, finder tilsvarende anvendelse pa
sparekasser og andelskasser.

Stk. 7. Et aktieselskab, som 1 medfer af reglerne 1 §§ 207-213 overtager en andelskasse eller en
sparekasse, er berettiget til at betegne sig som andelskasse henholdsvis sparekasse, idet dog ordet »aktie-
selskab« eller deraf dannede forkortelser skal tilfejes navnet.

Stk. 8. En virksomhed, der seger om tilladelse efter stk. 1, skal have en aktiekapital, der mindst udger et
beleb svarende til 5 mio. euro.

§ 8. Virksomheder, der yder l&n mod registreret pant i fast ejendom pa grundlag af udstedelse af
realkreditobligationer, skal have tilladelse som realkreditinstitut og tilladelse til at udstede realkreditobli-
gationer. Realkreditinstitutter ma kun udeve virksomhed som navnt i bilag 3 samt virksomhed efter §§
24-26, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Realkreditinstitutter, der har tilladelse efter stk. 1, kan udeve de aktiviteter, som er navnt i
bilag 1, afsnit A, nr. 1 og 2, 1 lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og —aktiviteter, for sa
vidt angér realkreditobligationer, sarligt deekkede obligationer, sarligt dekkede realkreditobligationer og
heraf afledte instrumenter, og de aktiviteter, som er naevnt i1 bilagets afsnit A, nr. 3, samt de aktiviteter,
som er navnt i bilagets afsnit A, nr. 5, nar investeringsrddgivningen sker i tilknytning til og som
forudsetning for udferelse af kunders optagelse, indfrielse, refinansiering eller omlegning af et 1d&n med
pant 1 fast ejendom. Ved realkreditinstitutters ydelse eller udferelse af investeringsservice og -aktiviteter
finder § 28, § 30, stk. 4, §§ 45-48, 67 og 94, § 95, stk. 1-5 og 7, §§ 96, 108 og 243 og regler udstedt
1 medfor heraf samt kapitel 22-27 i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og —aktiviteter
anvendelse.

Stk. 3. Realkreditinstitutter og udenlandske kreditinstitutter, der opfylder betingelserne herfor 1 lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v., har eneret til at udstede realkreditobligationer.

Stk. 4. Andre finansielle instrumenter end realkreditobligationer mé ikke bare denne betegnelse eller
betegnelser, der er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er realkreditobligationer. Realkreditobligationer
kan bare betegnelsen European Covered Bond.

Stk. 5. Realkreditinstitutter har eneret til at benytte betegnelser som »realkreditinstitut«, »realkreditak-
tieselskab«, »kreditforening« eller »realkreditfond« 1 deres navn. KommuneKredit kan dog fortsat benytte
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betegnelsen Kreditforeningen af Kommuner i Danmark. Andre virksomheder mé ikke anvende navne
eller betegnelser for deres virksomhed, som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er realkreditinsti-
tutter.

Stk. 6. Realkreditinstitutter, der er omdannet til aktieselskaber, og som hidtil har benyttet betegnelser
som »kreditforening«, »realkreditfond« eller »realldnefond« i1 deres navn, skal tilfgje ordet »aktieselskab«
eller deraf dannede forkortelser efter navnet.

Stk. 7. En virksomhed, der sgger om tilladelse efter stk. 1, skal have en aktiekapital, der mindst udger et
beleb svarende til 5 mio. euro.

§§ 9-9 b. (Ophavet)

§ 10. Virksomheder skal have tilladelse som investeringsforvaltningsselskab for at udfere den daglige
ledelse af investeringsforeninger og administrere andre UCITS, jf. bilag 6. Investeringsforvaltningsselska-
ber ma 1 gvrigt kun udfere virksomhed som nevnt i stk. 2 og §§ 10 a, 10 b og 28.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber, der som fast erhverv eller pd et professionelt grundlag yder
investeringsservice omfattet af bilag 1, afsnit A, nr. 4, 5 og 10, og afsnit B, nr. 4, i lov om fondsmag-
lerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, skal have tilladelse. Aktiviteter omfattet af bilag 1,
afsnit A, nr. 4 og 5, kan ydes med instrumenter omfattet af bilag 2 1 lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter. Aktiviteter omfattet af bilag 1, afsnit A, nr. 10, kan alene ydes med
instrumenter omfattet af bilag 2, nr. 3. Tilladelse til at yde aktiviteter omfattet af bilag 1, afsnit A, nr. 5 og
10, kan kun meddeles 1 tilknytning til tilladelse til aktivitet omfattet af bilag 1, afsnit A, nr. 4. Tilladelsen
skal angive de aktiviteter 1 bilag 1, som tilladelsen omfatter.

Stk. 3. Ved investeringsforvaltningsselskabers ydelse og udferelse af investeringsservice og -aktiviteter
finder §§ 45-48, 67 og 94, § 95, stk. 1-5 og 7, og §§ 96, 108 og 243 og regler udstedt i medfer heraf samt
kapitel 22-27 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og —aktiviteter anvendelse.

Stk. 4. Investeringsforvaltningsselskaber kan registreres som forvaltere af europeiske sociale ivaerksat-
terfonde 1 medfor af Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 346/2013/EU af 17. april 2013 om
europaiske sociale ivaerksatterfonde.

Stk. 5. Investeringsforvaltningsselskaber kan registreres som forvaltere af kvalificerede venturekapital-
fonde 1 medfer af Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 345/2013/EU af 17. april 2013 om
europaiske venturekapitalfonde.

Stk. 6. Investeringsforvaltningsselskaber og administrationsselskaber, der opfylder betingelserne i §
1, stk. 3, og §§ 30 eller 31, har eneret til at udeve den daglige ledelse af investeringsforeninger og
administrere andre UCITS.

Stk. 7. Et investeringsforvaltningsselskab skal have en aktiekapital, der mindst udger et belgb svarende
til veerdien af 125.000 euro. Dog skal et investeringsforvaltningsselskab, der skal vaere medlem af et
reguleret marked eller opbevare og forvalte de i bilag 2, nr. 3, 1 lov om fondsmeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, naevnte instrumenter, herunder vaere medlem af en vardipapircentral
eller en clearingcentral, hvor selskabet deltager i clearing og afvikling, have en aktiekapital, der mindst
udger et belagb svarende til verdien af 730.000 euro.

§ 10 a. Et investeringsforvaltningsselskab kan ud over de aktiviteter, som selskabet kan udfere efter
denne lov, forvalte en eller flere alternative investeringsfonde, safremt selskabet har tilladelse hertil 1
medfer af § 11 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

§ 10 b. Et investeringsforvaltningsselskab kan levere tjenester med kryptoaktiver som angivet i artikel
60, stk. 5, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder
for kryptoaktiver svarende til de tjenester, som det er meddelt tilladelse til 1 henhold til § 10, hvis
selskabet giver Finanstilsynet meddelelse, mindst 40 arbejdsdage inden disse tjenester leveres forste
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gang. Meddelelsen skal ledsages af de oplysninger, der er anfort 1 artikel 60, stk. 7, 1 Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver.

§ 11. (Ophazvet)

§ 12. Banker, realkreditinstitutter og investeringsforvaltningsselskaber skal vare aktieselskaber. An-
delskasser skal vaere andelsselskaber, jf. dog § 207. Sparekasser skal vare selvejende institutioner, jf.
dog § 207. Forsikringsselskaber skal vere aktieselskaber, gensidige selskaber eller tvaergédende pensions-
kasser.

Stk. 2. De finansielle virksomheder, der er nevnt 1 stk. 1, skal have en bestyrelse og direktion.

Stk. 3. En andelskasse, som ikke pa det tidspunkt, hvor andelskassen bliver omfattet af § 85 a, har
fastsat stemmeretsbegraensningen om, at hver andelshaver i1 henhold til vedtaegterne har 1 stemme, anses
ikke for at vare et andelsselskab.

§ 13. Aktiekapitalen 1 finansielle virksomheder og aktie- eller anpartskapitalen 1 finansielle holdingvirk-
somheder skal indbetales fuldt ud. Immaterielle aktiver kan ikke anvendes til indbetaling af aktiekapital.

Stk. 2. 1 pengeinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber, realkreditinstitutter, og finansielle holding-
virksomheder kan deling af aktiekapitalen eller anpartskapitalen 1 klasser med forskellig stemmevardi
ikke finde sted, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. 1 realkreditinstitutter, der er omdannet til aktieselskaber, og hvor en fond eller forening oprettet
1 forbindelse med omdannelsen er hovedaktionar, kan der 1 vedtaegterne ske en deling af instituttets aktie-
kapital 1 aktieklasser med og uden stemmeret. Alle aktier med stemmeret skal have samme stemmevardi.

Stk. 4. Hvis et realkreditinstitut, der er omdannet til et aktieselskab, og hvor en fond eller forening
oprettet 1 forbindelse med omdannelsen er hovedaktionar, udsteder stemmelese aktier, jf. stk. 3, finder
selskabslovens § 73 om indlesningsret for minoritetsaktionarer og selskabslovens § 70 om indlgsningsret
for hovedaktionaren ikke anvendelse for disse aktier. Hvis realkreditinstituttet har en eller flere aktieklas-
ser optaget til handel pa et reguleret marked eller en alternativ markedsplads og en aktiepost overdrages
som led 1 et overtagelsestilbud, finder 1. pkt. ikke anvendelse.

Stk. 5. En finansiel virksomhed ma ikke mod vederlag til eje eller pant erhverve egne aktier, hvis den
palydende veardi af selskabets og dets datterselskabers samlede beholdning af aktier 1 selskabet som folge
af erhvervelsen vil overstige 10 pct. I den tilladte beholdning af egne aktier medregnes aktier, der er
erhvervet af tredjemand i1 eget navn, men for virksomhedens regning.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte regler for egne udstedte instrumenter, der kan indga 1 kapitalgrund-
laget, herunder regler om indlesning og erhvervelse af egne udstedte instrumenter for investeringsforvalt-
ningsselskaber og for finansielle holdingvirksomheder, som ikke er omfattet af Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.

§ 13 a. Selskabslovens §§ 110, 286, 306 og 318 k finder ikke anvendelse pa pengeinstitutter, realkredit-
institutter og finansielle holdingvirksomheder.

§ 14. Finanstilsynet giver tilladelse, nar

1) kravenei §§ 7, 8 eller 10 er opfyldt,

2) medlemmerne af ansggerens bestyrelse og direktion opfylder kravene 1 § 64 og for systemisk vigtige
finansielle institutter (SIFI) og globalt systemisk vigtige institutter (G-SIFI) ogsa § 313,

3) de ansatte 1 pengeinstitutter, der skal identificeres som neglepersoner 1 medfer af § 64 c, stk. 1,
opfylder kravene i § 64,

4) ejere af kvalificerede andele, jf. § 5, stk. 3, opfylder kriterierne i § 61 a, stk. 1,

5) der ikke foreligger snavre forbindelser, jf. § 5, stk. 1, nr. 17, mellem ansegeren og andre virksomhe-
der eller personer, der vil kunne vanskeliggare varetagelsen af tilsynets opgaver,
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6) lovgivningen i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade vedrerende en virksomhed eller en person, som ansggeren har snavre
forbindelser med, ikke vil kunne vanskeliggore varetagelsen af Finanstilsynets opgaver,

7) ansegerens forretningsgange og administrative forhold er forsvarlige, herunder at kravene 1 § 71 er
opfyldt,

8) ansegeren har hovedkontor og hjemsted i Danmark og

9) stk. 2 er opfyldt.

Stk. 2. En ansegning om tilladelse efter §§ 7-10 a skal indeholde de oplysninger, der er nedvendige
til brug for Finanstilsynets vurdering af, om betingelserne 1 stk. 1 er opfyldt, herunder oplysninger om
storrelsen af de kvalificerede andele og virksomhedens organisation. En ansegning om tilladelse efter §§
7 og 8 til at udeve kreditinstitutvirksomhed skal indeholde oplysninger om identiteten af de 20 storste
aktionarer, sdfremt der ikke er ejere af kvalificerede andele. En ansegning efter §§ 7-10 a skal endvidere
indeholde en driftsplan indeholdende oplysninger om arten af de patenkte forretninger.

Stk. 3. Afslar Finanstilsynet en ansegning om tilladelse, skal dette begrundes og meddeles ansggeren
senest 6 méneder efter ansggningens modtagelse, eller, hvis ansegningen er ufuldstendig, senest 6
maneder efter, at ansegeren har fremsendt de oplysninger, der er nedvendige for at treeffe afgerelsen. Der
skal under alle omstaendigheder traeftes afgorelse senest 12 maneder efter ansggningens modtagelse. Har
Finanstilsynet ikke senest 6 méineder efter modtagelsen af en fuldstendig ansegning om tilladelse truffet
afgerelse, kan selskabet indbringe sagen for domstolene.

Stk. 4. For at efterleve en bestemmelse om suspension fra Kommissionen i overensstemmelse med
direktiver pd det finansielle omrdde kan Finanstilsynet suspendere behandlingen af ansegninger om
tilladelse efter §§ 7-10 a og 16 fra ansegere, som direkte eller indirekte ejes af selskaber med hjemsted
1 et land uden for Den Europ@iske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade.

Stk. 5. Finanstilsynet kan nagte at give tilladelse efter stk. 1, hvis formalet med at placere hovedkontor
og hjemsted 1 Danmark alene er at undga at vaere omfattet af lovgivningen i det land, hvor hovedparten af
anseggerens kunder er hjemmeherende.

Stk. 6. For finansielle virksomheder omfattet af §§ 7 og 8 og § 10, stk. 2, er tilladelse endvidere betinget
af, at virksomheden tilsluttes Indskyder- og investorgarantiordningen.

Stk. 7. For et pengeinstitut eller et realkreditinstitut er tilladelse endvidere betinget af, at medlemmerne
af ansegerens bestyrelse og direktion opfylder kravet om afsettelse af tilstrekkelig tid, jf. § 64 a, og at
anspgerens bestyrelse opfylder kravene om tilstrekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring,
jf. § 64 e, stk. 1.

Stk. 8. En livsforsikringsvirksomhed, der seger om tilladelse til at udeve skadesforsikringsvirksomhed
1 samme selskab efter § 11, stk. 12, skal ud over at opfylde kravene til tilladelse godtgere, at den
rader over det anerkendte basiskapitalgrundlag til deekning af henholdsvis det absolutte minimum for mi-
nimumskapitalkravet for livsforsikringsselskaber og det absolutte minimum for minimumskapitalkravet
for skadesforsikringsselskaber, jf. § 126 d, stk. 5, nr. 1 og 2. Virksomheden skal ligeledes godtgere, at den
fremover kan opfylde de finansielle mindstekrav.

§ 14 a. Finanstilsynet kan give tilladelse til at drive virksomhed 1 henhold til § 7, stk. 1, § 8, stk. 1,
og § 16 a til et broinstitut oprettet 1 henhold til § 21, stk. 1, 1 lov om restrukturering og afvikling af
visse finansielle virksomheder, som ikke opfylder alle betingelser for at fa tilladelse, hvis Finanstilsynet
vurderer, at det er nedvendigt af hensyn til at nd afviklingsmalene. Kravene 1 Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter skal dog vare
opfyldt. Finanstilsynet fastsatter samtidig med tilladelsen en frist til opfyldelse af kravene for at opné
tilladelse 1 henhold til§ 7, stk. 1, og § 8, stk. 1, jf. §§ 14 og 16 a.

Stk. 2. Finanstilsynet kan endvidere, nar Finansiel Stabilitet opretter et broinstitut i henhold til § 21,
stk. 1, 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, undtage Finansiel Stabilitet
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fra at opfylde reglerne for finansielle holdingvirksomheder og blandede holdingvirksomheder fastsat 1
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter,
denne lov eller regler udstedt i medfer af loven under hensyntagen til formélet med de pageldende regler
og afviklingsmalene. Finanstilsynet fastsatter en frist for Finansiel Stabilitets undtagelse fra reglerne for
finansielle holdningvirksomheder og blandede holdingvirksomheder. Fristen kan forlenges, hvis betingel-
serne 1 § 22, stk. 4, 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder er opfyldt.

Stk. 3. Uanset stk. 2 finder kapitel 9 og § 181 anvendelse pa Finansiel Stabilitet som finansiel holding-
virksomhed eller blandet holdingvirksomhed.

§ 15. Nar Finanstilsynet har meddelt tilladelse efter § 14, kan Erhvervsstyrelsen foretage de nedvendige
registreringer.

Stk. 2. Ved anmeldelse til registrering, jf. stk. 1, og ved anmeldelse af vedtegtsendringer skal den
finansielle virksomhed indsende et dateret eksemplar af vedtegterne med den fuldstendige nye affattelse
til Erhvervsstyrelsen, der videresender en kopi til Finanstilsynet.

Stk. 3. Ved meddelelse af tilladelse eller andringer i tilladelsen til forsikringsselskaber fremsender
Finanstilsynet samtidig genpart heraf til Erhvervsstyrelsen. Erhvervsstyrelsen foretager registrering af
datoen for tilladelsen.

Stk. 4. For sparekasser og andelskasser galder selskabslovens bestemmelser om anmeldelse og registre-
ring m.m. tilsvarende.

§ 16. Finanstilsynet kan tillade, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og investeringsforvaltningssel-
skaber kan udfere tjenesteydelser med instrumenter og kontrakter, som er omfattet af Finanstilsynets
beslutning 1 medfer af § 4, stk. 2, 1 lov om kapitalmarkeder.

§ 16 a. Finanstilsynet kan tillade, at pengeinstitutter og realkreditinstitutter kan udstede serligt dekkede
obligationer.

Stk. 2. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter med tilladelse efter stk. 1 og skibsfinansieringsinstituttet
med tilladelse efter § 2 ¢ 1 lov om et skibsfinansieringsinstitut har eneret til at udstede serligt dekkede
obligationer. Realkreditinstitutter med tilladelse efter stk. 1 har endvidere eneret til at udstede sarligt
dekkede realkreditobligationer. Serligt deekkede obligationer og sarligt dekkede realkreditobligationer
kan bare betegnelsen European Covered Bond (Premium).

Stk. 3. Obligationer udstedt af kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i et andet land inden for Den
Europziske Union eller et land, som Unionen har indgédet aftale med pa det finansielle omrade, kan
ligeledes betegnes serligt dekkede obligationer, hvis de opfylder betingelserne 1 artikel 129 1 Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om,

1) pa hvilke betingelser der kan opnés tilladelse efter stk. 1, og
2) pa hvilke betingelser obligationer udstedt af pengeinstitutter og realkreditinstitutter kan opna og
bevare betegnelsen serligt dekkede obligationer eller serligt deekkede realkreditobligationer.

§ 16 b. Et pengeinstitut eller et realkreditinstitut kan finansiere 1an med pant i fast ejendom ved sarligt
dekkede obligationer eller sarligt dekkede realkreditobligationer udstedt af et andet pengeinstitut eller
realkreditinstitut.

Stk. 2. Udstedelse af szrligt dekkede obligationer eller serligt dekkede realkreditobligationer i medfer
af stk. 1 skal godkendes af Finanstilsynet.

§ 16 c. Hvis et lan skal kunne finansieres ved et andet pengeinstituts eller realkreditinstituts udstedelse
af seerligt dekkede obligationer eller serligt dekkede realkreditobligationer, skal dette fremga af laneaf-
talen mellem det langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut og lantager. Det skal endvidere fremga
af laneaftalen, at der kan videregives oplysninger om lantager mellem det ldngivende institut og det
udstedende institut, jf. § 120 b.
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Stk. 2. Det skal fremga sarskilt af lanevilkdrene, at det langivende institut kan haeve rentesatserne som
folge af @ndrede finansieringsvilkdr, jf. § 152 b, stk. 4, og § 6 1 lov om realkreditlan og realkreditobligati-
oner m.v.

§ 16 d. Hvis et pengeinstitut eller et realkreditinstitut yder et lan sikret ved pant 1 fast ejendom pa
grundlag af et andet pengeinstituts eller realkreditinstituts udstedelse af sarligt dekkede obligationer
eller serligt dekkede realkreditobligationer, skal 1dnet med tilherende pantebrev overdrages til eje til det
udstedende institut.

Stk. 2. Overdragelse efter stk. 1 kan ikke omstedes efter konkurslovens §§ 67, 70 eller 72. Omstadelse
kan dog ske efter de navnte bestemmelser, hvis overdragelsen konkret ikke fremstod som ordinzr.

§ 16 e. Hvis et pengeinstitut eller et realkreditinstitut yder et 1&n sikret ved pant i fast ejendom pa
grundlag af et andet pengeinstituts eller realkreditinstituts udstedelse af serligt deekkede obligationer eller
serligt dekkede realkreditobligationer, kan lantageren betale med frigerende virkning til det l1dngivende
pengeinstitut eller realkreditinstitut, medmindre lantager modtager serskilt meddelelse om andet fra det
udstedende pengeinstitut eller realkreditinstitut.

§ 16 f. Det ldngivende pengeinstitut eller realkreditinstitut skal holde indkomne betalinger, som vedre-
rer lan sikret ved pant i1 fast ejendom pé grundlag af et andet pengeinstituts eller realkreditinstituts udste-
delse af serligt dekkede obligationer eller serligt deekkede realkreditobligationer, adskilt fra instituttets
ovrige midler.

Stk. 2. Det ldngivende pengeinstitut eller realkreditinstitut skal fere labende kontrol med adskillelsen.

Stk. 3. Det langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut skal efter en pd forhdnd fastlagt plan afregne
indkomne betalinger til det udstedende institut.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsetter nermere regler om,

1) hvilke aktiver det langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut kan placere indkomne betalinger 1,
indtil afregning finder sted, og

2) det langivende pengeinstituts eller realkreditinstituts kontrol af adskillelse og afregning til det udsted-
ende pengeinstitut eller realkreditinstitut.

§ 16 g. Ved det langivende pengeinstituts eller realkreditinstituts konkurs tilfalder betalinger omfattet af
§ 16 1, jf. § 16 b, stk. 1, som det langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut modtager, og som endnu
ikke er afregnet, det udstedende pengeinstitut eller realkreditinstitut uden om konkursboet.

§ 17. Finanstilsynet fastsatter regler om, hvilke instrumenter og kontrakter ud over de finansielle
instrumenter, der er naevnt i bilag 2 i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter,
pengeinstitutter, kan udfere tjenesteydelser med.

§§ 18-23 a. (Ophavet)

Kapitel 4
Anden tilladt virksomhed

Generelle regler om anden tilladt virksomhed

§ 24. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter kan drive virksomhed, der er accessorisk til den virksom-
hed, der er givet tilladelse til. Som accessorisk virksomhed anses ogsa digitale lgsninger og services,
der er forbundet med eller ligger i naturlig forlengelse af den tilladte virksomhed. Finanstilsynet kan
bestemme, at den accessoriske virksomhed skal udeves af et andet selskab.

Stk. 2. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter md gennem dattervirksomheder drive anden finansiel
virksomhed.
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§ 25. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter kan midlertidigt drive anden virksomhed til sikring eller
afvikling af forud patagede eksponeringer eller med henblik pd medvirken ved omstrukturering af er-
hvervsvirksomheder. Den finansielle virksomhed skal underrette Finanstilsynet herom.

§ 26. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter kan uanset §§ 7, 8, 24 og 25 1 fellesskab med andre drive
anden virksomhed, hvis
1) den finansielle virksomhed ikke direkte eller indirekte har bestemmende indflydelse pa virksomhe-
den,

2) den finansielle virksomhed ikke driver virksomheden sammen med finansielle virksomheder, der
indgéar 1 koncern med den finansielle virksomhed og

3) virksomheden udeves 1 et andet selskab end den finansielle virksomhed.

Stk. 2. Hvis et pengeinstitut, realkreditinstitut, investeringsforvaltningsselskab eller en koncern ved
erhvervelse, fusion m.v. kommer til at drive anden virksomhed i strid med § 7, stk. 1, § 8, stk. 1,
eller § 26, stk. 1, kan Finanstilsynet fastsatte en frist for ath@ndelse af den anden virksomhed, hvis en
umiddelbar ath@ndelse ville vare forbundet med et ekonomisk tab.

Stk. 3. Pengeinstitutter kan uanset §§ 7, 24 og 25 og reglerne 1 stk. 1 og 2 udeve visse aktiviteter, der
ikke er omfattet af tilladt accessorisk virksomhed, hvis aktiviteten ligger 1 forlengelse af pengeinstituttets
bankdrift og folgende betingelser er opfyldt:

1) Aktiviteterne udeves 1 et andet selskab end pengeinstituttet, og risiciene er indkapslet heri.

2) Selskabet, hvori aktiviteterne udeves, er et datterselskab til pengeinstituttet.

3) Selskabet, hvori aktiviteterne udeves, er selvstendigt kapitaliseret.

4) Selskabet, hvori aktiviteterne udeves, udger ikke en betydelig del af pengeinstituttets aktiviteter.

§ 27. (Ophavet)
Scerlige regler for investeringsforvaltningsselskaber vedrorende dattervirksomheder

§ 28. Investeringsforvaltningsselskaber mé ikke have dattervirksomheder, medmindre disse er investe-
ringsforvaltningsselskaber eller administrationsselskaber.

§§ 29-29 b. (Ophavet)

Kapitel 5
Udenlandske virksomheder

Generelle regler om udenlandske virksomheder

§ 30. En udenlandsk virksomhed, der er meddelt tilladelse til at udeve den i §§ 7-10 a navnte
virksomhed i et andet land inden for Den Europ@iske Union eller i et land, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omrade, kan begynde at udeve virksomhed her i1 landet gennem en filial 2
maneder efter, at Finanstilsynet har modtaget meddelelse herom fra tilsynsmyndighederne i hjemlandet,
jf. stk. 4 og 6-9. Filialen kan udeve de i bilag 2 og 3 og i bilag 1 i lov om fondsmaglerselskaber
og investeringsservice og —aktiviteter navnte aktiviteter, sdfremt disse er omfattet af virksomhedens
tilladelse i hjemlandet. 1. pkt. gelder tilsvarende for kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse til at udfere
aktiviteter som navnt i bilag 1 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter i et
andet land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, og som vil udfere sddanne aktiviteter her i landet gennem en tilknyttet agent, der er
etableret her i landet, hvis aktiviteterne er omfattet af instituttets eller selskabets tilladelse i hjemlandet.

Stk. 2. Udstedelse af realkreditobligationer, jf. bilag 3, kan alene foretages af kreditinstitutter, der
opfylder betingelserne herfor i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Stk. 3. Er virksomheden et administrationsselskab, jf. § 5, stk. 1, nr. 4, kan filialen
1) administrere UCITS og
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2) udeve de aktiviteter naevnt 1 bilag 1, afsnit A, nr. 4, 5 og 10, 1 lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og —aktiviteter, safremt disse er omfattet af administrationsselskabets tilladelse 1
hjemlandet.

Stk. 4. Finanstilsynet skal indhente folgende oplysninger fra hjemlandets tilsynsmyndigheder:

1) En beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplysninger om organisation og de planlagte aktivi-
teter,

2) en erklering om, at de planlagte aktiviteter er omfattet af virksomhedens tilladelse 1 hjemlandet,

3) filialens adresse,

4) navnene pa filialens ledelse og

5) for kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse til at udfere aktiviteter som navnt 1 bilag 1 1 lov om
fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, oplysning om, hvorvidt filialen har til
hensigt at anvende tilknyttede agenter, og identiteten pa disse.

Stk. 5. Er virksomheden et kreditinstitut, der er meddelt tilladelse til at udfere aktiviteter som navnt
1 bilag 1 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter 1 et andet land inden for
Den Europziske Union eller 1 et land, som Unionen har indgéiet aftale med pa det finansielle omrade,
og som gnsker at udfere sddanne aktiviteter her 1 landet gennem en tilknyttet agent, der er etableret her
1 landet, uden etablering af en filial, skal Finanstilsynet indhente folgende oplysninger fra hjemlandets
tilsynsmyndigheder:

1) En beskrivelse af den tilknyttede agents virksomhed, herunder en beskrivelse af den planlagte anven-
delse af den tilknyttede agent.

2) Oplysninger om kreditinstituttets organisation, herunder rapporteringsveje, der angiver, hvordan den
pageldende agent er indpasset i virksomhedsstrukturen.

3) Den tilknyttede agents navn og adresse samt den tilknyttede agents ledelse.

Stk. 6. Er virksomheden et kreditinstitut, skal Finanstilsynet endvidere indhente oplysninger om storrel-
sen af virksomhedens kapitalgrundlag og solvensnegletal og oplysninger om en eventuel garantiordning 1
hjemlandet omfattende filialens indskydere eller investorer.

Stk. 7. Er virksomheden et administrationsselskab, jf. § 5, stk. 1, nr. 4, skal Finanstilsynet endvidere
indhente oplysninger om en eventuel garantiordning 1 hjemlandet, der omfatter filialens investorer. Nar
et administrationsselskab ensker at tilbyde administration her 1 landet, modtager Finanstilsynet fra hjem-
landets kompetente myndighed en bekraeftelse pa, at selskabet er godkendt efter UCITS-direktivet, en
beskrivelse af omfanget af selskabets tilladelse og eventuelle begraensninger 1, hvilke investeringsinstitut-
ter selskabet har tilladelse til at administrere, samt en beskrivelse af selskabets risikostyringsproces og
procedurer for behandling af klager fra investorer.

Stk. 8. Virksomheden skal meddele Finanstilsynet enhver @&ndring af de i stk. 4, nr. 1-5, og stk. 5-9,
navnte forhold senest 1 maned for @ndringen foretages. Hvis det ikke er muligt at meddele Finanstilsynet
@ndringen senest 1 méned for @ndringen foretages, skal meddelelse ske snarest muligt. Virksomheden
skal dog ikke meddele Finanstilsynet @ndringer 1 virksomhedernes kapitalgrundlag og solvensnegletal.

Stk. 9. Selskabslovens bestemmelser om filialer af udenlandske aktieselskaber finder anvendelse pé de 1
stk. 1 nevnte filialer.

§ 31. En udenlandsk virksomhed, der er meddelt tilladelse til at udeve den i §§ 7-10 a naevnte virksom-
hed 1 et andet land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, kan begynde at yde tjenesteydelser her 1 landet, nar Finanstilsynet har modtaget
meddelelse herom fra tilsynsmyndighederne 1 hjemlandet. Den udenlandske virksomhed kan udeve de 1
bilag 2 og 3 og i bilag 1 i lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og —aktiviteter navnte
aktiviteter, nar tilsynsmyndighederne i hjemlandet har erkleret, at disse er omfattet af virksomhedens
tilladelse 1 hjemlandet. Er den udenlandske virksomhed et kreditinstitut, der er meddelt tilladelse til at
udfere aktiviteter som navnt i bilag 1 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktivite-
ter, skal Finanstilsynet fra tilsynsmyndighederne 1 hjemlandet endvidere have modtaget oplysninger om,
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hvorvidt virksomheden ensker at udfere aktiviteter som navnt 1 bilag 1 i lov om fondsmaeglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter gennem tilknyttede agenter etableret i hjemlandet, samt identiteten
pa disse. Er den udenlandske virksomhed et administrationsselskab, skal Finanstilsynet fra tilsynsmyndig-
hederne i hjemlandet have modtaget en forretningsplan over administrationsselskabets pataenkte opgaver
og tjenesteydelser, jf. stk. 3, og nermere oplysninger om relevante garantiordninger, der har til formal at
beskytte investorer. Nar et administrationsselskab ensker at tilbyde administration her i1 landet, modtager
Finanstilsynet fra hjemlandets kompetente myndighed en bekreftelse pa, at selskabet er godkendt efter
UCITS-direktivet, en beskrivelse af omfanget af selskabets tilladelse og eventuelle begransninger i,
hvilke investeringsinstitutter selskabet har tilladelse til at administrere, samt en beskrivelse af selskabets
risikostyringsproces og procedurer for behandling af klager fra investorer.
Stk. 2. Udstedelse af realkreditobligationer, jf. bilag 3, kan alene udeves af kreditinstitutter, der opfylder
betingelserne herfor 1 lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.
Stk. 3. Er virksomheden et administrationsselskab, kan virksomheden
1) administrere UCITS og
2) udeve de aktiviteter naevnt 1 bilag 1, afsnit A, nr. 4, 5 og 10, 1 lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og —aktiviteter, safremt disse er omfattet af administrationsselskabets tilladelse 1
hjemlandet.
Stk. 4. Proceduren i stk. 1 finder tilsvarende anvendelse, nar et administrationsselskab delegerer mar-
kedsferingen af andele 1 vartslandet til et investeringsforvaltningsselskab.

§ 32. En udenlandsk virksomhed kan benytte det samme navn, som virksomheden benytter i hjemlan-
det. Er der risiko for forveksling med et andet her 1 landet anvendt navn, kan Erhvervsstyrelsen kraeve en
forklarende tilfojelse.

Scerlige regler for udenlandske kreditinstitutter

§ 33. Et udenlandsk kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den Europ@iske Union,
som Unionen ikke har indgdet aftale med pé det finansielle omrade, og for hvilket land Kommissionen
ikke har vedtaget en afgerelse som omhandlet i artikel 47, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter, eller hvor en
saddan afgerelse ikke lengere er gyldig, skal have tilladelse af Finanstilsynet til grenseoverskridende at
yde investeringsservice eller udfere investeringsaktiviteter med eller uden accessoriske tjenesteydelser, jf.
lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og —aktiviteter, her i1 landet til godkendte modparter
eller professionelle kunder.

Stk. 2. Et kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen
ikke har indgéet aftale med pé det finansielle omrdde, som ensker at yde investeringsservice eller udfere
investeringsaktiviteter med eller uden accessoriske tjenesteydelser, jf. lov om fondsmeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, her i landet til detailkunder eller kunder, der efter anmodning kan
behandles som professionelle kunder, skal have filialtilladelse i medfer af § 33 a, stk. 1.

Stk. 3. Kravet i1 stk. 2 omfatter ikke levering af investeringsservice eller investeringsaktiviteter, der
udelukkende ivaerksattes pa de pdgaeldende kunders eget initiativ.

Stk. 4. Finanstilsynet kan nagte tilladelse, jf. stk. 1, safremt lovgivningen i det land, hvor kreditinstitut-
tet er meddelt tilladelse og er under tilsyn, vil vanskeliggere Finanstilsynets opgaver.

Stk. 5. Finanstilsynet kan inddrage en tilladelse, jf. stk. 1, sdfremt kreditinstituttet ikke leengere opfylder
kravene til at f& en tilladelse, eller hvis Finanstilsynet ikke kan inddrive afgiftsbetalingen efter § 363 b,
stk. 4, pd almindelig vis.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsetter nermere regler om tilladelsesproceduren, jf. stk. 1, herunder hvilken
dokumentation der skal sendes til Finanstilsynet i forbindelse med ansegningen.
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§ 33 a. Et udenlandsk kreditinstitut, der er meddelt tilladelse 1 et land uden for Den Europaeiske Union,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omréde, skal have tilladelse fra Finanstilsynet
til at yde investeringsservice eller udfere investeringsaktiviteter med eller uden accessoriske tjenesteydel-
ser, jf. lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og —aktiviteter, her i landet gennem en filial.

Stk. 2. Et udenlandsk kreditinstitut skal til brug for Finanstilsynets behandling af ansegningen om
tilladelse, jf. stk. 1, indsende folgende oplysninger:

1) Navnet pd den kompetente myndighed 1 hjemlandet, og hvis der er flere kompetente myndigheder,
oplysning om deres respektive kompetenceomrader.

2) Oplysninger om det udenlandske kreditinstituts navn, juridiske form, vedtegtsmassige hjemsted og
adresse, medlemmer af ledelsesorganet og relevante aktionarer.

3) En beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplysninger om organisation og de planlagte akti-
viteter, samt en beskrivelse af eventuel outsourcing af vaesentlige operationelle funktioner til tredje-
mand.

4) Navnene pa de personer, der er ansvarlige for ledelse af filialen, samt dokumentation for, at de
opfylder kravene i § 14, stk. 1, nr. 2, og § 14, stk. 7.

5) Oplysninger om den startkapital, som filialen har fri radighed over.

Stk. 3. Finanstilsynet giver tilladelse, jf. stk. 1, nar det er godtgjort, at
1) de aktiviteter, der seges om tilladelse til, er omfattet af det udenlandske kreditinstituts tilladelse og er

underlagt tilsyn 1 hjemlandet,

2) der mellem Finanstilsynet og de kompetente myndigheder 1 det udenlandske kreditinstituts hjemland
foreligger en international samarbejdsaftale, herunder bestemmelser om informationsudveksling med
henblik pa at bevare markedets integritet og beskytte investorerne,

3) filialen har fri rddighed over tilstraekkelig startkapital,

4) filialens ledelse opfylder kravene i § 14, stk. 1, nr. 2, og § 14, stk. 7,

5) det udenlandske kreditinstituts hjemland med Danmark har indgéet en aftale, som fuldt ud overholder
standarderne i artikel 26 1 Organisationen for @konomisk Samarbejde og Udviklings (OECD’s)
modelbeskatningsoverenskomst vedrerende indkomst og formue, og som sikrer en effektiv informati-
onsudveksling om skatteforhold, herunder multilaterale skatteaftaler,

6) det udenlandske kreditinstitut indgér 1 en investorgarantiordning, som er godkendt eller anerkendt 1
henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 97/9/EF af 3. marts 1997 om investorgarantiord-
ninger, og

7) filialen vil vere i stand til at opfylde kravene 1 §§ 43-45, 47, 48 og 94, § 95, stk. 1, 2 og 7, og §§
96 og 108 i denne lov, §§ 88-95, 98-109, 114 og 135-140, § 196, stk. 2, og §§ 214 og 218 i lov om
kapitalmarkeder samt artikel 3-26 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 af
15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og i foranstaltninger vedtaget i medfer heraf.

Stk. 4. Finanstilsynet meddeler inden 6 maneder efter modtagelse af en fuldstendig ansegning, om
tilladelse kan gives.

Stk. 5. §§ 223 og 224 galder tilsvarende for inddragelse af tilladelse meddelt efter stk. 1. Ud over de
tilfelde, der er nevnt 1 §§ 223 og 224, kan Finanstilsynet inddrage en tilladelse meddelt efter stk. 1, hvis
Finanstilsynet ikke kan inddrive afgiftsbetalingen efter § 363 a og § 363 b, stk. 3, pa almindelig vis.

§§ 34-37 a. (Ophavet)

Danske finansielle virksomheders og visse finansieringsinstitutters virksomhed i udlandet

§ 38. En finansiel virksomhed, der onsker at etablere en filial i et andet land, skal meddele dette til
Finanstilsynet sammen med folgende oplysninger om filialen:
1) TIhvilket land filialen enskes etableret,
2) en beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplysninger om organisation, og de planlagte aktivi-
teter,
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3) filialens adresse,

4) navnene pa filialens ledelse,

5) for pengeinstitutter og realkreditinstitutter, hvorvidt filialen har til hensigt at anvende tilknyttede
agenter, samt identiteten pa disse.

Stk. 2. Et pengeinstitut eller et realkreditinstitut, der ensker at udfere aktiviteter som navnt 1 bilag 1
1 lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter gennem en tilknyttet agent, der er
etableret 1 et land inden for Den Europeiske Union eller 1 et land, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, hvor selskabet eller instituttet ikke har oprettet en filial, skal meddele dette til
Finanstilsynet ssmmen med folgende oplysninger:

1) T hvilket land den tilknyttede agent er etableret.

2) En beskrivelse af den tilknyttede agents virksomhed, herunder en beskrivelse af den planlagte anven-
delse af den tilknyttede agent.

3) Oplysninger om selskabets eller instituttets organisation, herunder rapporteringsveje, der angiver,
hvordan den pagaeldende agent er indpasset 1 virksomhedsstrukturen.

4) Navnet og adressen pa den tilknyttede agent samt den tilknyttede agents ledelse.

Stk. 3. Ved etablering af en filial eller anvendelse af en tilknyttet agent, der er etableret i et land
inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pd det finansielle
omrade, videresender Finanstilsynet de 1 stk. 1 og 2 navnte oplysninger til tilsynsmyndighederne 1
vaertslandet. For pengeinstitutter og realkreditinstitutter fremsendes endvidere solvensnegletal til tilsyns-
myndighederne 1 vertslandet. Samtidig fremsendes erklaring om, at de planlagte aktiviteter er omfattet af
den finansielle virksomheds tilladelse.

Stk. 4. Etableres filialen eller anvendes der en tilknyttet agent i et land inden for Den Europaiske
Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, og er virksomheden
et pengeinstitut, realkreditinstitut eller investeringsforvaltningsselskab, sender Finanstilsynet endvidere
oplysninger om investor- og indskydergarantiordningen samt for pengeinstitutter og realkreditinstitutter
oplysninger om virksomhedens kapitalgrundlag. For investeringsforvaltningsselskaber meddeler Finans-
tilsynet veertslandets tilsynsmyndigheder @ndringer i oplysningerne om investor og indskydergarantiord-
ningen.

Stk. 5. Oplysningerne efter stk. 3 og 4 sendes senest 3 méneder efter modtagelsen af oplysninger-
ne. Samtidig med fremsendelsen underretter Finanstilsynet den finansielle virksomhed herom.

Stk. 6. Finanstilsynet kan undlade at fremsende oplysninger efter stk. 3 og 4, hvis der er grund til at
betvivle, at virksomhedens administrative struktur og finansielle situation er forsvarlig som grundlag for
den patenkte etablering. Finanstilsynet giver virksomheden meddelelse herom senest 2 maneder efter
modtagelsen af de 1 stk. 1 na@vnte oplysninger.

Stk. 7. Virksomheden skal meddele Finanstilsynet enhver @ndring i de 1 stk. 1 og 2 navnte forhold. Fi-
nanstilsynet skal have modtaget meddelelsen senest 1 méned for @ndringen foretages. Hvis det ikke er
muligt at meddele Finanstilsynet @ndringen senest 1 méned for @ndringen foretages, skal meddelelse
ske snarest muligt. Virksomheden er forpligtet p4 samme made over for vartslandets tilsynsmyndigheder,
hvis vertslandet er et andet land inden for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgéet
aftale med pé det finansielle omrade. Finanstilsynet skal underrette investeringsforvaltningsselskabet
inden 15 arbejdsdage efter modtagelsen af oplysningerne som navnt i 1. pkt. om, at investeringsfor-
valtningsselskabet ikke ma iverksatte @ndringen af filialen, hvis investeringsforvaltningsselskabet ved
@ndringen ikke lengere overholder direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering 1 verdipapirer (investeringsin-
stitutter) (UCITS-direktivet).

Stk. 8. En finansiel virksomhed skal have tilladelse af Finanstilsynet til at etablere en filial i et
land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa det finansielle omra-
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de. Hvis der er grund til at betvivle, at virksomhedens administrative struktur og finansielle situation er
forsvarlig som grundlag for den patankte etablering, kan Finanstilsynet afsla en ansegning om tilladelse.

§ 38 a. (Ophazvet)

§ 38 b. Et finansieringsinstitut, som er datterselskab af et pengeinstitut eller realkreditinstitut eller er
et fellesejet selskab at flere pengeinstitutter eller af flere realkreditinstitutter, skal give meddelelse til
Finanstilsynet, forud for at finansieringsinstituttet etablerer en filial 1 et andet medlemsland inden for Den
Europaziske Union eller 1 et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade. Finan-
sieringsinstituttet skal ssmmen med meddelelsen give Finanstilsynet de oplysninger, som er nevnt i § 38,
stk. 1, og oplyse starrelsen og sammensatningen af finansieringsinstituttets kapitalgrundlag.

Stk. 2. Finanstilsynet sender oplysninger som navnt i1 stk. 1 og oplysninger om moderselskabernes
risikoeksponeringsbeleb til vaertslandets tilsynsmyndigheder senest 3 maneder efter modtagelsen af op-
lysningerne.

§ 39. En finansiel virksomhed, der ensker at udeve virksomhed i form af graenseoverskridende
tjenesteydelser 1 et land inden for Den Europeaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet
aftale med péa det finansielle omrade, skal give Finanstilsynet meddelelse herom med angivelse af, 1
hvilket land virksomheden enskes pabegyndt, og hvilke aktiviteter der enskes udevet. Pengeinstitutter
og realkreditinstitutter skal endvidere oplyse, hvis de ensker at udfere aktiviteter som navnt 1 bilag 1
1 lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter gennem tilknyttede agenter med
hjemsted 1 Danmark, samt identiteten pa disse. Investeringsforvaltningsselskaber skal endvidere indsende
en forretningsplan over patenkte opgaver og tjenesteydelser samt narmere oplysninger om relevante
garantiordninger, der har til formél at beskytte investorer.

Stk. 2. Finanstilsynet videresender den 1 stk. 1 na@vnte meddelelse og en erklaring om, at de planlagte
aktiviteter er omfattet af virksomhedens tilladelse, til tilsynsmyndighederne i veartslandet senest 1 maned
efter modtagelsen af den 1 stk. 1 naevnte meddelelse. Sender Finanstilsynet ikke meddelelsen eller erklae-
ringen navnt 1 1. pkt. inden for fristen, underretter Finanstilsynet virksomheden om arsagerne hertil. Er
virksomheden et pengeinstitut eller et realkreditinstitut, meddeler Finanstilsynet endvidere identiteten pa
de tilknyttede agenter, som virksomheden patenker at anvende, til tilsynsmyndighederne i vartslandet. Er
virksomheden et investeringsforvaltningsselskab, sender Finanstilsynet endvidere oplysninger om inve-
stor- og indskydergarantiordningen.

Stk. 3. Er virksomheden et investeringsforvaltningsselskab, er selskabet forpligtet til at meddele Finans-
tilsynet og veertslandets tilsynsmyndigheder enhver @ndring i de i stk. 1 nevnte forhold senest en méned,
for @ndringerne foretages. Hvis det ikke er muligt at meddele Finanstilsynet @ndringen senest en méned
for @ndringen foretages, skal meddelelse ske snarest muligt.

Stk. 4. Et investeringsforvaltningsselskab, der delegerer markedsforingen af andele 1 et andet land inden
for den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéaet aftale med pé det finansielle omrade,
til tredjemand, skal anvende den i1 § 31, stk. 1, nevnte procedure.

Stk. 5. En finansiel virksomhed, der ensker at udeve tjenesteydelser 1 et land uden for Den Europiske
Union eller 1 et land, som Unionen ikke har indgéet aftale med pd det finansielle omrdde, skal give
Finanstilsynet meddelelse herom, senest 1 maned inden aktiviteterne pabegyndes, med angivelse af, i
hvilket land virksomheden enskes pabegyndt, og hvilke aktiviteter der enskes udevet. Hvis det ikke er
muligt at give Finanstilsynet meddelelse herom, senest 1 méned inden aktiviteterne pabegyndes, skal
meddelelse ske snarest muligt.

Stk. 6. Virksomhederne skal meddele Finanstilsynet om enhver @ndring i1 de i1 stk. 6 n@vnte aktiviteter,
senest 1 maned inden @&ndringen foretages. Hvis det ikke er muligt at meddele Finanstilsynet e&ndringen
inden for denne frist, skal meddelelse ske snarest muligt.
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Investeringsforvaltningsselskabers administration af investeringsinstitutter, der er UCITS, fra en filial
eller som greenseoverskridende tjenesteydelse

§ 39 a. Et investeringsforvaltningsselskab, som ensker at administrere UCITS fra en filial 1 et andet
land inden for den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, eller som granseoverskridende tjenesteydelser, skal ud over at sende de oplysninger,
der fremgéar af §§ 38 og 39, til Finanstilsynet sende en beskrivelse af selskabets risikostyringsproces og
procedurer for behandling af klager fra investorer. Nar Finanstilsynet videresender de 1 1. pkt. nevnte
oplysninger til tilsynsmyndighederne i vertslandet, sender Finanstilsynet tillige en bekreftelse pa, at
selskabet er godkendt efter UCITS-direktivet, og en beskrivelse af omfanget af selskabets tilladelse og
eventuelle begraensninger 1, hvilke UCITS selskabet har tilladelse til at administrere.

Stk. 2. Et investeringsforvaltningsselskab, der administrerer UCITS som navnt i stk. 1, skal overholde
lovens regler om investeringsforvaltningsselskabers virksomhed, herunder §§ 70 og 71 om organisation,
procedurer for risikostyring og intern rapportering samt §§ 102-105 om delegation.

Stk. 3. Et investeringsforvaltningsselskab, der administrerer UCITS som navnt i stk. 1, skal overholde
de regler, som en UCITS’ hjemland har fastsat om UCITS’ oprettelse og drift, herunder de regler, der
geelder for
1) etablering og godkendelse af UCITS,

2) emission og indlesning af andele og aktier,

3) investeringspolitik og investeringsgraenser, herunder beregningen af samlet risikoeksponering og
gearing,

4) begrensninger vedrerende ldntagning, langivning og handel uden dekning,

5) veardiansazttelse af en UCITS’ aktiver og regnskabsforing,

6) beregning af emissions- eller indlesningskursen og fejl 1 beregningen af den indre verdi samt
erstatning til investorer i denne forbindelse,

7) udlodning eller geninvestering af udbytte,

8) krav om indberetninger og offentliggerelse, herunder af prospektet, den centrale investorinformation
og periodiske indberetninger, som den pagaldende UCITS skal overholde,

9) foranstaltninger vedrerende markedsfering,

10) forhold til deltagere,

11) fusion og omstrukturering af en UCITS,

12) en UCITS’ oplesning og likvidation,

13) et eventuelt deltagerregisters indhold og form,

14) gebyrer for godkendelse og tilsyn med en UCITS og

15) udevelse af deltagernes stemmeret og andre deltagerrettigheder 1 medfer af nr. 1-13.

Stk. 4. Investeringsforvaltningsselskabet skal overholde de forpligtelser, der er fastsat 1 en UCITS’
fondsbestemmelser eller vedtagter og i1 prospektet, som skal vare 1 overensstemmelse med de 1 hjemlan-
det fastsatte regler, jf. stk. 3.

Stk. 5. De kompetente myndigheder i en UCITS’ hjemland har ansvaret for at fore tilsyn med, at stk. 3
og 4 overholdes.

Stk. 6. Investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse treffer beslutning om og er ansvarlig for at vedtage
og gennemfore de foranstaltninger og organisatoriske beslutninger, der er nedvendige, for at investe-
ringsforvaltningsselskabet kan overholde reglerne for oprettelse og drift af UCITS, jf. stk. 3, og de
forpligtelser, der er fastsat i fondsbestemmelserne eller 1 vedtegterne, samt de forpligtelser, der er fastsat 1
prospektet.

Stk. 7. Finanstilsynet har ansvaret for at fore tilsyn med, at investeringsforvaltningsselskabets foran-
staltninger og organisering er tilstrekkelige, sdledes at investeringsforvaltningsselskabet er i stand til at
overholde de forpligtelser og regler, der vedrerer oprettelse og drift af de UCITS, det administrerer.
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Stk. 8. Et investeringsforvaltningsselskab, der administrerer en UCITS med hjemsted 1 et andet land
inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med péd det finansielle
omrade, skal indga en skriftlig aftale med depotselskabet om den informationsudveksling, der er nedven-
dig, for at depotselskabet kan udfere sine pligter.

§ 39 b. Et investeringsforvaltningsselskab, som har til hensigt at administrere en UCITS, der er oprettet
1 et andet land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa
det finansielle omréde, sender folgende dokumentation til de kompetente myndigheder 1 den pagaldende
UCITS’ hjemland:

1) Den skriftlige aftale med depositaren, der er naevnt i § 39 a, stk. 8.
2) Oplysninger om delegation af opgaver inden for investeringsforvaltning og administration som navnt
1 bilag II til UCITS-direktivet.

Stk. 2. Hvis et investeringsforvaltningsselskab allerede administrerer andre UCITS af samme type 1 den
pageldende UCITS’ hjemland, er henvisning til den dokumentation, jf. stk. 1, der allerede er sendt til de
kompetente myndigheder, tilstreekkelig.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskabet skal underrette de kompetente myndigheder 1 den administre-
rede UCITS’ hjemland om eventuelle efterfolgende vasentlige @ndringer 1 den 1 stk. 1 nevnte dokumen-
tation.

Danske finansielle virksomheders dattervirksomheder i udlandet

§ 40. En finansiel virksomhed, der ensker at etablere en dattervirksomhed (der er et kreditinstitut
eller et investeringsselskab) i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet
aftale med, skal have Finanstilsynets tilladelse hertil. Hvis der er grund til at betvivle, at virksomhedens
administrative struktur og finansielle situation er forsvarlig som grundlag for den patenkte etablering,
giver Finanstilsynet ikke tilladelse.

Stk. 2. En finansiel virksomhed skal give Finanstilsynet meddelelse om etablering af dattervirksomhe-
der i1 et land uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgdet aftale med, der ikke er
omfattet af stk. 1.

§ 41. (Ophavet)
§ 42. (Ophavet)
Afsnit ITI
God skik m.v.
Kapitel 6

God skik, prisoplysning og kontraktforhold
Generelle regler om god skik, prisoplysning og kontraktforhold

§ 43. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder skal drives i overensstemmelse med
redelig forretningsskik og god praksis inden for virksomhedsomrédet.

Stk. 2. Erhvervsministeren fastsatter naermere regler om redelig forretningsskik og god praksis for
de finansielle virksomheder. Erhvervsministeren fastsatter, jf. 1. pkt., regler om indholdet af en basal
indlanskonto og om sterrelsen af et eventuelt gebyr for en sadan konto.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsetter regler om omkostnings-, provisions-, pris- og risikooplysninger for
finansielle ydelser.

Stk. 4. Erhvervsministeren fastsetter regler om kompetencekrav for ansatte i pengeinstitutter, realkre-
ditinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber og filialer af udenlandske pengeinstitutter. Ministeren fast-
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setter endvidere regler om kompetencekrav for ansatte 1 pengeinstitutter og realkreditinstitutter, som
prasenterer, tilbyder, rddgiver om eller administrerer boligkreditaftaler.

Stk. 5. Erhvervsministeren fastsatter nermere regler om udlevering af central investorinformation til
detailinvestorer ved finansielle virksomheders formidling af andele i danske UCITS.

Stk. 6. Finanstilsynet kan efter forhandling med reprasentanter for forbrugerne og de relevante finan-
sielle erhvervsorganisationer udarbejde og offentliggere retningslinjer for redelig forretningsskik og god
praksis pa nermere angivne omrader, der ma anses for vasentlige, navnlig ud fra hensynet til forbruger-
ne.

Stk. 7. Erhvervsministeren fastsatter regler om finansielle virksomheders forpligtelse til at udlevere et
standardiseret nogletalsdokument til forbrugere ved fremsattelse af tilbud om realkredit- og realkreditlig-
nende 14n.

§ 43 a. Handlinger 1 strid med regler udstedt 1 medfer af § 43, stk. 2, pddrager erstatningsansvar 1
overensstemmelse med dansk rets almindelige regler.

Behandling af personnummer

§ 43 b. Finansielle virksomheder kan behandle oplysninger om personnummer med henblik pa ned-
vendig entydig identifikation i relation til eksisterende kundeforhold ved varetagelse af administrative
opgaver og radgivning.

§ 44. (Ophavet)
Scerlige regler om kontraktforhold for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber

§ 45. Safremt ansvarlig 1anekapital udstedes 1 form af massegaldsbreve, skal den finansielle virksom-
hed benaxvne disse kapitalbeviser.

§ 46. Ved et pengeinstituts eller realkreditinstituts tegning af kapitalindskud omfattet af reglerne om
hybrid kernekapital og reglerne om ansvarlig lanekapital ma virksomheden ikke samtidig lanefinansiere
detailkunders og professionelle kunders keob af kapitalindskuddet eller dele heraf.

Stk. 2. Forbuddet mod lanefinansiering som navnt i stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for pen-
geinstitutters, realkreditinstitutters og finansielle holdingvirksomheders tegning og salg af aktier eller
andels- eller garantbeviser i den pageldende virksomhed, uanset om lénet bliver ydet af instituttet eller
virksomheden selv eller af et selskab, der er koncernforbundet med det pageldende institut eller den
pageldende finansielle holdingvirksomhed. Uanset 1. pkt. ma pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
finansielle holdingvirksomheder l4nefinansiere kob af medarbejderaktier inden for koncernen som led i
en medarbejderaktieordning.

Stk. 3. Stk. 2 finder kun anvendelse pa finansielle holdingvirksomheder, hvor mindst en dattervirksom-
hed er et pengeinstitut eller realkreditinstitut.

Scerlige regler for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og investeringsforvaltningsselskaber
§ 46 a. (Ophzvet)
§ 46 b. (Ophavet)

Scerlige regler for pengeinstitutter

§ 47. Er der inden for erhvervsforhold stillet kaution for 14n ydet af et pengeinstitut, og udebliver
lantager med betaling af hovedstol, afdrag eller renter, skal der senest 6 maneder efter de pageldende
ydelsers forfaldsdag skriftligt gives meddelelse til enhver af kautionisterne eller til den eller dem af
disse, der er bemyndiget til at modtage meddelelsen pd samtlige kautionisters vegne. Undladelse heraf
medforer, at pengeinstituttet taber sit krav over for kautionisterne, i det omfang disses regreskrav mod
lantageren er blevet forringet ved undladelsen.
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§ 48. Inden der indgés aftale om en kautionsforpligtelse uden for erhvervsforhold for lan eller kreditter
ydet af et pengeinstitut, skal pengeinstituttet sikre sig, at kautionisten er tilstreekkeligt informeret om
indholdet af aftalen og konsekvenserne af at patage sig en kautionsforpligtelse. Denne information skal
indeholde oplysninger om, hvad den konkrete kautionsforpligtelse indebzarer, og indeholde en afbalance-
ret beskrivelse af de risici, der er forbundet hermed. Endvidere skal pengeinstituttet for den debitor, hvis
gaeld kautionsforpligtelsen skal sikre, med samtykke fra debitor udlevere
1) den seneste drsopgerelse fra SKAT,

2) de seneste tre lonsedler eller
3) det seneste arsregnskab, hvis der kautioneres for en erhvervsdrivendes geld.

Stk. 2. Et pengeinstitut, som ikke har overholdt stk. 1, kan kun gere kautionsforpligtelsen galdende,
safremt kautionisten pd anden vis har haft et forsvarligt grundlag for at bedemme de risici, der var
forbundet med at indgé kautionsforpligtelsen.

Stk. 3. Kautionsaftaler efter stk. 1 skal udferdiges pé papir eller andet varigt medium for at kunne gores
gaeldende.

Stk. 4. En kautionist kan ikke hefte for et beleb, der er storre end ladnets hovedstol eller kredittens
maksimum ved kautionsaftalens indgéelse.

Stk. 5. Ved kautionsaftaler efter stk. 1 skal pengeinstituttet arligt skriftligt meddele kautionisten storrel-
sen af den geeldspost, som kautionen er stillet til sikkerhed for.

Stk. 6. Hvis lantageren udebliver med betaling af hovedstol, afdrag eller renter, skal der senest 3
maneder efter de pagaeldende ydelsers forfaldsdag gives meddelelse herom til kautionisten pa papir
eller andet varigt medium. 1. pkt. finder tilsvarende anvendelse, hvis pengeinstituttet giver ldntageren
henstand, uden at kautionisten har givet samtykke hertil.

Stk. 7. Overskrides fristen 1 stk. 6, kan kautionsforpligtelsen kun geores galdende over for kautionisten
for det beleb, som lintagerens geld efter den sikrede fordring ville have udgjort, hvis lantageren havde
betalt alle ydelser rettidigt indtil det tidspunkt, som ligger 3 méneder forud for det tidspunkt, hvor
meddelelse gives.

Stk. 8. Overskridelse af fristen i stk. 6 medferer uanset stk. 7, at pengeinstituttet taber sit krav over for
kautionisten, 1 det omfang dennes regreskrav mod lantageren er blevet forringet.

Stk. 9. En kautionsforpligtelse efter stk. 1 bortfalder efter 10 ar eller, hvis kautionsaftalen er indgaet
til sikkerhed for en kredit med variabelt beleb eller for et lan uden fast forfaldstidspunkt, efter 5 ér,
medmindre forpligtelsen forinden er gjort geldende af pengeinstituttet. 1. pkt. finder ikke anvendelse
pa lan, der efter deres vilkar kan finansieres ved udstedelse af sarligt dekkede obligationer, séfremt
kautionisten udtrykkeligt er oplyst herom og om virkningen heraf.

Stk. 10. En aftale om en kautionsforpligtelse efter stk. 1 kan tilsidesattes helt eller delvis, hvis den stér 1
misforhold til kautionistens ekonomi.

Stk. 11. Stk. 1-10 finder tilsvarende anvendelse pé tredjemandspant uden for erhvervsforhold.

§ 48 a. §§ 53 b og 53 c gelder ogsé for pengeinstitutter, nar de yder realkreditlignende lan.

Stk. 2. § 53 d geelder ogsé for pengeinstitutter, nér de yder realkreditlignende lan og pengeinstituttet har
varslet en forhgjelse af et rentetilleg.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 geelder ikke ved péd forhand aftalte a@ndringer i renter, renteloft eller rentegulve, nér
disse @&ndringer 1 henhold til aftalen kun kan gennemfores med mindst 3 ars mellemrum.

§ 49. Safremt en sparekasse har tabt en del af sin garantikapital, skal sparekassen give oplysning herom
til personer, der ensker at indtreede som garanter.

Stk. 2. Séfremt en andelskasse har tabt en del af andelskapitalen, skal andelskassen give oplysning
herom til personer, der gnsker at tegne andelskapital.

Stk. 3. De for aktieselskaber geldende regler om nedsattelse af aktiekapital finder med de fornedne
tillempelser anvendelse for nedsettelse af andelskapital 1 andelskasser.
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§ 50. Kapitalpension, rateopsparing, selvpension, aldersopsparing, berneopsparing og boligopsparing 1
et pengeinstitut kan anbringes pa en indlanskonto enten kontant eller som puljeindlan og kan endvidere
anbringes 1 et serskilt depot.

Stk. 2. Et pengeinstitut mé ikke modtage og beholde gebyrer, provisioner eller andre penge- og natura-
lieydelser, der betales af tredjemand eller en person, som handler pa tredjemands vegne, 1 forbindelse med
kunders opsparing 1 puljer omfattet af regler udstedt i medfer af stk. 4, 1. pkt. Modtager pengeinstituttet
sadanne provisioner m.v. som navnt i 1. pkt., skal de hurtigst muligt videregives til puljen. 1. pkt.
galder ikke naturalieydelser af mindre vardi, som kan gge kvaliteten af den tjenesteydelse, der leveres til
kunden, og som ikke kan forhindre pengeinstituttet i at overholde sin pligt til at handle 1 kundens bedste
interesse. Sddanne naturalieydelser skal oplyses tydeligt til kunden.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan fastsette nermere regler om, hvilke naturalieydelser der er omfattet af
stk. 2, 3. og 4. pkt., og om krav til pengeinstitutternes hindtering af modtagne gebyrer, provisioner eller
andre penge- og naturalieydelser, der betales af tredjemand eller en person, som handler pa tredjemands
vegne.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter nermere regler for opsparing i puljer i et pengeinstitut, herunder regler
om midlernes anbringelse, administration, regnskab, revision samt kundeinformation. Finanstilsynet fast-
setter endvidere nermere regler for anbringelse af midler 1 verdipapirer og for afvikling af investeringer
1 aktiver, herunder om registrering og afregistrering 1 en vardipapircentral, kontoudskrift, verdiopgerelse
og deponering.

§ 51. Kapitalpension, rateopsparing, selvpension og aldersopsparing anbragt pd en indldnskonto skal
veere fuldt ud dekket af Indskyder- og investorgarantiordningen, af en tilsvarende ordning i kreditinstitut-
tets hjemland 1 tilfeelde af kreditinstituttets rekonstruktionsbehandling og konkurs eller af en kombination
af begge ordninger.

§ 52. Pengeinstitutter og filialer af kreditinstitutter med vedtegtsmassigt hjemsted 1 et andet land inden
for Den Europeiske Union eller i1 et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,
som Finanstilsynet har godkendt som depotselskab, jf. § 2, nr. 11, 1 lov om investeringsforeninger m.v.,
for en dansk UCITS, skal som depotselskab handle vathengigt og udelukkende i den pagaeldende danske
UCITS’ interesse.

Scerlige regler for realkreditinstitutter

§ 53. Et realkreditinstitut skal i laneaftalen oplyse ldntageren om, at realkreditlén ydet i strid med lov
om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. kan kraves nedbragt efter denne lov.

Stk. 2. Séfremt et realkreditlén efter lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. skal nedbringes,
skal realkreditinstituttet som erstatning yde et lan pa tilsvarende vilkér, siledes at lantageren stilles
uzndret. Alle 1dneomkostninger i forbindelse med omlagningen pahviler realkreditinstituttet.

Stk. 3. Lantageren har ikke krav pa en omlagning efter stk. 2, hvis det af realkreditinstituttet godtgeres,
at lantageren vidste eller burde vide, at realkreditldnet var ydet i strid med bestemmelserne i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v., eller hvis overtraedelsen af de nevnte bestemmelser 1 ovrigt
skyldes oplysninger afgivet af 1dntageren.

§ 53 a. § 48, stk. 1-8, 10 og 11, finder tilsvarende anvendelse pd realkreditinstitutter, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. § 48, stk. 4, finder ikke anvendelse pa realkreditlan, nar den pantsatte ejendom anvendes til
beboelse for kautionisten og léntageren og kautionisten er udtrykkeligt oplyst om, at haftelsen kan
overstige ldnets hovedstol ved kautionsaftalens indgéelse.

§ 53 b. Et realkreditinstitut ma ikke i lebende kundeforhold @ndre renter, gebyrer, bidrag eller andet
vederlag for realkreditldn til ugunst for forbrugeren uden et forudgdende varsel pa 6 méneder.
Stk. 2. Et varsel efter stk. 1 skal indeholde en begrundelse for @ndringen. Begrundelsen skal angive
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1) de forhold, der har udlest @ndringen, og en henvisning til de dele af aftalegrundlaget, der indeholder
hjemmelen til at gennemfore @ndringen, og

2) oplysning om de vesentligste forhold, der har haft betydning for @ndringens omfang, og disse
forholds skennede andel af den samlede stigning.

Stk. 3. Et varsel efter stk. 1 skal endvidere indeholde folgende oplysninger:

1) Kursvardien af forbrugerens lan. Er kursen ikke fast, skal realkreditinstituttet oplyse forbrugeren
herom og om, hvordan forbrugeren kan fa oplyst den aktuelle kurs.

2) Oplysninger om, at forbrugeren har mulighed for at indfri lanet og omlaegge det til et andet lén i
samme institut eller hos en anden kreditgiver, og under hvilke betingelser forbrugeren kan indfti
lanet.

3) Oplysninger om, at andre kreditgivere kan findes pa prisportaler drevet af private udbydere og pa
prisportalen for boliglan.

Stk. 4. Ved @ndring af renter, bidrag og vesentlige @ndringer i andet vederlag eller ved opkraevning
af et nyt vederlag skal varslet ske til forbrugeren péd papir eller andet varigt medium. Varslet skal vare
kommet frem til forbrugeren, senest 6 maneder for @ndringen traeder 1 kraft.

Stk. 5. Stk. 1, 3 og 4 gelder ikke for @ndringer, der er begrundet i udefrakommende forhold, som
realkreditinstituttet ikke har indflydelse pa.

§ 53 c. Et realkreditinstitut kan kun gere en @ndring af renter, gebyrer, bidrag eller andet vederlag
gaeldende, hvis realkreditinstituttet har iagttaget § 53 b, stk. 1, 2 og 4, jf. dog stk. 2 og § 53 b, stk. 5.
Stk. 2. Stk. 1 geelder ikke for uvaesentlige stigninger i gebyrer og andet vederlag end renter og bidrag.

§ 53 d. Har et realkreditinstitut varslet en forbruger om en forhgjelse af et bidrag, jf. § 53 b, stk. 1, og
har forbrugeren opsagt det pagaldende realkreditlan inden 6 maneder fra den dag, hvor varslet er kommet
frem, til indfrielse til forste mulige dato med den valgte indfrielsesform, dog senest en betalingstermin 6
maneder efter opsigelsen, ma realkreditinstituttet ikke opkrave gebyrer 1 forbindelse med indfrielsen af
det pageldende realkreditlan. Realkreditinstituttet kan dog opkrave halvdelen af de gebyrer, der opkrae-
ves 1 forbindelse med en obligationshandel til brug for indfrielse af realkreditlanet. Realkreditinstituttet er
forpligtet til at gennemfore obligationshandelen péd forbrugerens anmodning.

Stk. 2. Yder et realkreditinstitut en forbruger et lan til brug for indfrielse af et realkreditlén eller
realkreditlignende 14n 1 tilfeelde, hvor forbrugeren har opsagt det pageldende 1an som folge af en varslet
forhgjelse af bidrag eller rentetilleg inden for 6 méneder fra den dag, hvor varslet kom frem, mé det
modtagende realkreditinstitut kun opkreve halvdelen af de gebyrer, der opkraves i forbindelse med en
obligationshandel til brug for indfrielsen af det opsagte realkreditlan eller realkreditlignende 14n.

Scerlige regler for investeringsforvaltningsselskaber

§ 54. Nar investeringsforvaltningsselskaber udferer portefoljepleje for UCITS, herunder formidler
vardipapirer for disse, er de pdgaeldende UCITS omfattet af den samme beskyttelse som kunder efter §
72.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber, der har tilladelse til at udfere skensmassig portefeljepleje for
kunder, skal pa forhind aftale med kunden, om investeringsforvaltningsselskabet ma placere kundens
portefaljemidler eller en del heraf i andele 1 UCITS, som investeringsforvaltningsselskabet administrerer.

§ 55. (Ophaevet)
§ 56. (Ophaevet)

§ 56 a. Erhvervsministeren fastsetter neermere regler om udstedelse og brug af attester om erstatnings-
krav for skader, som berorer et forsikret koretej, for forsikringsselskaber, der har tilladelse til at udeve
skadesforsikringsvirksomhed.

§§ 57-60 e. (Ophazvet)
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Afsnit IV
Ejerforhold og ledelse m.v.

Kapitel 7
Ejerforhold

§ 61. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og juridiske personer, som handler i forstaelse
med hinanden, der pédtenker direkte eller indirekte at erhverve en kvalificeret andel, jf. § 5, stk. 3, i
en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed, skal pa forhand ansege Finanstilsynet om
godkendelse af den patenkte erhvervelse. Det samme galder ved foregelse af den kvalificerede andel, der
medferer, at denne efter erhvervelsen vil udgere eller overstige en graense pa henholdsvis 20 pct., 33 pct.
eller 50 pct. af selskabskapitalen eller stemmerettighederne, eller medferer, at den finansielle virksomhed
eller den finansielle holdingvirksomhed bliver en dattervirksomhed.
Stk. 2. Finanstilsynet bekraefter skriftligt og senest efter to arbejdsdage modtagelsen af ansegningen, jf.
stk. 1. Tilsvarende geelder ved modtagelse af materiale, jf. stk. 4.
Stk. 3. Finanstilsynet har fra tidspunktet for den skriftlige bekraftelse af modtagelsen af ansegningen,
jf. stk. 2, og modtagelsen af alle de dokumenter, som kraves vedlagt ansggningen, en vurderingsperiode
pa 60 arbejdsdage til at foretage den i § 61 a navnte vurdering. Samtidig med bekraftelsen af modta-
gelsen af ansegningen, jf. stk. 2, underretter Finanstilsynet den pétenkte erhverver om den dato, hvor
vurderingsperioden udlgber.
Stk. 4. Finanstilsynet kan indtil den 50. arbejdsdag i vurderingsperioden anmode om yderligere op-
lysninger, der er nedvendige for vurderingen. Anmodningen skal ske skriftligt. Forste gang, en sadan
anmodning fremsattes, afbrydes vurderingsperioden i perioden mellem tidspunktet for anmodningen og
modtagelsen af svar herpa. Afbrydelsen kan dog ikke overstige 20 arbejdsdage, jf. dog stk. 5.
Stk. 5. Finanstilsynet kan forlenge afbrydelsen af vurderingsperioden som navnt i stk. 4 med op til ti
arbejdsdage, safremt
1) den patenkte erhverver er hjemmehorende eller omfattet af lovgivningen i et land uden for Den
Europe@iske Union, som Unionen ikke har indgiet aftale med pé det finansielle omréde, eller

2) den patenkte erhverver er en fysisk eller juridisk person, som ikke er meddelt tilladelse til at udeve
den i den i §§ 7-10 naevnte virksomhed, den 1 § 14, stk. 1, i lov om forsikringsvirksomhed navnte
virksomhed eller den i § 3, nr. 2, i lov om kapitalmarkeder naevnte virksomhed i Danmark, et andet
land inden for den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade.

Stk. 6. Afslar Finanstilsynet en ansggning om godkendelse af en pétenkt erhvervelse, skal dette skrift-
ligt begrundes og meddeles den pétenkte erhverver straks efter beslutningen herom. Meddelelsen skal
ske inden for vurderingsperioden. Den patenkte erhverver kan anmode Finanstilsynet om at offentliggere
begrundelsen for afslaget.

Stk. 7. Hvis Finanstilsynet ikke i lebet af vurderingsperioden skriftligt giver afslag pa ansegningen om
den patenkte erhvervelse, anses erhvervelsen for at vaere godkendt.

Stk. 8. Finanstilsynet kan ved godkendelse af en erhvervelse eller foragelse efter stk. 1 fastsatte en frist
for gennemforelsen af denne. Finanstilsynet kan forlenge en sadan frist.

Stk. 9. Finanstilsynet fastsatter regler om, hvornar en erhvervelse skal medregnes i opgerelsen efter stk.
1.

§ 61 a. Finanstilsynet skal i forbindelse med sin vurdering af en ansegning modtaget efter § 61,
stk. 1, sikre hensynet til en fornuftig og forsvarlig forvaltning af den virksomhed, hvori erhvervelsen
patenkes. Vurderingen skal endvidere ske under hensyntagen til den patenkte erhververs sandsynlige
indflydelse pa virksomheden, den pataenkte erhververs egnethed og den patankte erhvervelses finansielle
soliditet i forhold til felgende kriterier:
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1) Den pétenkte erhververs omdemme.

2) Omdemmet og erfaringen hos den eller de personer, der efter erhvervelsen vil lede den finansielle
virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed.

3) Den pitenkte erhververs gkonomiske forhold, isar i forhold til arten af de forretninger, der drives
eller patenkes drevet 1 finansielle virksomhed eller finansielle holdingvirksomhed, hvori erhvervelsen
patenkes.

4) Om virksomheden fortsat kan overholde tilsynskravene i lovgivningen, navnlig om den koncern, som
virksomheden eventuelt kommer til at indgd 1, har en struktur, der gor det muligt at gennemfore et
effektivt tilsyn og en effektiv udveksling af oplysninger mellem de kompetente myndigheder samt at
fastsla, hvordan ansvaret skal fordeles mellem de kompetente myndigheder.

5) Om der i forbindelse med den patenkte erhvervelse er grund til at formode, at hvidvaskning af penge
eller finansiering af terrorisme, jf. §§ 3 og 4 i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og
finansiering af terrorisme, vil ske.

Stk. 2. Finanstilsynet kan afsld en ansegning om godkendelse af en patenkt erhvervelse, hvis der
pa baggrund af kriterierne navnt 1 stk. 1 er rimelig grund til at antage, at den pétaenkte erhverver vil
modvirke en fornuftig og forsvarlig forvaltning af virksomheden, jf. stk. 1, eller de af den pétaenkte
erhverver afgivne oplysninger efter Finanstilsynets vurdering ikke er fyldestgerende.

Stk. 3. 1 Finanstilsynets vurdering efter stk. 1 ma hensynet til markedets gkonomiske behov ikke indgé.

§ 61 b. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og juridiske personer, som handler i forstaelse
med hinanden, der patenker direkte eller indirekte at atheende en kvalificeret andel, jf. § 5, stk. 3, eller
formindske en kvalificeret andel 1 en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed séledes,
at athaendelsen bevirker, at grensen pa henholdsvis 20 pct., 33 pct. eller 50 pct. af selskabskapitalen eller
stemmerettighederne ikke lengere er naet, eller bevirker, at virksomheden eller holdingvirksomheden
opherer med at vare vedkommendes datterselskab, skal forinden skriftligt underrette Finanstilsynet
herom med angivelse af storrelsen af den patenkte fremtidige kapitalandel.

§ 61 c. Nér en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed far kendskab til erhvervelser
eller athendelser af andele som nevnt i § 61, stk. 1, og § 61 b, skal virksomheden eller holdingvirksom-
heden straks give Finanstilsynet meddelelse herom.

Stk. 2. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder skal senest i februar méned give
Finanstilsynet meddelelse om navnene pa de kapitalejere, der ved udgangen af det foregdende ar ejede en
kvalificeret andel 1 den finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhedL, og om sterrelsen
af disse andele.

§ 62. Safremt kapitalejere, der er 1 besiddelse af en af de i § 61, stk. 1, omhandlede andele 1 en
finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed, ikke opfylder kravene 1 § 61 a, stk. 1, kan
Finanstilsynet ophaeve den stemmeret, der er knyttet til de pagaldende ejeres kapitalandele, eller pabyde
virksomheden at folge bestemte retningslinjer.

Stk. 2. Finanstilsynet kan ophave den stemmeret, der er knyttet til kapitalandele ejet af fysiske eller
juridiske personer, som ikke overholder forpligtelsen i § 61, stk. 1, til forudgdende ansegning om godken-
delse. Kapitalandelene tildeles igen fuld stemmeret, hvis Finanstilsynet kan godkende erhvervelsen.

Stk. 3. Safremt en fysisk eller juridisk person har erhvervet kapitalandele som omhandlet i § 61, stk.
1, uanset at Finanstilsynet har afsliet at godkende denne erhvervelse af kapitalandele, skal Finanstilsynet
ophave stemmeretten tilknyttet disse kapitalandele.

Stk. 4. Finanstilsynet skal orientere den pageldende finansielle virksomhed, finansielle holdingvirksom-
hed eller forsikringsholdingvirksomhed, nér Finanstilsynet har ophavet stemmeretten tilknyttet kapitalan-
dele i virksomheden 1 medfer af stk. 1-3. Finanstilsynet skal endvidere orientere virksomheden, hvis
kapitalandele igen tildeles fuld stemmeret 1 medfer af stk. 2, 2. pkt.
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Stk. 5. Har Finanstilsynet ophavet stemmeretten 1 medfer af stk. 1-3, kan kapitalandelen ikke indga i
opgorelsen af den pé en generalforsamling reprasenterede stemmeberettigede kapital.

§ 63. Finanstilsynet skal pd forhdnd underrettes om finansielle virksomheders og finansielle holding-
virksomheders direkte eller indirekte erhvervelse af en kvalificeret andel 1 en udenlandsk finansiel virk-
somhed samt sddanne foregelser af den kvalificerede andel, som medferer, at denne udger eller overstiger
en graense pa henholdsvis 20 pct., 33 pct. og 50 pct. af stemmerettighederne henholdsvis selskabskapita-
len, eller at den udenlandske finansielle virksomhed bliver en dattervirksomhed. Underretningen skal
indeholde oplysning om, 1 hvilket land virksomheden er etableret.

Stk. 2. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, som har en andel pd mindst 10
pct. af en udenlandsk finansiel virksomhed, og som patenker at mindske denne andel, saledes at den
falder under en af de 1 stk. 1 fastsatte greenser, skal underrette Finanstilsynet herom og angive sterrelsen
af den pétaenkte fremtidige andel.

Stk. 3. Hvor den udenlandske finansielle virksomhed bliver en dattervirksomhed, skal meddelelsen til
Finanstilsynet indeholde folgende oplysninger om dattervirksomheden:

1) Ihvilket land dattervirksomheden enskes etableret,

2) en beskrivelse af dattervirksomhedens virksomhed, herunder oplysninger om organisation og planlag-
te aktiviteter,

3) dattervirksomhedens adresse og

4) navnene pa dattervirksomhedens ledelse.

Stk. 4. Ved @ndring af et forhold, der er givet meddelelse om efter stk. 3, nr. 1-4, skal den finansielle
virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhedgive meddelelse til Finanstilsynet herom, inden an-
dringen foretages. Safremt den finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed ikke pa
forhand er bekendt med @ndringen, skal meddelelse til Finanstilsynet gives straks efter, at den finansielle
virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed har modtaget underretning om @ndringen.

Kapitel 8
Ledelse og indretning af virksomheden

§ 64. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed
1) skal have tilstrekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne varetage hvervet eller

stillingen,

2) skal have tilstrekkelig godt omdemme og kunne udvise hederlighed, integritet og tilstrekkelig
uathengighed ved varetagelsen af hvervet eller stillingen,

3) ma ikke vare pélagt strafansvar for overtraedelse af straffeloven, den finansielle lovgivning eller an-
den relevant lovgivning, hvis overtradelsen indebarer risiko for, at vedkommende ikke kan varetage
sit hverv eller sin stilling pa betryggende méde,

4) ma ikke have indgivet begering om eller veere under rekonstruktionsbehandling, konkurs eller galds-
sanering og

5) ma ikke have udvist en sddan adfeerd, at der er grund til at antage, at medlemmet ikke vil varetage
hvervet eller stillingen pa forsvarlig made.

Stk. 2. Nar en person tiltreder et hverv som bestyrelsesmedlem eller en stilling som direktor 1 en
finansiel virksomhed, paser Finanstilsynet, at personen opfylder egnetheds- og haderlighedskravene 1
stk. 1. Finanstilsynet treffer afgerelse om, hvorvidt personen kan bestride hvervet eller stillingen 1 den
pageldende virksomhed.

Stk. 3. Vurderer Finanstilsynet, at personen ikke opfylder kravene 1 stk. 1, nr. 2-5, skal afgerelsens
varighed fremgé af afgorelsen.

Stk. 4. Finanstilsynet kan 1 serlige tilfaelde, hvor Finanstilsynet vurderer, at en person ikke har tilstraek-
kelige faglige forudsatninger eller erfaring i forhold til den stilling som medlem af direktionen, som den
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pageldende vurderes til, treffe afgerelse om, at personen kan bestride stillingen under naermere fastsatte
betingelser.

Stk. 5. Medlemmerne af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed skal meddele Finanstil-
synet oplysninger om forhold som navnt i stk. 1 1 forbindelse med deres indtreeden i den finansielle
virksomheds ledelse og om forhold som navnt 1 stk. 1, nr. 1-5, hvis forholdene efterfelgende @ndres. Ud-
peges eller veelges et medlem af bestyrelsen til posten som formand for bestyrelsen 1 et pengeinstitut, et
realkreditinstitut eller et forsikringsselskab, skal bestyrelsesmedlemmet endvidere meddele Finanstilsynet
oplysninger om forhold omfattet af stk. 1, nr. 1. Virksomhedens vurdering af en bestyrelsesformands
personlige kompetencer omfattet af stk. 1, nr. 1, skal foreligge i skriftlig form.

Stk. 6. Den finansielle virksomhed er forpligtet til at pase overholdelsen af stk. 1.

Stk. 7. Stk. 1-6 finder tilsvarende anvendelse pa medlemmer af bestyrelsen og direktionen 1 en finansiel
holdingvirksomhed eller en blandet holdingvirksomhed.

Stk. 8. Erhvervsministeren kan fastsette neermere regler om kompetence- og erfaringskrav i henhold til
stk. 1 for medlemmer af direktionen i1 pengeinstitutter, realkreditinstitutter, systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI) og globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI).

§ 64 a. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed skal afsatte tilstreekkelig
tid til at varetage sit hverv som direktor eller bestyrelsesmedlem 1 den pdgaldende virksomhed. Ledelses-
medlemmet skal lobende vurdere, om den pigzldende har afsat tilstraekkelig tid til varetagelse af sit
hverv. Vurderingen skal inddrage virksomhedens storrelse, organisation og kompleksitet.

§ 64 b. Et medlem af bestyrelsen i et pengeinstitut eller et realkreditinstitut skal hurtigst muligt og
senest 12 maneder efter indtreden i bestyrelsen gennemfore et grundkursus i de kompetencer, der er
nodvendige for at varetage de forpligtelser og funktioner, som kraeves af bestyrelsesmedlemmer 1 den
virksomhedstype, som den pagaldende er indtradt i.

Stk. 2. Finanstilsynet kan undtage et medlem af bestyrelsen fra kravet i stk. 1, hvis medlemmets viden,
faglige kompetence eller erfaring mé anses for tilstrekkelig.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undtage et medlem af bestyrelsen fra kravet 1 stk. 1, hvis medlemmets
dansksproglige faerdigheder ikke er tilstreekkelige til at gennemfore et grundkursus efter stk. 1 og et
godkendt kursus ikke udbydes pa engelsk. Undtagelsen er betinget af, at medlemmet hurtigst muligt og
senest 12 maneder efter indtraeden 1 bestyrelsen gennemforer anden undervisning, hvis indholdsmassige
rammer er godkendt af Finanstilsynet, herunder en introduktion til den danske selskabsretlige struktur og
relevante omrader, der er serlige for danske finansielle virksomheder.

Stk. 4. Finanstilsynet kan 1 serlige tilfelde tillade, at et medlem af bestyrelsen gennemforer et grund-
kursus, jf. stk. 1 og 3, senere end 12 maneder efter medlemmets indtraden 1 bestyrelsen.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsetter nermere regler om indholdet af et grundkursus som naevnt 1 stk. 1.

§ 64 c. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut skal som led i sin virksomhedsstyring, jf. § 71, stk. 1,
identificere instituttets neglepersoner.
Stk. 2. Noglepersoner er ansatte, der 1 det daglige er en del af den faktiske ledelse, og ansatte, der er
ansvarlige for en neglefunktion, herunder
1) den ansvarlige for risikostyringsfunktionen,
2) den ansvarlige for compliancefunktionen,
3) den ansvarlige for kreditomradet,
4) den ansvarlige for den interne revision,
5) den ansvarlige for hvidvaskforebyggelse, jf. hvidvasklovens § 7, stk. 2, og
6) medlemmer af den faktiske ledelse, der er ansvarlige for compliancefunktionen eller hvidvaskfore-
byggelse, men som ikke er den ansvarlige for compliancefunktionen, jf. nr. 2, eller den ansvarlige for
hvidvaskforebyggelse, jf. nr. 5.
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Stk. 3. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut skal uden unedigt ophold underrette Finanstilsynet om,
hvilke ansatte der er identificeret som neglepersoner i medfer af stk. 1, herunder hvilke stillinger de
pageldende varetager, og hvilke omréder eller funktioner de pagaeldende er ansvarlige for. Et pengein-
stitut og et realkreditinstitut skal desuden uden unedigt ophold underrette Finanstilsynet, hvis der sker
vaesentlige @ndringer af omrdder eller funktioner, som den pagaldende negleperson er ansvarlig for, eller
ndr en ansat ikke leengere anses for at vaere en negleperson.

Stk. 4. § 64, stk. 1 og 5, finder tilsvarende anvendelse for ansatte i et pengeinstitut og et realkreditinsti-
tut, der er identificeret som neglepersoner 1 medfer af stk. 1, og for ansatte, der er identificeret som
neglepersoner, 1 et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt finansielt
institut (G-SIFI), som ikke er et pengeinstitut eller et realkreditinstitut.

Stk. 5. For gruppe 1- og 2-pengeinstitutter, realkreditinstitutter, systemisk vigtige finansielle institutter
(SIFI) og globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI), som ikke er penge- eller realkreditinsti-
tutter, finder § 64, stk. 2-4, tilsvarende anvendelse for ansatte, der er identificeret som neglepersoner i
medfor af stk. 1.

Stk. 6. For gruppe 3-pengeinstitutter finder § 64, stk. 2-4, tilsvarende anvendelse for ansatte, der er
identificeret som neglepersoner i medfer af stk. 1, jf. stk. 2, nr. 1-5.

Stk. 7. For gruppe 4-pengeinstitutter finder § 64, stk. 2-4, tilsvarende anvendelse for den ansatte, der er
identificeret som negleperson i medfer af stk. 1, jf. stk. 2, nr. 5.

Stk. 8. Stk. 1, stk. 2, nr. 1-4, og stk. 3 finder tilsvarende anvendelse for et systemisk vigtigt finansielt
institut (SIFT) og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), som ikke er et pengeinstitut eller
et realkreditinstitut.

Stk. 9. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler om kompetence- og erfaringskrav for negle-
personer 1 pengeinstitutter, realkreditinstitutter, systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og globalt
systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFT).

Stk. 10. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), som ikke er et pengeinstitut eller et realkreditinstitut,
er forpligtet til at pase, at neglepersoner overholder § 64, stk. 1.

§ 64 d. (Ophavet)

§ 64 e. Bestyrelsen for den finansielle virksomhed skal sikre, at dens medlemmer har tilstreekkelig
kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne forsta virksomhedens aktiviteter og de hermed
forbundne risici. Bestyrelsens sammensatning skal afspejle en tilstraekkelig bred erfaring.

Stk. 2. 1 gruppe 1- og 2-pengeinstitutter og storre realkreditinstitutter skal mindst 1 medlem af bestyrel-
sen have ledelseserfaring fra en anden relevant finansiel virksomhed.

Stk. 3. 1 realkreditinstitutter skal mindst 1 medlem af bestyrelsen have erfaring eller dybere indsigt 1
obligationsmarkedet.

§ 65. Bestyrelsen skal ved en forretningsorden traeffe n&ermere bestemmelser om udferelsen af sit hverv.
Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte regler om forretningsordenens indhold.

§ 66. Den tegningsret, som efter § 135, stk. 2, i1 selskabsloven tilkommer medlemmer af bestyrelsen
eller direktionen, kan kun udeves af mindst to 1 forening.

§ 67. Indkaldelse til generalforsamling 1 en finansiel virksomhed henholdsvis reprasentantskabsmede
1 en sparekasse skal vare offentligt tilgeengelig og 1 overensstemmelse med vedtaegternes bestemmel-
ser. Pressen skal have adgang til generalforsamlingerne henholdsvis reprasentantskabsmederne 1 spare-
kasser.

Stk. 2. Stk. 1 gelder ikke for virksomheder, som er 100 pct. ejet af en finansiel virksomhed eller
finansielle virksomheder 1 samme koncern.
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Stk. 3. Fristen for indkaldelse til en generalforsamling eller til et reprasentantskabsmede med henblik
pa at foretage en kapitalforhejelse kan forkortes til 10 dage, hvis Finanstilsynet har vurderet, at pengein-
stituttet eller realkreditinstituttet er omfattet af reglerne i denne lovs kapitel 15 a og pengeinstituttet eller
realkreditinstituttet vurderer, at kapitalforhgjelsen er nedvendig for at forhindre, at pengeinstituttet eller
realkreditinstituttet bliver nedlidende. Forkortelsen i henhold til 1. pkt. kan foretages, hvis generalforsam-
lingen eller reprasentantskabet 1 en sparekasse med to tredjedele af de afgivne stemmer @ndrer vedtegten
til at indeholde denne mulighed.

Stk. 4. Selskabslovens §§ 84 og 90 og tidsfrister 1 selskabslovens §§ 94, 98 og 99 finder ikke anvendelse
pa generalforsamlinger og reprasentantskabsmeder indkaldt i overensstemmelse med stk. 3.

§ 68. Finanstilsynet udever for finansielle virksomheder de befojelser, der er tillagt Erhvervsstyrelsen 1
henhold til § 93, stk. 2 og 3, 1 selskabsloven.

§ 69. Til varetagelse af bestemte 1 vedtaegterne angivne opgaver, herunder valg af bestyrelse, kan der
etableres et reprasentantskab. Reprasentantskabets medlemmer er med hensyn til varetagelsen af deres
hverv undergivet samme ansvar som bestyrelsen. Bestemmelsen finder ikke anvendelse pé sparekasser.

§ 70. Bestyrelsen for en finansiel virksomhed og en finansiel holdingvirksomhed skal med henblik pa at

sikre, at virksomheden drives betryggende,

1) fastlegge, hvilke hovedtyper af forretningsmaessige aktiviteter virksomheden skal udfere,

2) 1dentificere og kvantificere virksomhedens vasentlige risici og fastlaegge virksomhedens risikoprofil,
herunder fastsatte, hvilke og hvor store risici virksomheden mé patage sig,

3) fastlegge politikker for, hvorledes virksomheden skal styre hver af virksomhedens vasentlige aktivi-
teter og de risici, der er knyttet hertil, under hensyntagen til samspillet mellem disse og

4) fastlegge en politik for mangfoldighed i bestyrelsen, der fremmer tilstrekkelig diversitet 1 kvalifikati-
oner og kompetencer blandt bestyrelsens medlemmer, jf. dog stk. 6.

Stk. 2. P& grundlag af den fastlagte risikoprofil og de fastlagte politikker skal bestyrelsen for virksomhe-
den give direktionen skriftlige retningslinjer, der som minimum skal indeholde
1) kontrollerbare rammer for, hvilke og hvor store risici direktionen mé pafere virksomheden,

2) principperne for opgerelse af de enkelte risikotyper,

3) regler om, hvilke dispositioner der kraever bestyrelsens stillingtagen, og hvilke dispositioner direktio-
nen kan foretage som led i sin stilling, og

4) regler for, hvordan og i hvilket omfang direktionen skal rapportere til bestyrelsen om virksomhedens
risici, herunder om udnyttelsen af rammerne 1 retningslinjerne for direktionen og om overholdelsen af
de graenser, der er fastsat 1 lovgivningen vedrerende de risici, som virksomheden ma patage sig.

Stk. 3. Bestyrelsen for virksomheden skal lgbende tage stilling til, om virksomhedens risikoprofil og
politikker samt retningslinjerne for direktionen er forsvarlige i forhold til virksomhedens forretningsmaes-
sige aktiviteter, organisation og ressourcer, herunder kapital og likviditet, samt de markedsforhold, som
virksomhedens aktiviteter drives under.

Stk. 4. Bestyrelsen for virksomheden skal lgbende vurdere, om direktionen varetager sine opgaver i
overensstemmelse med den fastlagte risikoprofil, de fastlagte politikker og retningslinjerne for direktio-
nen, herunder om direktionen har fraveget disse, og om fravigelsen 1 givet fald har varet forsvarlig. Be-
styrelsen skal treeffe passende foranstaltninger, hvis dette ikke er tilfeeldet.

Stk. 5. Beslutter bestyrelsen konkret at fravige eller acceptere en fravigelse af den fastlagte risikoprofil,
de fastlagte politikker eller retningslinjerne for direktionen, skal dette indferes 1 bestyrelsens forhand-
lingsprotokol sammen med en redegorelse for begrundelsen for beslutningen.

Stk. 6. 1 virksomheder, som har nedsat et nomineringsudvalg 1 medfer af § 80 a, pdhviler pligten 1 stk. 1,
nr. 4, nomineringsudvalget.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om de forpligtelser, der pahviler bestyrelsen for en
finansiel virksomhed og en finansiel holdingvirksomhed 1 medfer af stk. 1-4.
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§ 70 a. Et pengeinstitut skal have en skriftlig politik, som sikrer og fremmer en sund virksomhedskultur.

Stk. 2. Bestyrelsen skal fastlegge politikken.

Stk. 3. Formanden for bestyrelsen skal 1 sin beretning for pengeinstituttets overste organ redegere for
gennemforelsen og efterlevelsen af politikken.

Stk. 4. Direktoren skal sikre, at politikken gennemfores og efterleves.

Stk. 5. Erhvervsministeren fastsatter nermere regler om indholdet og efterlevelsen af politikken.

§ 71. ¥ En finansiel virksomhed og en finansiel holdingvirksomhed skal have effektive former for
virksomhedsstyring, herunder
1) en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling,
2) en god administrativ og regnskabsmaessig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de vaesentlige aktivitetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage og rapportere om de risici, som virksomhe-
den er eller kan blive udsat for,

5) de ressourcer, der er nedvendige for den rette gennemforelse af dens virksomhed, og hensigtsmassig
anvendelse af disse,

6) procedurer med henblik pé adskillelse af funktioner i forbindelse med handtering og forebyggelse af
interessekonflikter,

7) fyldestgerende interne kontrolprocedurer,

8) betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger pa it-omradet og for net- og informationssystemer,
som oprettes og styres i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU)
2022/2554 af 14. december 2022 om digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle sektor,
0g

9) personalemassige og skonomiske ressourcer, der er nedvendige for at sikre tilstraekkelige muligheder
for introduktions- og efteruddannelseskurser til medlemmer af bestyrelsen og direktionen.

Stk. 2. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal have effektive procedurer for godkendelse af nye
produkter og tjenesteydelser, vasentlige andringer i eksisterende produkter og tjenesteydelser samt
distribution af disse.

Stk. 3. ¥ Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om de foranstaltninger, som en finansiel virksom-
hed og en finansiel holdingvirksomhed skal treffe for at have effektive former for virksomhedsstyring, jf.
stk. 1 og 2.

§ 71 a. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, jf. dog § 71 b, skal udarbejde og vedligeholde en
genopretningsplan. Genopretningsplanen skal godkendes af virksomhedens bestyrelse og skal indeholde
1) passende kriterier og procedurer, der sikrer rettidig gennemforelse af de tiltag, som virksomheden
vurderer der skal treffes for at genoprette den finansielle situation i virksomheden, hvis der sker en
hastig eller betydelig forvaerring af denne,

2) et bredt udvalg af genopretningsmodeller og

3) en rekke scenarier med alvorlig makrogkonomisk og finansiel stress, der er relevante for virksomhe-
den, og passende reaktioner herpa.

Stk. 2. Den efter stk. 1 udarbejdede genopretningsplan skal indsendes til Finanstilsynet. Finanstilsynet
har fra modtagelsen af genopretningsplanen 6 méneder til at foretage en vurdering af genopretningspla-
nen. Finanstilsynet kan, nar det er relevant, forelegge genopretningsplanen for eventuelle kompetente
myndigheder 1 andre lande inden for Den Europ@iske Union og i lande, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omréde, hvor vasentlige filialer er beliggende.

Stk. 3. Finanstilsynet skal foreleegge genopretningsplanen for Finansiel Stabilitet, som kan komme med
anbefalinger til Finanstilsynet til genopretningsplanens indhold.
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Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om krav til genopretningsplanernes indhold, herunder
regler om kritiske funktioner, scenarier med alvorlig makrogkonomisk og finansiel stress samt om vedli-
geholdelse og frister for indsendelse af genopretningsplaner.

§ 71 b. I koncerner, hvor den egverste modervirksomhed er beliggende 1 Danmark, og hvor moder-
virksomheden er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller en finansiel holdingvirksomhed, skal moder-
virksomheden udarbejde og vedligeholde en koncerngenopretningsplan. 1. pkt. finder kun anvendelse
for finansielle holdingvirksomheder, der mindst har én dattervirksomhed, som er et pengeinstitut eller
et realkreditinstitut. Det skal af koncerngenopretningsplanen fremga, hvilke tiltag modervirksomheden
vurderer der skal traeffes for at genoprette den finansielle situation i modervirksomheden og i hver enkelt
dattervirksomhed, hvis der sker en hastig eller betydelig forvaerring af den finansielle situation i en eller
flere af virksomhederne 1 koncernen. § 71 a, stk. 1 og 2, finder med de fornedne tilpasninger tilsvarende
anvendelse pd den gverste modervirksomhed og for koncerngenopretningsplanen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan uanset stk. 1 pdbyde, at der for hver enkelt dattervirksomhed, som er et
pengeinstitut eller et realkreditinstitut, skal udarbejdes en genopretningsplan i henhold til § 71 a.

Stk. 3. Finanstilsynet fremsender koncerngenopretningsplaner udarbejdet 1 henhold til stk. 1 til
1) de kompetente myndigheder, der er en del af tilsynskollegiet,

2) de kompetente myndigheder 1 lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen
har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, hvor vasentlige filialer er beliggende, hvis planen
vurderes at vaere relevant for den pageldende filial,

3) Finansiel Stabilitet eller den myndighed i lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som
Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, der er ansvarlig for afvikling af koncernen,
0g

4) Finansiel Stabilitet eller en myndighed 1 det land inden for Den Europaiske Union eller 1 lande,
som Unionen har indgéet aftale med péd det finansielle omrade, der er ansvarlig for afvikling af en
dattervirksomhed.

Stk. 4. Med henblik pa at treffe en falles beslutning vurderer Finanstilsynet 1 samarbejde med de 1 stk.
3, nr. 1 og 2, nevnte myndigheder koncerngenopretningsplanen, herunder om planen opfylder de 1 stk.
I, jf. § 71 a, stk. 1 og 2, fastsatte krav. De navnte myndigheder i stk. 3, nr. 3 og 4, kan komme med
anbefalinger til Finanstilsynet om koncerngenopretningsplanens indhold.

Stk. 5. Er der ikke truffet en falles beslutning inden for 4 maneder efter Finanstilsynets fremsendelse
af koncerngenopretningsplanen, jf. stk. 4, eller om reaktioner i medfer af § 71 c, stk. 2, treeffer Finanstil-
synet selv beslutning herom. Finanstilsynet underretter koncernens modervirksomhed, Finansiel Stabilitet
og de 1 stk. 3 naevnte myndigheder om denne beslutning. Har en af de 1 stk. 3 navnte myndigheder
indbragt sagen for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed, skal Finanstilsynet treeffe beslutning i over-
ensstemmelse med beslutningen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsetter nermere regler om krav til koncerngenopretningsplanernes indhold,
herunder regler om kritiske funktioner, scenarier med alvorlig makrogkonomisk og finansiel stress samt
om vedligeholdelse og frister for indsendelse af koncerngenopretningsplaner.

§ 71 c. Finanstilsynet underretter virksomheden eller koncernens modervirksomhed, séfremt Finanstil-
synet vurderer, at genopretningsplanen, jf. § 71 a, eller koncerngenopretningsplanen, jf. § 71 b, har
vasentlige mangler, eller at der er veasentlige hindringer for dens ivarksattelse. Virksomheden skal
senest 2 méneder efter underretningen forelegge en revideret plan for Finanstilsynet. Finanstilsynet kan
forleenge fristen med op til 1 maned.

Stk. 2. Finanstilsynet kan, hvis virksomheden ikke inden for den fastsatte frist forelaegger en revideret
plan, eller hvis den reviderede plan ikke 1 tilstraekkelig grad afhjelper de 1 henhold til stk. 1 papegede
mangler og hindringer, pdbyde virksomheden at
1) nedbringe virksomhedens risikoprofil, herunder likviditetsrisikoen,
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2) muliggere rettidige rekapitaliseringstiltag,

3) revidere virksomhedens strategi og struktur,

4) foretage @ndringer af finansieringsstrategien for at forbedre de centrale forretningsomrdders og
kritiske funktioners modstandsdygtighed og

5) foretage ®ndringer i virksomhedens ledelsesstruktur.

§ 72. (Ophavet)

§ 72 a. > Pengeinstitutter, sparevirksomheder, realkreditinstitutter og investeringsforvaltningsselskaber
kan outsource en proces, en tjenesteydelse eller en aktivitet, som virksomheden ellers selv ville udfere, til
en leverander. 1. pkt. finder ikke anvendelse for outsourcing pé det digitale operationelle omréde.

Stk. 2. Finanstilsynet kan treeffe afgerelse om, at outsourcingvirksomhedens outsourcing skal bringes til
opher inden for en af Finanstilsynet naermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten eller dennes parter
ikke opfylder reglerne fastsat i medfor af stk. 3.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter neermere regler om outsourcing vedrerende
1) outsourcingvirksomheders ledelsesordninger, ansvar, risikostyring, overvagning, kontrol og rapporte-

ring 1 tilknytning til outsourcing til en leverander, herunder leveranderens videreoutsourcing,

2) outsourcingvirksomheders interne retningslinjer for outsourcing,

3) outsourcingvirksomheders handtering af interessekonflikter i forbindelse med outsourcing,

4) krav, som outsourcingvirksomheder som minimum skal sikre at leveranderer eller underleveranderer
til enhver tid skal opfylde, herunder ogsa adgangs-, oplysnings- og revisionsrettigheder hos leveran-
derer og underleveranderer,

5) krav til indholdet af kontrakten,

6) outsourcing pa koncern- og delkoncernniveau og

7) outsourcingvirksomheders pligt til at underrette Finanstilsynet om outsourcing.

§ 72 b. (Ophaevet)
§ 72 c. © (Ophavet)

§ 73. Hvervet som bestyrelsesmedlem i en finansiel virksomhed eller som medlem af reprasentantska-
bet 1 andre finansielle virksomheder end sparekasser kan ikke forenes med stillingen som direktor i
den pégaeldende virksomhed. Dog kan bestyrelsen i en direktors forfald midlertidigt beskikke et af sine
medlemmer eller et medlem af reprasentantskabet som direktor. Den padgaldende kan i sé fald ikke udeve
stemmeret i de n@vnte organer.

Stk. 2. Hvervet som intern revisionschef og vicerevisionschef kan ikke forenes med hvervet som
bestyrelsesmedlem.

§ 74. Bestyrelsesformanden skal sorge for, at bestyrelsen holder mede, nar dette er nedvendigt, og
skal pase, at samtlige medlemmer indkaldes. Ethvert medlem af bestyrelsen, en direktor, en ekstern
revisor, den interne revisionschef og den ansvarshavende aktuar i en finansiel virksomhed kan forlange,
at bestyrelsen indkaldes. En direktor, en ekstern revisor, den interne revisionschef og den ansvarshavende
aktuar har ret til at deltage 1 og udtale sig ved bestyrelsesmeder, medmindre bestyrelsen i den enkelte
sag treeffer anden bestemmelse. Eksterne revisorer og den interne revisionschef har altid ret til at deltage
1 bestyrelsesmader under behandling af sager, der har betydning for revisionen eller for afleggelse af
arsrapporten.

Stk. 2. Eksterne revisorer, den interne revisionschef og den ansvarshavende aktuar har pligt til at deltage
1 bestyrelsens behandling af de pdgaldende sager, safremt det enskes af blot ét bestyrelsesmedlem.

Stk. 3. Over forhandlingerne i bestyrelsen skal der fores protokol, der underskrives af samtlige tilstede-
verende medlemmer. Et bestyrelsesmedlem, en direktor, en ekstern revisor, den interne revisionschef
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eller den ansvarshavende aktuar, der ikke er enig i1 bestyrelsens beslutning, har ret til at fa sin mening
indfoert 1 protokollen.

§ 75. Den finansielle virksomhed skal straks meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold, der er
af afgerende betydning for den finansielle virksomheds fortsatte drift. Den finansielle virksomhed skal
hurtigst muligt meddele Finanstilsynet oplysninger, der er af vasentlig betydning for Finanstilsynets
tilsyn.

Stk. 2. Tilsvarende gaelder det enkelte medlem af bestyrelsen, en direktor og den ansvarshavende aktuar
1 en finansiel virksomhed.

Stk. 3. Hvis et medlem af en finansiel virksomheds bestyrelse eller direktion, den eksterne revision
eller den ansvarshavende aktuar ma formode, at den finansielle virksomhed ikke opfylder kapitalkravene
efter § 126 a, stk. 2-6, kapitalgrundlagskravet efter artikel 92, stk. 1, minimumskapitalkravet i artikel 93 1
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter
eller solvensbehovet efter § 124, stk. 2, skal den pagaeldende straks meddele dette til Finanstilsynet.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse for finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder om forhold 1 datterselskaber, som er finansielle virksomheder.

§ 75 a. En finansiel virksomhed og en crowdfundingtjenesteudbyder skal have en ordning, hvor dens
ansatte via en srlig, uathaengig og selvstendig kanal kan indberette overtraedelser eller potentielle
overtredelser af den finansielle regulering begaet af virksomheden, herunder af ansatte eller medlemmer
af bestyrelsen 1 virksomheden. Indberetninger til ordningen skal kunne foretages anonymt. Virksomheden
skal folge op pé indberetninger til ordningen og skriftligt kunne dokumentere, hvordan virksomheden har
fulgt op pa indberetningerne. Lov om beskyttelse af whistleblowere finder anvendelse pa ordningen 1 1.
pkt., jf. dog § 2 1 lov om beskyttelse af whistleblowere.

Stk. 2. Ordningen 1 stk. 1 kan etableres via kollektiv overenskomst.

Stk. 3. For et investeringsforvaltningsselskab finder stk. 1 alene anvendelse, nar selskabet beskeftiger
flere end fem ansatte. Ordningen naevnt i stk. 1 og 2 skal vare etableret, senest 3 maneder efter virksom-
heden har ansat den sjette ansatte.

Stk. 4. Finanstilsynet kan 1 sarlige tilfaelde, hvor Finanstilsynet vurderer, at det vil vere formalslest, at
der oprettes en ordning, dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 75 b. En finansiel virksomhed og en crowdfundingtjenesteudbyder mé ikke udsatte ansatte eller
tidligere ansatte for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige folger, som folge af at den ansatte eller
den tidligere ansatte har indberettet virksomhedens overtredelse eller potentielle overtredelse af den
finansielle regulering til Finanstilsynet eller til en ordning i virksomheden. Det samme gelder ved
fastsettelse, tildeling og udbetaling af variabel lon til ansatte eller tidligere ansatte.

Stk. 2. Ansatte eller tidligere ansatte, hvis rettigheder er krenket ved overtraedelse af stk. 1, kan
tilkendes en godtgerelse 1 overensstemmelse med principperne i lov om ligebehandling af mand og
kvinder med hensyn til beskaftigelse m.v. Godtgerelsen fastsettes under hensyn til den ansattes eller den
tidligere ansattes ansattelsestid og sagens omstendigheder 1 ovrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst for den ansatte eller den tidligere ansatte.

§ 75 c. Indgér en ansat eller en tidligere ansat og en finansiel virksomhed eller en crowdfundingtjene-
steudbyder en aftale om en tavshedsklausul, skal det fremgd af aftalen, at den ansatte eller tidligere
ansatte ikke er afskéret fra at indberette oplysninger om overtraedelser eller potentielle overtreedelser af
den finansielle regulering til offentlige myndigheder.

Stk. 2. Uanset stk. 1 er den ansatte eller den tidligere ansatte ikke afskaret fra at indberette oplysninger
om overtredelser eller potentielle overtreedelser af den finansielle regulering til offentlige myndigheder,
selvom et sddant forbud indgar i1 en aftale mellem den ansatte eller tidligere ansatte og den finansielle
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virksomhed eller crowdfundingtjenesteudbyderen. Det samme gaelder indberetninger til ordninger efter §
75 a.

§ 76. (Ophavet)

§ 77. Personer, der ifolge lov eller vedtaegtsbestemmelse er ansat af bestyrelsen 1 en finansiel virksom-
hed og ansatte, for hvilke der er en vasentlig risiko for konflikter mellem egne og den finansielle
virksomheds interesser, ma ikke for egen regning eller gennem selskaber, de kontrollerer,

1) optage lan eller trekke pd allerede bevilgede kreditter til keb af finansielle instrumenter, nar de kabte
finansielle instrumenter stilles til sikkerhed for lanet eller kreditten,

2) erhverve, udstede eller handle med afledte finansielle instrumenter, medmindre formaélet er risikoaf-
daekning,

3) erhverve kapitalandele, bortset fra andele 1 danske UCITS, kapitalforeninger og udenlandske investe-
ringsinstitutter omfattet af § 143, stk. 1, nr. 2 og 3, 1 lov om investeringsforeninger m.v., med henblik
pa salg af disse tidligere end 6 méneder efter erhvervelsen eller

4) erhverve positioner i fremmed valuta, bortset fra euro, nar positionstagningen sker med henblik pa
andet end betaling for keb af finansielle instrumenter, varer eller tjenesteydelser eller keb eller drift af
fast ejendom eller til brug for rejser.

Stk. 2. Den 1 stk. 1 nevnte personkreds ma ikke erhverve kapitalandele i selskaber, der udever virksom-
hed som navnt 1 stk. 1, nr. 1-4. Dette geelder dog ikke kob af aktier 1 pengeinstitutter, forsikringsselskaber,
realkreditinstitutter eller fondsmaglerselskaber samt andele 1 danske UCITS, kapitalforeninger og uden-
landske investeringsinstitutter omfattet af § 143, stk. 1, nr. 2 og 3, i lov om investeringsforeninger m.v.

Stk. 3. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte der er en vesentlig risiko for konflikter
mellem egne og den finansielle virksomheds interesser, og som derfor skal vare omfattet af forbud-
det. Bestyrelsen skal sikre, at de pagaldende er vidende herom. Straffebestemmelsen 1 § 373, stk. 2,
finder anvendelse fra det tidspunkt, hvor den pagaeldende har modtaget information herom.

Stk. 4. Bestyrelsen skal for personer omfattet af stk. 1 udarbejde retningslinjer for kontrol med overhol-
delse af forbuddet i stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., herunder om indberetning af formuedispositioner.

Stk. 5. Den eksterne revision skal én gang om aret gennemgé den finansielle virksomheds retningslinjer
efter stk. 4 og 1 revisionsprotokollatet vedrerende arsrapporten oplyse, om retningslinjerne vurderes at
vare betryggende og have fungeret hensigtsmassigt, og om virksomhedens kontrolprocedurer har givet
anledning til bemarkninger. Fores der ikke en revisionsprotokol, skal oplysningerne navnt i 1. pkt.
fremga af anden tilsvarende dokumentation.

Stk. 6. Et kontoferende institut har pa anmodning fra bestyrelsen 1 den finansielle virksomhed pligt til at
give den finansielle virksomheds eksterne revision adgang til oplysninger om konti og depoter samt til at
udlevere udskrifter derfra for personer omfattet af stk. 1.

Stk. 7. Forbuddet i stk. 1, nr. 2, omfatter ikke finansielle instrumenter, der er afledt af aktier i den
finansielle virksomhed eller en virksomhed, der er koncernforbundet hermed, og som den pagaldende
modtager som led 1 sin aflenning.

Stk. 8. Forbuddet 1 stk. 1, nr. 1, omfatter ikke 14n til keb af medarbejderaktier samt de 1 stk. 7 nevnte
instrumenter.

Stk. 9. Forbuddet i stk. 1, nr. 3, omfatter ikke aktier, der er erhvervet ved udnyttelse af de 1 stk. 7 nevnte
instrumenter.

Stk. 10. Interne revisions- og vicerevisionschefer ma uanset stk. 1-9 ikke have ekonomiske interesser 1
den virksomhed eller koncern, som de er ansat 1.

§ 77 a. Ved pengeinstitutters, realkreditinstitutters, investeringsforvaltningsselskabers og finansielle
holdingvirksomheders aflenning af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vasent-
lig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, skal virksomheden sikre sig, at felgende er opfyldt:
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1)

2)

3)

4)

De variable londele til et medlem af bestyrelsen eller direktionen mé pé tidspunktet for beregningen
af den variable lon hejst udgere 50 pct. af enten af honoraret eller af den faste grundlen inklusive
pension, jf. dog § 77 b, stk. 1.

De variable londele til andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa virksomhedens

risikoprofil, ma pé tidspunktet for beregningen af den variable lon hgjst udgere 100 pct. af den faste

grundlen, inklusive pension.

Virksomhedens gverste organ kan dog beslutte, at de variable lendele til andre ansatte, hvis aktiviteter

har vasentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, jf. nr. 2, kan udgere op til 200 pct. af den

faste grundlen, inklusive pension, forudsat at felgende krav opfyldes:

a) Virksomheden skal senest ved indkaldelse til det overste organs forsamling orientere det overste
organ om, at der gnskes stillingtagen til benyttelse af et hgjere maksimalt loft.

b) Det overste organ skal tage beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt loft pd baggrund
af en detaljeret anbefaling fra virksomheden, der begrunder indstillingen herom, herunder antallet
af berorte ansatte, disses arbejdsomréder, det nye foresldede maksimale loft og den forventede
indvirkning pa virksomhedens mulighed for at bevare et sundt kapitalgrundlag. Kapitalejerne skal
modtage anbefalingen senest samtidig med indkaldelsen til det gverste organs forsamling.

¢) Virksomheden skal senest samtidig med formidling af anbefalingen til kapitalejerne, jf. litra b,
informere Finanstilsynet om anbefalingen til kapitalejerne, herunder det foresldede hgjere maksi-
male loft og begrundelsen for indstillingen. Virksomheden skal pa anmodning fra Finanstilsynet
godtgere, at det foresldede hgjere maksimale loft ikke er 1 strid med virksomhedens forpligtelser
efter loven, bekendtgerelser 1 medfer af § 71, stk. 3, og § 77 h, stk. 3, og Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter, herunder serlig
kapitalgrundlagskravene.

d) Beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt loft skal tiltreedes af virksomhedens overste
organ med mindst 66 pct. af de afgivne stemmer, forudsat at mindst 50 pct. af de stemmeberettige-
de kapitalandele er reprasenteret pa forsamlingen. Er mindre end 50 pct. af de stemmeberettigede
kapitalandele reprasenteret pa forsamlingen, skal beslutningen tiltreedes af mindst 75 pct. af de
afgivne stemmer. En ansat, som er kapitalejer i virksomheden, ma ikke deltage 1 afstemningen
herom pa det everste organs forsamling, hvis den ansatte har en vesentlig interesse 1 beslutningen,
der kan vere stridende mod virksomhedens interesse.

e) Virksomheden skal senest 8 dage efter det gverste organs forsamling informere Finanstilsynet om
det gverste organs beslutning, herunder om storrelsen af et eventuelt besluttet hgjere maksimalt
loft.

Mindst 50 pct. af en variabel londel til bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har

vasentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, skal pa tidspunktet for beregningen af den varia-

ble lon bestd af en balance af aktier, eller athengigt af virksomhedens juridiske struktur tilsvarende
ejerandele, aktiebaserede instrumenter eller tilsvarende instrumenter, der afspejler virksomhedens
kreditvaerdighed. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der har tilladelse til udferelse af ordrer og
skensmaessig portefoljepleje, jf. bilag 1, afsnit A, nr. 2 og 4, 1 lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, skal, hvor det er muligt og hensigtsmeessigt, anvende instrumenter
som reguleret i artikel 52 og 63 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter eller andre instrumenter, der kan konverteres til egentlige
kernekapitalinstrumenter eller nedskrives, og som 1 passende grad afspejler virksomhedens kredit-

verdighed som en virksomhed, hvis aktivitet formodes at fortsaette. Instrumenterne kan udstedes 1

virksomheden eller dennes modervirksomhed, der ejer virksomheden fuldt ud. Med forbehold for

investeringsforvaltningsselskabets retlige struktur og dets fondsregler og vedtaegter skal en vasentlig
del og mindst 50 pct. af en variabel londel til et medlem af bestyrelsen og direktionen og andre ansat-
te, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pé investeringsforvaltningsselskabets risikoprofil eller pa
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risikoprofilen af de forvaltede danske UCITS, besta af andele, kapitalandele eller instrumenter knyttet
til kapitalandele 1 investeringsforvaltningsselskabet eller de forvaltede danske UCITS. Minimumskra-
vet pd 50 pct. 1 4. pkt. finder ikke anvendelse, hvis forvaltningen af danske UCITS udger mindre end
50 pct. af den samlede portefolje, som forvaltes af investeringsforvaltningsselskabet.

5) Virksomhedens udbetaling af mindst 40 pct. af en variabel londel, ved sterre belgb mindst 60 pct.,
sker over en periode pa mindst 4 ar med pabegyndelse 1 ar efter beregningstidspunktet, dog for
bestyrelsen og direktionen mindst 5 ar, med en ligelig fordeling over arene eller med en voksende
andel 1 slutningen af perioden.

6) Virksomheden kan undlade at udbetale en variabel londel helt eller delvis, safremt virksomheden pé
tidspunktet for udbetaling af den variable londel ikke overholder kapitalkravet eller solvenskravet
1§ 124, stk. 1-4, § 126 a, stk. 1-3, 5 og 7, og § 170 samt artikel 11, stk. 1 og 2, artikel 92, stk.
1, og artikel 93, 97 og 500 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, eller hvis Finanstilsynet vurderer, at der er narliggende risiko
herfor.

7) Virksomheden udbetaler ikke variabel lon til bestyrelsen og direktionen, sdfremt virksomheden 1 den
periode, som aftalen om den variable lon vedrerer, og indtil tidspunktet for beregningen heraf far en
frist fra Finanstilsynet efter § 225, stk. 1 eller 4, om opfyldelse af solvenskravet.

Stk. 2. For bestyrelsen og direktionen i pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investeringsforvaltningssel-
skaber og finansielle holdingvirksomheder ma aktieoptioner eller lignende instrumenter hojst udgere 12,5
pct. af henholdsvis honoraret og den faste grundlen inklusive pension pa tidspunktet for beregningen
heraf.

Stk. 3. Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, investeringsforvaltningsselskabet eller den finansielle hol-
dingvirksomhed skal sikre sig, at aktier og instrumenter m.v., der overdrages til bestyrelsen, direktionen
eller andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, som en del af
den variable lon, som er navnt i stk. 1, nr. 4, ikke ma athandes af disse personer 1 en passende periode,
samt at disse personer ikke ma foretage en afdekning af den risiko, der knytter sig til disse aktier og
instrumenter m.v.

Stk. 4. Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, investeringsforvaltningsselskabet eller den finansielle hol-
dingvirksomhed skal sikre sig, at udbetaling af den efter stk. 1, nr. 5, udskudte variable lendel til
bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har veasentlig indflydelse pd virksomhedens
risikoprofil, er betinget af, at de kriterier, der har dannet grundlag for beregningen af den variable lendel,
fortsat er opfyldt pa udbetalingstidspunktet, betinget af, at den padgaeldende har efterlevet passende krav
til egnethed og haderlighed og ikke har deltaget i eller veret ansvarlig for en adfaerd, der har resulteret
1 betydelige tab for virksomheden, samt betinget af, at virksomhedens ekonomiske situation ikke er
vaesentligt forringet 1 forhold til tidspunktet for beregningen af den variable lendel.

Stk. 5. Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, investeringsforvaltningsselskabet eller den finansielle hol-
dingvirksomhed skal sikre sig, at bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig
indflydelse péd virksomhedens risikoprofil, og som modtager variabel lon, skal tilbagebetale den variable
lon helt eller delvis, hvis den variable lon er udbetalt pd grundlag af oplysninger om resultater, som kan
dokumenteres at vaere fejlagtige, og hvis modtageren er i ond tro.

Stk. 6. Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, investeringsforvaltningsselskabet eller den finansielle hol-
dingvirksomhed skal sikre sig, at séfremt bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, tildeles en pensionsydelse, som helt eller delvis
kan sidestilles med variable lendele, jf. § 5, stk. 1, nr. 39, skal virksomheden, hvis modtageren forlader
virksomheden inden pensionstidspunktet, beholde denne del af pensionsydelsen i 5 &r i1 form af instru-
menter som navnt 1 stk. 1, nr. 4. Stk. 4 og 5 finder tilsvarende anvendelse pa de i 1. pkt. nevnte
tilfelde. Hvis modtageren er medlem af bestyrelsen eller ansat 1 virksomheden ved pensionsalderen, skal
virksomheden udbetale den variable del af pensionsydelsen til modtageren i form af de i stk. 1, nr. 4,
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nevnte instrumenter uden mulighed for afthandelse eller udnyttelse i en periode pd 5 ar. Stk. 5 finder
tilsvarende anvendelse pa de i1 3. pkt. nevnte tilfelde.

Stk. 7. For personer i1 ansettelsesforhold, der er omfattet af en kollektiv overenskomst, finder stk.
1-6 kun anvendelse pd aftaler om variable londele, hvis aftalerne om variabel lon ikke er fastsat i
overenskomsten.

§ 77 b. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle hol-
dingvirksomheder, der modtager statsstotte eller har fiet tilsagn om statsstette, herunder statsligt kapita-
lindskud, eller datterselskaber af Finansiel Stabilitet udger den procentsats, der er nevnt 1 § 77 a, stk. 1,
nr. 1, 20 pct., idet der dog alene ma tildeles og udbetales variabel lon til bestyrelsen og direktionen, hvis
dette er berettiget.

Stk. 2. Der ma ikke igangsattes nye aktieoptionsprogrammer eller lignende ordninger for bestyrelsen og
direktionen i de 1 stk. 1 naevnte virksomheder.

Stk. 3. De 1 stk. 1 n@vnte virksomheder skal 1 deres lonpolitik fastsette en nermere angivet grense,
set 1 forhold til virksomhedens indtjening, for den samlede tildeling af variabel lon til bestyrelsen,
direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse péa virksomhedens risikoprofil.

§ 77 c. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle holding-
virksomheder, hvis kapitalandele er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som i de 2 seneste
regnskabsér pa balancetidspunktet 1 gennemsnit har haft 1.000 eller flere fuldtidsansatte, skal nedsette et
aflenningsudvalg, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. 1 koncerner med flere virksomheder, som i medfer af stk. 1 eller § 21, stk. 1, i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v. har pligt til at nedsette et aflonningsudvalg, kan der dog nedsattes
et feelles aflenningsudvalg for disse virksomheder i koncernen eller en del heraf. Aflenningsudvalget skal
organisatorisk placeres i en virksomhed under tilsyn af Finanstilsynet, bortset fra i en finansiel holding-
virksomhed, og skal neds®ttes 1 en virksomhed, der er modervirksomhed for de evrige virksomheder,
som udvalget er nedsat for.

Stk. 3. Formanden samt medlemmerne af aflenningsudvalget skal vere medlem af bestyrelsen 1 den
virksomhed, som nedsatter aflenningsudvalget, eller af bestyrelser 1 virksomheder, der i medfor af stk. 2
har et feelles aflonningsudvalg. Aflenningsudvalget skal sammensattes saledes, at medlemmerne har den
fornedne viden og de fornedne kvalifikationer og kompetencer til at forstd og overvage virksomhedens
lenpolitik og -praksis, risikostyring og kontrolaktiviteter, navnlig for s& vidt angér tilpasning af virksom-
hedens aflenningsstruktur til virksomhedens risikoprofil og forvaltning af kapital og likviditet, og er 1
stand til at foretage en kvalificeret og uathangig vurdering af, om virksomhedens aflonning, herunder
lenpolitik og tilherende forretningsgange, er i overensstemmelse med §§ 77 aog 77 b og § 77 d, stk. 1, og
regler udstedt i medfer af § 77 h.

Stk. 4. Aflenningsudvalget skal foresta det forberedende arbejde for bestyrelsens beslutninger vedreren-
de aflenning, herunder lonpolitik og andre beslutninger herom, som kan have indflydelse pd virksomhe-
dens risikostyring, og 1 den forbindelse forestd felgende:

1) Aflenningsudvalget skal rddgive bestyrelsen om udformning af virksomhedens lenpolitik, bistd be-
styrelsen med at pdse overholdelsen af virksomhedens lenpolitik 1 praksis og vurdere, om virksom-
hedens lenpolitik er opdateret, herunder hvis nedvendigt komme med forslag til opdateringer af
lenpolitikken.

2) Aflenningsudvalget skal sikre, at oplysningerne forelagt for generalforsamlingen om virksomhedens
lenpolitik og -praksis samt oplysningerne efter § 77 a, stk. 1, nr. 3, litra a og b, er tilstrekkelige.

3) Aflenningsudvalget skal vurdere, om virksomhedens processer og systemer er tilstraekkelige og tager
hejde for virksomhedens risici, herunder risici forbundet med forvaltning af kapital og likviditet, 1
forhold til virksomhedens aflenningsstruktur, og sikre, at virksomhedens lenpolitik og -praksis er 1
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overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring og er 1 overensstemmelse med
virksomhedens forretningsstrategi, malsatninger, verdier og langsigtede interesser.

4) Aflenningsudvalget skal vurdere virksomhedens og forretningsenhedernes samlede resultater og sik-
re, at direktionen har evalueret, om de resultatkriterier, der har dannet grundlag for beregningen
af variabel lon til virksomhedens medlemmer af bestyrelsen og direktionen og andre ansatte, hvis
aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, fortsat er opfyldt pa udbetalings-
tidspunktet, jf. § 77 a, stk. 4.

5) Aflenningsudvalget skal kontrollere udvalgte evalueringer foretaget af direktionen, jf. nr. 4, for at
teste, om betingelserne 1 § 77 a, stk. 4, er opfyldt.

6) Aflenningsudvalget skal sikre, at de uathengige kontrolfunktioner og andre relevante funktioner
inddrages, 1 det omfang det er nedvendigt for gennemforelsen af opgaverne i nr. 1-5, og 1 det omfang
det er nadvendigt, sege ekstern rddgivning.

Stk. 5. Aflenningsudvalget kan varetage andre opgaver vedrerende aflonning. Udvalget skal i det forbe-
redende arbejde varetage virksomhedens langsigtede interesser, herunder ogsa i forhold til investorer, og
offentlighedens interesse.

Stk. 6. I virksomheder, der er omfattet af stk. 1, og hvor der er medarbejderreprasentation 1 bestyrelsen
1 medfor af reglerne 1 kapitel 8 1 selskabsloven, skal mindst en af disse reprasentanter vere medlem af
aflenningsudvalget nedsat 1 medfor af stk. 1 eller 2.

§ 77 d. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et investeringsforvaltningsselskab og en finansiel holding-
virksomhed skal have en skriftlig lenpolitik, der er 1 overensstemmelse med og fremmer en sund og
effektiv risikostyring. Virksomhedens lonpolitik skal vare kensneutral.

Stk. 2. Virksomhedens overste organ skal godkende virksomhedens lenpolitik, jf. stk. 1, herunder
retningslinjer for tildeling af variabel lon og retningslinjer for fratredelsesgodtgerelser, ved enhver
vaesentlig @ndring og mindst hvert fjerde ar. Virksomhedens lenpolitik skal hurtigst muligt efter godken-
delsen offentliggeres pa virksomhedens hjemmeside. Leonpolitikken skal forblive offentligt tilgeengelig pé
hjemmesiden, sd lenge den er geeldende.

Stk. 3. 1 et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et investeringsforvaltningsselskab eller en finansiel hol-
dingvirksomhed skal formanden for bestyrelsen i sin beretning for virksomhedens everste organ redegore
for aflenningen af virksomhedens bestyrelse og direktion. Redegerelsen skal indeholde oplysninger
om aflenningen 1 det foregdende regnskabsdr og om den forventede aflonning 1 indevarende og det
kommende regnskabséir. Formanden for bestyrelsen skal forklare og begrunde lonpolitikkens indhold og
dens efterlevelse 1 sin beretning for virksomhedens gverste organ.

Stk. 4. Virksomhedens overste organ skal godkende aflonningen af virksomhedens bestyrelse for det
igangvarende regnskabsar.

Stk. 5. Bestyrelsen 1 et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et investeringsforvaltningsselskab og en
finansiel holdingvirksomhed skal arligt udarbejde og offentliggere en vederlagsrapport.

Stk. 6. Vederlagsrapporten skal indeholde:

1) Oplysninger om det samlede vederlag, som hvert medlem af bestyrelsen og direktionen som led
1 dette hverv har optjent fra virksomheden og andre virksomheder inden for samme koncern 1 de
seneste 3 ar, herunder oplysninger om fastholdelses- og fratreedelsesordningers vesentligste indhold.

2) Enredegorelse for sammenh@ngen mellem ledelsens aflenning og virksomhedens strategi og relevan-
te mal herfor.

Stk. 7. Hurtigst muligt efter generalforsamlingens atholdelse offentliggeres vederlagsrapporten pa virk-
somhedens hjemmeside. Vederlagsrapporten skal forblive offentligt tilgeengelig pd hjemmesiden i1 en
periode pa 10 ar. Vederlagsrapporten kan vere tilgeengelig 1 en leengere periode end 10 ar, forudsat at den
ikke leengere indeholder personoplysninger.

§ 77 e. (Ophavet)
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§ 77 f. Penge- og realkreditinstitutter skal sikre, at aflenning af instituttets ansatte ikke er i strid med
instituttets forpligtelser 1 medfor af § 43, stk. 1, og regler udstedt i medfer af § 43, stk. 2.

Stk. 2. Penge- og realkreditinstitutters lenpolitik, jf. § 77 d, stk. 1, skal indeholde foranstaltninger til at
undgd interessekonflikter, herunder sikre, at aflonningen af de ansatte ikke er athangig af antallet eller
andelen af imedekomne ansegninger om boligkredit eller andre former for salgsmal.

Stk. 3. For personer i1 ansattelsesforhold, der er omfattet af en kollektiv overenskomst, finder stk. 1 og 2
kun anvendelse pé aftaler om aflonning, hvis aftalerne om aflenning ikke er fastsat 1 overenskomsten.

§ 77 g. De variable londele til et medlem af bestyrelsen eller direktionen 1 et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut eller et finansieringsinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26, 1 Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, der ikke er beliggende 1
Danmark, ma hejst udgere 100 pct. af henholdsvis honoraret og den faste grundlen inklusive pension.

Stk. 2. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut skal sikre, at de ansatte, hvis aktiviteter har en vasentlig
indflydelse pa koncernens risikoprofil, udpeges i henhold til Kommissionens delegerede forordning om
kriterier til definition af ledelsesmaessigt ansvar og kontrolfunktioner, vaesentlig forretningsenhed og
vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, samt andre medarbejderkategorier, hvis aktiviteter
har en vaesentlig indflydelse pa virksomhedens datterselskaber inden for samme koncern.

§ 77 h. Erhvervsministeren kan for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investeringsforvaltningsselska-
ber og finansielle holdingvirksomheder fastsatte nermere regler om definitionen af andre ansatte, hvis
aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investeringsforvaltningsselska-
ber og finansielle holdingvirksomheder fastsatte neermere regler om pligten til at offentliggere oplysnin-
ger om aflenning af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pé
virksomhedens risikoprofil.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investeringsforvaltningsselska-
ber og finansielle holdingvirksomheder fastsette nermere regler om de forhold, som er nevnt i § 77 a,
stk. 1-6, og § 77 d, stk. 1.

Stk. 4. Erhvervsministeren kan for pengeinstitutter og realkreditinstitut og finansielle holdingvirksom-
heder fastsatte n&ermere regler om efterlevelse af regler om aflenning pd koncernniveau.

§ 77 i. (Ophavet)

§ 77 j. Indgar et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et investeringsforvaltningsselskab, et forsikringssel-
skab, en finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed en aftale om en fratraedel-
sesordning med et medlem af direktionen, og overstiger vardien af ordningen et belob svarende til
den pagzldendes samlede vederlag 1 de seneste 2 regnskabsar inklusive pension, skal virksomheden
offentliggare storrelsen af det samlede vederlag, herunder storrelsen af de enkelte vederlagsdele, og en
begrundelse for vederlagsdelenes storrelse.

Stk. 2. Offentliggorelsen efter stk. 1 skal ske pd virksomhedens hjemmeside pd samme sted, som
virksomhedens lenpolitik er offentliggjort, og skal ske, hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter at
aftalen er indgéet. Oplysningerne om et direktionsmedlems fratreedelsesordning skal vare tilgengelige, sa
leenge aftalen er geeldende.

§ 77 k. Lon 1 en aftalt opsigelsesperiode til et medlem af direktionen 1 et pengeinstitut, et realkreditin-
stitut, et investeringsforvaltningsselskab, et forsikringsselskab, en finansiel holdingvirksomhed eller en
forsikringsholdingvirksomhed, der ikke modsvares af en sadvanlig arbejdsforpligtelse, skal udbetales
manedsvis 1 opsigelsesperioden.

§ 77 1. En fratredelsesgodtgerelse til et medlem af direktionen 1 et pengeinstitut, et realkreditinstitut,
et investeringsforvaltningsselskab, et forsikringsselskab, en finansiel holdingvirksomhed eller en forsik-
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ringsholdingvirksomhed skal afspejle de resultater, der er opnéet ved varetagelse af stillingen, og ma ikke
belonne forseelser eller manglende resultater.

Stk. 2. Fratredelsesgodtgerelsen skal udbetales 1 manedsvise rater svarende til storrelsen af modtage-
rens gennemsnitlige manedslen inklusive pension 1 det seneste regnskabsér.

Stk. 3. Udbetalingen af fratraeedelsesgodtgerelsen kan tidligst begynde, efter en eventuel lon 1 opsigelses-
perioden er fuldt udbetalt.

Stk. 4. Bestyrelsen skal indstille udbetalingen af fratreedelsesgodtgerelsen, hvis bestyrelsen vurderer,
at direktoren under sin ansettelse har udvist en adferd, der ma anses for at udgere et alvorligt ledelses-
maessigt svigt. Bestyrelsen skal tilbageholde udbetalingen af fratraeedelsesgodtgerelsen, hvis virksomheden
sigtes for strafbare forhold, der kan tilregnes direktoren, eller hvis bestyrelsen bliver bekendt med, at
direktoren er sigtet for strafbare forhold, som er begaet i forbindelse med vedkommendes ansettelse 1
virksomheden.

Stk. 5. Bestyrelsen skal kraeve tilbagebetaling af en fratreedelsesgodtgerelse, der er udbetalt helt eller
delvis, inden bestyrelsen blev bekendt med adferd eller forhold omfattet af stk. 4.

§ 77 m. §§ 77 j-77 1 kan ikke fraviges ved aftale, herunder ved aftale om fratraedelsesordning til
et medlem af direktionen i et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et investeringsforvaltningsselskab, et
forsikringsselskab, en finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed, der indgas
med en anden virksomhed 1 koncernen, som ikke er omfattet af reglerne.

§ 78. En finansiel virksomhed mé ikke uden bestyrelsens godkendelse og indfersel heraf i1 bestyrelsens
forhandlingsprotokol
1) bevilge eksponering mod eller modtage sikkerhedsstillelse fra bestyrelsesmedlemmer og direkterer
1 den finansielle virksomhed eller virksomheder, hvor bestyrelsesmedlemmer og direktorer 1 den
finansielle virksomhed er direkte eller indirekte besidder af en kvalificeret andel eller er bestyrelses-
medlem eller direkter, eller

2) indgé aftale med en direktor, nér aftalen omfatter storre dispositioner 1 forhold til direkterens ekono-
miske forhold, eller med en tredjemand, hvori direkteren har en vasentlig interesse, der kan vere
stridende mod den finansielle virksomheds.

Stk. 2. Medlemmer af bestyrelsen skal erstatte tab, som den finansielle virksomhed lider som folge af
bevillinger, sikkerhedsstillelser eller aftaler omfattet af stk. 1, der er godkendt af bestyrelsen, medmindre
bestyrelsen godtger, at tabet ikke kunne vare afvarget gennem den agtpagivenhed og omhu, som ledelsen
af den finansielle virksomhed tilsiger.

Stk. 3. En direktor, der uden bestyrelsens godkendelse bevilger eksponeringer, modtager sikkerhedsstil-
lelser eller indgér aftaler omfattet af stk. 1, indestér for det tab, som den finansielle virksomhed derved
matte blive pafort, medmindre direktoren hefter efter selskabslovens § 215, stk. 2, jf. § 210.

Stk. 4. Er en bevilling eller sikkerhedsstillelse omfattet af stk. 1, nr. 1, uden bestyrelsens godkendelse
indgaet med et bestyrelsesmedlem i1 den finansielle virksomhed eller en virksomhed, hvori bestyrelses-
medlemmet direkte eller indirekte besidder en kvalificeret andel eller er bestyrelsesmedlem eller direkter,
indestdr bestyrelsesmedlemmet for det tab, som den finansielle virksomhed derved matte blive pafort,
medmindre bestyrelsesmedlemmet heefter efter selskabslovens § 215, stk. 2, jf. § 210.

Stk. 5. Eksponeringer og aftaler efter stk. 1 skal bevilges eller indgés 1 henhold til den finansielle
virksomheds sa@dvanlige forretningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar, medmindre eksponeringen
indgds over for et medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem pa personalevilkar. Fores der ikke en revisions-
protokol, skal erkleringen naevnt i1 2. pkt. fremgé af anden tilsvarende dokumentation.

Stk. 6. Direktionen og bestyrelsen skal is@r overvage forsvarligheden og forlgbet af eksponeringer og
aftaler efter stk. 1.

Stk. 7. Reglerne 1 stk. 1-6 geelder ogsé eksponeringer mod og aftaler med personer, der er knyttet til
direktorer ved agteskab, samliv i mindst 2 ar eller slaegtskab 1 ret op- eller nedstigende linje eller som
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soskende, og med virksomheder, for hvilke sddanne personer er direktorer eller har en kvalificeret andel
pa 10 pct. eller mere af kapitalen eller stemmerettighederne, eller 1 hvilke disse personer kan udeve
betydelig indflydelse eller er medlemmer af bestyrelsen.

Stk. 8. En finansiel virksomhed eller virksomheder inden for samme koncern mé ikke bevilge ekspo-
nering mod eller modtage sikkerhedsstillelse fra en ekstern revisor eller den interne revisions- eller
vicerevisionschef. Dette gelder ikke lén ydet af et livsforsikringsselskab inden for genkebsvardien af en
af livsforsikringsselskabet udstedt forsikringspolice.

§ 79. Reglerne om koncernrepraesentation i selskabsloven gelder ikke for medarbejdere 1 virksomheder,
gennem hvilke en finansiel virksomhed midlertidigt driver anden virksomhed i1 henhold til denne lov.

§ 79 a. I finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, som har finansielle instrumenter
optaget til handel pa et reguleret marked i et EU-/E@S-land, eller som har en balancesum pa 500 mio. kr.
eller derover 1 2 pa hinanden folgende regnskabsér, skal bestyrelsen
1) opstille méltal for andelen af medlemmer valgt af generalforsamlingen eller en tilsvarende forsam-
ling, der er virksomhedens egverste myndighed, af det underrepraesenterede kon 1 bestyrelsen, med-
mindre der er en ligelig fordeling af kvinder og maend blandt disse medlemmer 1 bestyrelsen,

2) opstille maltal for andelen af det underreprasenterede kon péd virksomhedens gvrige ledelsesniveauer,
medmindre der er en ligelig fordeling af kvinder og mand pé de ovrige ledelsesniveauer, og

3) udarbejde en politik for at ege andelen af det underreprasenterede kon pd virksomhedens evrige
ledelsesniveauer, medmindre der er en ligelig fordeling af kvinder og mand péd de ovrige ledelsesni-
veauer, jf. dog stk. 5.

Stk. 2. For moderselskaber, der udarbejder koncernregnskab, skal beregningen i stk. 1 foretages pa
baggrund af koncernregnskabet.

Stk. 3. Ved avrige ledelsesniveauer forstds to ledelsesniveauer under bestyrelsen. Det forste ledelsesni-
veau under bestyrelsen omfatter direktionen og de personer, der organisatorisk er pa samme ledelsesni-
veau som direktionen. Det andet ledelsesniveau omfatter personer med personaleansvar, som refererer
direkte til det forste ledelsesniveau under bestyrelsen.

Stk. 4. Bestyrelsen skal opstille et nyt og hejere maéltal for andelen af det underrepraesenterede keon
efter stk. 1, nr. 1 og 2, nar virksomheden har naet sit tidligere opstillede maltal, eller et nyt maltal, nar
tidshorisonten for den forventede opfyldelse er udlgbet.

Stk. 5. Virksomheder, der i det seneste regnskabsar har beskaftiget ferre end 50 medarbejdere, kan
undlade at udarbejde en politik for at ege andelen af det underrepraesenterede keon pd deres ovrige
ledelsesniveauer.

Stk. 6. Er en virksomhed omfattet bdde af denne bestemmelse og bestemmelserne om kensmassig
sammens&tning 1 det gverste ledelsesorgan 1 selskabsloven, lov om erhvervsdrivende fonde eller lov om
visse erhvervsdrivende virksomheder, har denne bestemmelse forrang.

Stk. 7. 1 virksomheder, som har nedsat et nomineringsudvalg 1 medfer af § 80 a, pdhviler pligten i stk. 1,
nr. 1 og 2, nomineringsudvalget.

Generelle regler om ledelsens andre hverv

§ 80. Personer, der ifolge lov eller vedtaegtsbestemmelse er ansat af bestyrelsen i en finansiel virk-
somhed kan ikke uden bestyrelsens tilladelse eje eller drive selvstaendig erhvervsvirksomhed eller som
bestyrelsesmedlem, funktioner eller pa anden made deltage i ledelsen eller driften af anden erhvervsvirk-
somhed end den finansielle virksomhed, jf. dog § 199, stk. 10 og 11.

Stk. 2. Andre ansatte i en finansiel virksomhed, for hvilke der er en vasentlig risiko for konflikter
mellem egne og den finansielle virksomheds interesser, kan ikke uden direktionens tilladelse eje eller
drive selvstendig erhvervsvirksomhed eller som bestyrelsesmedlem, funktionar eller pd anden made
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deltage 1 ledelsen eller driften af anden erhvervsvirksomhed end den finansielle virksomhed. Bestyrelsen
skal orienteres om tilladelser givet af direktionen.

Stk. 3. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte der er en vesentlig risiko for konflikter
mellem egne og den finansielle virksomheds interesser, og som derfor skal have direktionens tilladelse,
jf. stk. 2. Bestyrelsen skal sikre, at de padgeldende er vidende herom. Straffebestemmelsen 1 § 373, stk. 2,
finder anvendelse fra det tidspunkt, hvor den pagaeldende har modtaget information herom.

Stk. 4. Den 1 stk. 1 og 2 naevnte virksomhed kan kun bestrides, sdfremt den finansielle virksomhed eller
virksomheder, der indgar i koncern eller administrationsfallesskab med den finansielle virksomhed, ikke
har eller pédtager sig eksponeringer mod de 1 stk. 1 og 2 na@vnte erhvervsvirksomheder eller virksomheder,
der indgér 1 koncern med disse virksomheder. Undtaget herfra er eksponeringer i form af kapitalandele,
eksponeringer mod de i stk. 5 og 6 navnte virksomheder samt eksponeringer mod erhvervsvirksomheder,
der indgér i koncern med den finansielle virksomhed eller erhvervsvirksomheder, hvor finansielle virk-
somheder 1 fellesskab eller sammen med fonde og foreninger oprettet i henhold til §§ 207 og 214 ejer
mere end 4/5 af kapitalandelene.

Stk. 5. Det 1 stk. 4 anforte eksponeringsforbud finder ikke anvendelse 1 forbindelse med deltagelse 1
bestyrelserne for Danmarks Skibskredit A/S, Banker og Sparekassers Ungdomskontakt, LR Realkredit
A/S, Bornholms Erhvervsfond, Grenlandsbanken A/S, regulerede markeder, clearingcentraler, vardipa-
pircentraler, NASDAQ OMX Stockholm AB, NASDAQ OMX Helsinki Oy, IFU — Investeringsfonden
for Udviklingslande, 10 — Investeringsfonden for Ostlandene, Bankernes Kontantservice A/S, Fundcollect
A/S, Fundconnect A/S og DLR Kredit A/S.

Stk. 6. Det 1 stk. 4 anforte eksponeringsforbud finder ikke anvendelse 1 forbindelse med deltagelse 1
bestyrelsen for en virksomhed, som midlertidigt drives af et pengeinstitut eller realkreditinstitut i medfer
af § 25 til sikring eller afvikling af forud patagede eksponeringer.

Stk. 7. Samtlige tilladelser givet af bestyrelsen 1 medfer af stk. 1 skal fremgé af bestyrelsens forhand-
lingsprotokol.

Stk. 8. Den finansielle virksomhed skal mindst én gang arligt offentliggere oplysninger om de hverv,
som bestyrelsen har godkendt 1 henhold til stk. 1. Endvidere skal den eksterne revision i revisionspro-
tokollatet vedrerende arsrapporten afgive erklering om, hvorvidt den finansielle virksomhed har ekspo-
nering med erhvervsvirksomheder omfattet af stk. 1 og 2. Feres der ikke en revisionsprotokol, skal
erkleringen navnt i 2. pkt. fremga af anden tilsvarende dokumentation.

Stk. 9. Finanstilsynet kan dispensere fra stk. 4 1 s@rlige tilfelde.

Nominerings- og risikoudvalg

§ 80 a. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, som har kapitalandele optaget til handel pé et reguleret
marked, eller som i1 de 2 seneste regnskabsar pa balancetidspunktet i gennemsnit har haft 1.000 eller flere
fuldtidsansatte, skal nedsette et nomineringsudvalg.

Stk. 2. Formanden og medlemmerne af nomineringsudvalget skal vere medlem af bestyrelsen 1 det
pageldende pengeinstitut eller realkreditinstitut.

Stk. 3. Nomineringsudvalget skal forestéd folgende:

1) Foreslé kandidater til valg til bestyrelsen.

2) Opstille maltal for andelen af det underrepraesenterede ken i bestyrelsen og udarbejde en politik for,
hvordan maltallet opnas.

3) Fastlegge en politik for mangfoldighed 1 bestyrelsen, der fremmer tilstreekkelig diversitet 1 kvalifika-
tioner og kompetencer blandt bestyrelsens medlemmer.

4) Lebende og mindst en gang rligt vurdere bestyrelsens storrelse, struktur, sammensatning og resulta-
ter 1 forhold til de opgaver, der skal varetages, og rapportere og fremsatte anbefalinger til eventuelle
@ndringer herom til den samlede bestyrelse.
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5) Lebende og mindst en gang érligt vurdere, om den samlede bestyrelse har den fornedne kombination
af viden, faglig kompetence, mangfoldighed og erfaring, og om det enkelte medlem lever op til
kravene 1 § 64, og rapportere og fremsette anbefalinger til eventuelle @ndringer herom til den
samlede bestyrelse.

6) Lebende gennemgé bestyrelsens politik for udvelgelse og udnavnelse af medlemmer af direktionen,
hvis en sadan politik er udarbejdet, og fremsatte anbefalinger til bestyrelsen herom.

Stk. 4. Nar nomineringsudvalget foreslar kandidater valgt til bestyrelsen i henhold til stk. 3, nr. 1, skal
nomineringsudvalget udarbejde en beskrivelse af de funktioner og kvalifikationer, der kreves til den
bestemte post, og angive den tid, der forventes at skulle afsettes hertil.

Stk. 5. Nomineringsudvalget skal labende sikre, at bestyrelsens beslutningstagning ikke domineres af
en enkelt person eller af en lille gruppe personer pd en made, der skader virksomhedens interesser som
helhed.

Stk. 6. Nomineringsudvalget skal have mulighed for at udnytte alle de ressourcer, som udvalget skenner
nedvendigt, herunder ekstern rddgivning, og det pagaeldende pengeinstitut eller realkreditinstitut skal
sikre, at nomineringsudvalget har tilstreekkelige ekonomiske ressourcer hertil.

§ 80 b. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, som har kapitalandele optaget til handel pa et reguleret
marked, eller som 1 de 2 seneste regnskabsér pa balancetidspunktet 1 gennemsnit har haft 1.000 eller flere
fuldtidsansatte, skal nedsatte et risikoudvalg.

Stk. 2. Formanden og medlemmerne af risikoudvalget skal vaere medlem af bestyrelsen i1 det pagaelden-
de pengeinstitut eller realkreditinstitut og skal have den fornedne viden og de fornedne kvalifikationer og
kompetencer til at forstd og overvége virksomhedens risici.

Stk. 3. Risikoudvalget skal forestd folgende:

1) RAadgive bestyrelsen om virksomhedens overordnede nuvarende og fremtidige risikoprofil og strate-
gi.

2) Bisté bestyrelsen med at pase, at bestyrelsens risikostrategi implementeres korrekt 1 organisationen.

3) Vurdere, om de finansielle produkter og tjenesteydelser, som pengeinstituttet eller realkreditinstituttet
handler med, er i overensstemmelse med virksomhedens forretningsmodel og risikoprofil, herunder
om indtjeningen pa produkterne og tjenesteydelserne afspejler risiciene herved, og udarbejde forslag
til athjeelpning, safremt produkterne eller tjenesteydelserne og indtjeningen herved ikke er i overens-
stemmelse med virksomhedens forretningsmodel og risikoprofil.

4) Vurdere, om incitamenterne ved virksomhedens aflenningsstruktur tager hgjde for virksomhedens
risici, kapital og likviditet samt sandsynligheden for fortjeneste og tidspunkterne herfor.

Stk. 4. Risikoudvalget skal have adgang til information om virksomhedens risici, herunder hos risiko-
styringsfunktionen, og, i det omfang det er nedvendigt og relevant, mulighed for at anvende ekstern
radgivning.

Stk. 5. Risikoudvalget skal lebende vurdere og beslutte typen, mangden og frekvensen af information
fra virksomheden, der skal tilgd udvalget.

Offentliggorelse

§ 80 c. En finansiel virksomhed, der har en hjemmeside, skal offentliggere oplysninger om, hvordan
virksomheden lever op til kravene i § 70, stk. 1, nr. 4, og stk. 4, § 71, stk. 1, nr. 9, § 77 a, stk. 1-6, § 77 b,
stk. 1 og 3, § 77 c og § 80 a, stk. 1, og stk. 3, nr. 3, i det omfang de padgaldende krav finder anvendelse pa
virksomheden.

Stk. 2. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, der har en hjemmeside, skal offentliggere oplysninger
om, hvorledes virksomheden fastlegger, gennemforer og forer tilsyn med virksomhedens ledelsesordnin-
ger, som sikrer effektiv og forsigtig ledelse af virksomheden, herunder adskillelse af opgaver i1 organisati-
onen og forebyggelse af interessekonflikter.
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Stk. 3. Offentliggerelse efter stk. 1 og 2 skal ske pad virksomhedens hjemmeside et sted, hvor det
naturligt herer hjemme.

Scerlige regler for sparekasser

§ 81. Reprasentantskabet er sparekassens gverste myndighed.

Stk. 2. Repraesentantskabet skal have mindst 21 medlemmer. Reprasentanterne valges for en periode pa
4 &r. Safremt repraesentantskabet ved afgang bliver mindre end 21 medlemmer, skal suppleringsvalg finde
sted.

Stk. 3. Stemmeberettigede ved valg af reprasentanter er sparekassens indskydere og garanter med
stemmeret. Hver indskyder kan kun afgive 100 stemmer. En garant har fra 0 til og med 100 stemmer for
hver 1.000 kr. indbetalt garantkapital, dog hejst 2000 stemmer. Regler om valgordningen, om stemmeret
og om gennemforelse af valg skal fremga af vedtagterne.

Stk. 4. De indskydere og garanter, der afgiver stemme ved valg til reprasentantskabet, vaelger sa stor
en del af dette, som svarer til forholdet mellem det afgivne antal stemmer og det samlede antal stemmer,
der tilkommer sparekassens indskydere og garanter, dog mindst 1/3 af repreesentanterne. De ovrige med-
lemmer valges alene af de stemmeberettigede garanter og i sparekasser uden stemmeberettigede garanter
af det afgdende reprasentantskab. Det ber tilstrabes, at repraesentantskabet sammensattes alsidigt sdvel i
geografisk som i1 erhvervsmaessig henseende.

Stk. 5. Séfremt enhver indskyder 1 sparekassen har ret til at indtreede som garant og antallet af stemmer,
der kan afgives af garanter, er mindst 100.000, kan det, uanset bestemmelserne i stk. 3 og 4, i sparekas-
sens vedtegter fastsettes, at repraesentantskabet alene valges af garanterne. En garant har fra 0 til og med
100 stemmer for hver 1.000 kr. indbetalt garantkapital, dog hajst 2000 stemmer. Hvis reprasentantskabet
alene velges af sparekassens garanter, skal mindst én garants garantkapital vaere stemmebaerende.

§ 81 a. Udger den del af egenkapitalen, som ikke er garantkapital, i en sparekasse mindre end 20 pct.
af sparekassens egenkapital, bortfalder sparekassens lovbestemte stemmeretsbegransninger fastsat i § 81,
stk. 3, 3. pkt., og § 81, stk. 5, 2. pkt. Sparekassens lovbestemte stemmeretsbegrensninger i § 81, stk.
3, 3. pkt., og § 81, stk. 5, 2. pkt., genindtreder ikke, selv om den del af egenkapitalen, som ikke er
garantkapital, igen kommer til at udgere 20 pct. eller mere af egenkapitalen.

Stk. 2. For sparekasser omfattet af stk. 1 skal der senest ved forstkommende reprasentantskabsmaede,
efter at sparekassen er blevet omfattet af stk. 1, gennemfores en vedtegtsaendring, sdledes at det tydeligt
kommer til at fremgd af sparekassens vedtaegter, at sparekassen ikke er omfattet af de lovbestemte stem-
meretsbegransninger. En sparekasse kan uanset stk. 1 fastsette stemmeretsbegransninger i sparekassens
vedtaegter.

Stk. 3. Vurderingen af, om den del af egenkapitalen, som ikke er garantkapital, udger mindre end 20
pct. af sparekassens egenkapital, skal ske pd baggrund af den senest reviderede &rsrapport, den senest
reviderede deldrsrapport eller det senest reviderede kvartalsregnskab.

§ 81 b. Sparekassen skal indhente oplysninger om sparekassens reelle ejere, herunder oplysninger om
de reelle ejeres rettigheder.

Stk. 2. Enhver, der direkte eller indirekte ejer eller kontrollerer sparekassen, skal efter sparekassens
anmodning forsyne sparekassen med de oplysninger om ejerforholdet, der er nedvendige for sparekassens
identifikation af reelle ejere, herunder oplysninger om de reelle ejeres rettigheder.

Stk. 3. Sparekassen skal registrere oplysningerne, herunder oplysninger om de reelle ejeres rettigheder,
1 Erhvervsstyrelsens it-system, hurtigst muligt efter at sparekassen er blevet bekendt med, at en person er
blevet reel ejer. Enhver @ndring af de oplysninger, som er registreret om de reelle ejere, skal registreres,
hurtigst muligt efter at sparekassen er blevet bekendt med @ndringen. De registrerede medlemmer af
sparekassens direktion skal betragtes og registreres som reelle ejere 1 Erhvervsstyrelsens it-system, hvis
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sparekassen efter at have udtemt alle muligheder for identifikation herefter ingen reelle ejere har eller
ingen reelle ejere kan identificeres.

Stk. 4. Sparekassen skal mindst en gang &rligt undersoge, om der er @ndringer af de registrerede
oplysninger om reelle ejere. Resultatet af den arlige undersogelse fremlegges pa det bestyrelsesmade,
hvor bestyrelsen godkender arsrapporten.

Stk. 5. Sparekassen skal opbevare dokumentation for de indhentede oplysninger om sparekassens reelle
ejere 1 5 ar efter det reelle ejerskabs opher. Sparekassen skal endvidere opbevare dokumentation for
de indhentede oplysninger om forseg pa identifikation af reelle ejere 1 5 ar efter gennemforelsen af
identifikationsforseget.

Stk. 6. Sparekassen skal efter anmodning udlevere oplysninger om sparekassens reelle ejere, herunder
om sparekassens forseg pd at identificere sparekassens reelle ejere, til Hvidvasksekretariatet. Sparekassen
skal endvidere efter anmodning udlevere de nevnte oplysninger til andre kompetente myndigheder,
ndr disse myndigheder vurderer, at oplysningerne er nedvendige for deres varetagelse af tilsyns- eller
kontrolopgaver.

Stk. 7. Hvidvasksekretariatet og andre kompetente myndigheder kan vederlagsfrit videregive oplysnin-
ger om reelle ejere, der er registreret, jf. stk. 3, eller er indhentet, jf. stk. 6, til andre EU-medlemsstaters
kompetente myndigheder og finansielle efterretningstjenester.

Stk. 8. Erhvervsstyrelsen fastsetter nermere regler om oplysningernes registrering, tilgeengelighed og
offentliggarelse efter stk. 1, 3 og 5 1 Erhvervsstyrelsens it-system, herunder hvilke oplysninger sparekas-
sen skal registrere i styrelsens it-system.

§ 81 c. Sparckasser, der skal indhente, opbevare og registrere oplysninger om reelle ejere, jf. § 81
b, skal efter anmodning forsyne personer og virksomheder, der i medfer af hvidvaskloven skal udfere
kundekendskabsprocedurer, med oplysninger om sparekassens ejerforhold.

Stk. 2. Modtager Finanstilsynet indberetninger i medfer af hvidvaskloven om uoverensstemmelser 1
forhold til de registrerede oplysninger om en sparekasses reelle ejere, foretager Finanstilsynet en underse-
gelse af forholdet. Finanstilsynet kan over for sparekassen fastsatte en frist for forholdets berigtigelse.

Stk. 3. Efter anmodning fra Finanstilsynet kan Erhvervsstyrelsen sidelabende med undersogelsen, jf.
stk. 2, offentliggere en meddelelse om indberetningen 1 Erhvervsstyrelsens it-system. Sparekassen skal
have mulighed for at gere indsigelse mod indberetningen, inden den offentliggeres, medmindre formalet
med offentliggerelsen af meddelelsen om indberetning derved forspildes.

§ 82. Bestyrelsesmedlemmer valges af repreesentantskabet for hojst 4 ar ad gangen.

§ 83. En sparekasses vedtaegter skal indeholde bestemmelser om
1) sparekassens navn og eventuelle binavne,
2) garantkapitalens storrelse, forrentning og stemmefordeling,
3) garanter og de forpligtelser, der pahviler disse,
4) repraesentantskab, bestyrelse og direktion,
5) indkaldelse til repreesentantskabsmeder og valg til reprasentantskab, jf. § 81, stk. 3,
6) tid og sted for det ordinare repreesentantskabsmede,
7) hvilke anliggender der skal behandles pé ordinzrt repreesentantskabsmade,
8) regnskabsafleggelse og anvendelse af overskud,
9) andring af vedtaegter og
10) frivilligt opher af virksomheden.

§ 83 a. Indeholder en sparekasses vedtagter et loft for eller begrensning af udbytteudbetaling og
forrentning af garantkapitalen, er dette ikke til hinder for, at kapitalen kan medregnes til sparekassens
egentlige kernekapital.

§ 83 b. Indehavere af garantkapital ma ikke have krav pa indfrielse.
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§ 84. Selskabslovens §§ 87 og 88, § 89, stk. 1 og 3, § 90, stk. 1 og 2, §§ 91 og 93, § 94, stk. 1, § 96,
stk. 1, §§ 98, 100 a, 101, 102, 105, 108 og 109, § 111, stk. 1, nr. 1, og stk. 2 og 4, §§ 112-115, § 117, stk.
1, §§ 118, 119, 121, 124, 127, 131 og 134, § 135, stk. 1, 2 og 5, §§ 136-138 og 140-143 og § 160, stk.
1, 1. og 2. pkt., finder med de nedvendige tilpasninger og med de afvigelser, der fremgar af denne lovs
bestemmelser, tilsvarende anvendelse pa sparekasser.

Stk. 2. Mortifikation af garantbeviser uden dom kan ske efter reglerne 1 § 66, stk. 3, 1 selskabsloven med
samme varsel som ved mortifikation af aktiebreve, der ikke er omsatningspapirer.

Scerlige regler for andelskasser

§ 85. Generalforsamlingen er andelskassens everste myndighed og udgeres af andelskassens andelsha-
vere.

Stk. 2. Enhver andelshaver har ret til at mode pa generalforsamlingen og tage ordet dér. Hver andelsha-
ver har 1 stemme. Andelshavere 1 andelskasser omfattet af § 85 a tildeles stemmer i overensstemmelse
med andelshaverens andel af andelskassens samlede andelskapital, medmindre andet folger af andelskas-
sens vedtaegter.

§ 85 a. Udger den del af egenkapitalen, som ikke er andelskapital, i en andelskasse mindre end 20
pct. af andelskassens egenkapital, bortfalder andelskassens lovbestemte stemmeretsbegransninger fastsat
1§ 85, stk. 2, 2. pkt. Andelskassens lovbestemte stemmeretsbegraensninger 1 § 85, stk. 2, 2. pkt.,
genindtreder ikke, selv om den del af egenkapitalen, som ikke er andelskapital, igen kommer til at udgere
20 pct. eller mere af egenkapitalen.

Stk. 2. For andelskasser omfattet af stk. 1 skal der senest ved forstkommende generalforsamling, efter
at andelskassen er blevet omfattet af stk. 1, gennemfores en vedtegtsendring, sdledes at det tydeligt
kommer til at fremgé af andelskassens vedtagter, at andelskassen ikke er omfattet af de lovbestemte
stemmeretsbegransninger. En andelskasse kan uanset stk. 1 fastsette stemmeretsbegransninger i andels-
kassens vedtaegter.

Stk. 3. Vurderingen af, om den del af egenkapitalen, som ikke er andelskapital, udger mindre end 20
pct. af andelskassens egenkapital, skal ske pd baggrund af den senest reviderede arsrapport, den senest
reviderede delédrsrapport eller det senest reviderede kvartalsregnskab.

§ 85 b. Andelskassen skal indhente oplysninger om andelskassens reelle ejere, herunder oplysninger om
de reelle ejeres rettigheder.

Stk. 2. Enhver, der direkte eller indirekte ejer eller kontrollerer andelskassen, skal efter andelskassens
anmodning forsyne andelskassen med de oplysninger om ejerforholdet, der er nedvendige for andelskas-
sens identifikation af reelle ejere, herunder oplysninger om de reelle ejeres rettigheder.

Stk. 3. Andelskassen skal registrere oplysningerne, herunder oplysninger om de reelle ejeres rettigheder,
1 Erhvervsstyrelsens it-system, hurtigst muligt efter at andelskassen er blevet bekendt med, at en person er
blevet reel ejer. Enhver @ndring af de oplysninger, som er registreret om de reelle ejere, skal registreres,
hurtigst muligt efter at andelskassen er blevet bekendt med @ndringen. De registrerede medlemmer af
andelskassens direktion skal betragtes og registreres som reelle ejere i Erhvervsstyrelsens it-system, hvis
andelskassen efter at have udtemt alle muligheder for identifikation herefter ingen reelle ejere har eller
ingen reelle ejere kan identificeres.

Stk. 4. Andelskassen skal mindst en gang arligt undersege, om der er @ndringer af de registrerede
oplysninger om reelle ejere. Resultatet af den arlige undersogelse fremlegges pa det bestyrelsesmade,
hvor bestyrelsen godkender &rsrapporten.

Stk. 5. Andelskassen skal opbevare dokumentation for de indhentede oplysninger om andelskassens
reelle ejere 1 5 ar efter det reelle ejerskabs opher. Andelskassen skal endvidere opbevare dokumentation
for de indhentede oplysninger om forseg pd identifikation af reelle ejere 1 5 dr efter gennemforelsen af
identifikationsforseget.
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Stk. 6. Andelskassen skal efter anmodning udlevere oplysninger om andelskassens reelle ejere, herunder
om andelskassens forsgg pa at identificere andelskassens reelle ejere, til Hvidvasksekretariatet. Andels-
kassen skal endvidere efter anmodning udlevere de naevnte oplysninger til andre kompetente myndighe-
der, nar disse myndigheder vurderer, at oplysningerne er nedvendige for deres varetagelse af tilsyns- eller
kontrolopgaver.

Stk. 7. Hvidvasksekretariatet og andre kompetente myndigheder kan vederlagsfrit videregive oplysnin-
ger om reelle ejere, der er registreret, jf. stk. 3, eller er indhentet, jf. stk. 6, til andre EU-medlemsstaters
kompetente myndigheder og finansielle efterretningstjenester.

Stk. 8. Erhvervsstyrelsen fastsetter nermere regler om oplysningernes registrering, tilgeengelighed og
offentliggarelse efter stk. 1, 3 og 5 1 Erhvervsstyrelsens it-system, herunder hvilke oplysninger andelskas-
sen skal registrere i styrelsens it-system.

§ 85 c. Andelskasser, der skal indhente, opbevare og registrere oplysninger om reelle ejere, jf. § 85
b, skal efter anmodning forsyne personer og virksomheder, der i medfer af hvidvaskloven skal udfere
kundekendskabsprocedurer, med oplysninger om andelskassens ejerforhold.

Stk. 2. Modtager Finanstilsynet indberetninger om uoverensstemmelser 1 de registrerede oplysninger
om en andelskasses reelle ejere 1 medfer af hvidvaskloven, foretager Finanstilsynet en undersogelse af
forholdet. Finanstilsynet kan over for andelskassen fastseatte en frist for forholdets berigtigelse.

Stk. 3. Efter anmodning fra Finanstilsynet kan Erhvervsstyrelsen sidelobende med undersogelsen, jf.
stk. 2, offentliggere en meddelelse om indberetningen 1 Erhvervsstyrelsens it-system. Andelskassen skal
have mulighed for at gere indsigelse mod indberetningen, inden den offentliggeres, medmindre formalet
med offentliggerelsen af meddelelsen om indberetning derved forspildes.

§ 86. Bestyrelsesmedlemmer valges af generalforsamlingen, jf. dog § 69.

§ 87. En andelskasses vedtaegter skal indeholde bestemmelser om
1) andelskassens navn og eventuelle binavne,
2) andelskapitalens storrelse og de enkelte andelshaveres andel 1 andelskassens egenkapital,
3) betingelserne for medlemskab, herunder om retten til optagelse og adgangen til udtraden,
4) de forpligtelser, der pahviler andelshaverne,
5) generalforsamling, bestyrelse, direktion,
6) indkaldelse til generalforsamling,
7) tid og sted for den ordinaere generalforsamling,
8) hvilke anliggender der skal behandles pa den ordinare generalforsamling,
9) regnskabsafleggelse og anvendelse af overskud,
10) vedtagelse af forslag pa generalforsamlingen, herunder @ndringer af vedtaegter,
11) frivilligt opher af virksomheden og
12) bestemmelser om indlesning af andelskapitalen.

§ 87 a. Indeholder en andelskasses vedtegter et loft for eller begraensning af udbytteudbetaling og
forrentning af andelskapitalen, er dette ikke til hinder for, at kapitalen kan medregnes til andelskassens
egentlige kernekapital.

§ 87 b. Indehavere af andelskapital ma ikke have krav pa indfrielse.

§ 88. Selskabslovens § 80, stk. 1-3, §§ 81, 87 og 88, § 89, stk. 1 og 3, § 90, stk. 1 og 2, §§ 91 og 93,
§ 94, stk. 1, § 96, stk. 1, §§ 98, 100 a, 101, 102, 105, 108 og 109, § 111, stk. 1, nr. 1, og stk. 2 og 4,
§§ 112-115, § 117, stk. 1, §§ 118, 119, 121, 124, 127, 131 og 134, § 135, stk. 1, 2 og 5, §§ 136-138 og
140-143 og § 160, stk. 1, 1. og 2. pkt., finder med de nedvendige tilpasninger og med de afvigelser, der
fremgar af denne lovs bestemmelser, tilsvarende anvendelse pd andelskasser.

Stk. 2. Selskabsloven § 96, stk. 2, § 106, stk. 1, og § 107, stk. 1 og stk. 2, nr. 1-4, 6 og 7, finder
med de nedvendige tilpasninger og med de afvigelser, der fremgar af denne lovs bestemmelser, desuden

LBK nr 1013 af 21/08/2024 52



anvendelse pa andelskasser, som er omfattet af § 85 a, stk. 1, og hvor andelskassen ikke har fastsat stem-
meretsbegransninger svarende til de lovbestemte stemmeretsbegransninger 1 andelskassens vedtaegter.

Stk. 3. Mortifikation af andelsbeviser uden dom kan ske efter reglerne 1 § 66, stk. 3, 1 selskabsloven med
samme varsel som ved mortifikation af aktiebreve, der ikke er omsatningspapirer.

§§ 89-97. (Ophavet)
Scerlige regler for investeringsforvaltningsselskaber

§ 98. Investorerne 1 de UCITS og kapitalforeninger, som et investeringsforvaltningsselskab administre-
rer, og investorer, med hvem investeringsforvaltningsselskabet har indgéet en aftale om skensmassig
portefoljepleje, jf. bilag 1, afsnit A, nr. 4, i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og
—aktiviteter, jf. § 10, stk. 2, har ret til gennem et investorforum at valge et medlem af bestyrelsen for
investeringsforvaltningsselskabet. Investor- og forbrugerorganisationer har adgang til over for investor-
forummet at foresla kandidater til bestyrelsen. Valget gennemfores pé et valgmede eller ved elektronisk
afstemning efter regler fastsat i investeringsforvaltningsselskabets vedtaegter. Investorerne kan lade sig
repraesentere ved fuldmaegtig.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskabets vedtegter skal fastsette, om investorerne kan stemme i
forhold til deres relative andel af den formue, som investeringsforvaltningsselskabet administrerer for
UCITS, kapitalforeninger og investorer, med hvem investeringsforvaltningsselskabet har indgaet en aftale
om skensmassig portefoljepleje, jf. bilag 1, afsnit A, nr. 4, i lov om fondsmeglerselskaber og investe-
ringsservice og —aktiviteter, jf. § 10, stk. 2, eller om hver investor har én stemme uanset det investerede
belgb. Stemmer investorerne efter deres relative andel af formuen, beregnes antallet af stemmer pa
grundlag af den indre vaerdi efter den sidst offentliggjorte kurs eller kursen pa en forud fastlagt dato.

Stk. 3. Nar et investeringsforvaltningsselskab alene administrerer investeringsforeninger, SIKAV’er og
kapitalforeninger, som ejer selskabet, jf. § 26, stk. 1, 1 lov om investeringsforeninger m.v., er selskabet
undtaget fra kravet i stk. 1 om at etablere et investorforum, safremt mindst ét medlem af den eller de
administrerede foreningers og SIKAV’ers bestyrelser valges som medlem af investeringsforvaltningssel-
skabets bestyrelse.

§ 99. Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse eller direktion kan kun give tilladelse 1 henhold
til § 80, stk. 1 og 2, til, at en direktor eller ansat kan vere bestyrelsesmedlem i eller deltage i ledelsen
eller driften af en investeringsforening, séfremt investeringsforeningen ikke administreres af investerings-
forvaltningsselskabet, og safremt der ikke er personsammenfald mellem flertallet af medlemmerne i be-
styrelsen for den pigaldende investeringsforening og investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse. Den
pageldende md ikke varetage hvervet som bestyrelsesformand.

Stk. 2. Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse eller direktion kan ikke give tilladelse til, at
direktorer og andre ledende medarbejdere kan vare bestyrelsesmedlemmer 1 eller deltage i1 ledelsen
eller driften af depotselskabet eller et andet selskab, som en af de investeringsforeninger, som investe-
ringsforvaltningsselskabet administrerer, har indgéet vasentlige aftaler med, eller i et selskab, der er
koncernforbundet med disse selskaber.

Stk. 3. Bestyrelsen eller direktionen kan uanset stk. 2 dog give tilladelse til, at en direktor eller
ansatte kan vare bestyrelsesmedlemmer i investeringsforvaltningsselskabets datterselskaber eller koncer-
nforbundne selskaber, der ville kunne vare datterselskaber, jf. § 28.

§ 100. Et investeringsforvaltningsselskab skal have en tilstreekkelig kvalificeret bemanding og den
fornedne faglige ekspertise til at
1) varetage administrationen af den type UCITS, som investeringsforvaltningsselskabet administrerer,
2) vurdere varetagelsen af de opgaver, som investeringsforvaltningsselskabet har delegeret, jf. §§
102-105,
3) kunne treffe investeringsbeslutninger for de administrerede UCITS,
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4) vurdere de foretagne investeringer og opnaede resultater, nar en investeringsforenings bestyrelse eller
et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse for en SIKAV eller vaerdipapirfond har indgaet aftale
om portefoljepleje vedrerende den pageldende UCITS’ eller en afdelings formue, og

5) tage hensyn til baredygtighedsrisici ved opfyldelse af kravene i § 71, stk. 1, nér den varetager
administration af UCITS.

§ 101. Investeringsforvaltningsselskaber skal under udferelsen af deres opgaver for en dansk UCITS
handle erligt, retferdigt, professionelt, uathangigt og udelukkende i den pagaldende UCITS’ og dens
investorers interesse.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber skal 1 den daglige ledelse varetage interesserne for den eller de
UCITS, de administrerer, bedst muligt.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskabers bestyrelse skal
1) fastsztte en politik vedrerende interessekonflikter mellem UCITS, afdelinger og andelsklasser ind-

byrdes samt mellem disse pa den ene side og investeringsforvaltningsselskabet og andre selskaber,
det indgéir 1 koncern med, og andre aftalepartnere henholdsvis investeringsforvaltningsselskabets
andre kunder, herunder kapitalforeninger, pa den anden side,

2) kunne pavise interessekonflikter, som kan skade en UCITS’ investorer,

3) begraense interessekonflikter mest muligt og,

4) hvis de organisatoriske eller administrative ordninger, som er gennemfort for at styre interessekon-
flikter, ikke er tilstrekkelige til med rimelig sikkerhed at garantere, at risikoen for at skade en
UCITS, kapitalforening eller investor undgas, i det konkrete tilfzelde informere den pégeldende
UCITS, kapitalforening eller investor om interessekonflikternes generelle indhold, inden parterne
indgar aftale, eller, hvis der er indgaet aftale, nér interessekonflikten er konstateret.

Stk. 4. Nér et investeringsforvaltningsselskab tillige har tilladelse til at udfere skensmassig porte-
foljepleje, skal det opretholde en klar adskillelse mellem denne portefoljepleje og administration af
UCITS. Investeringsforvaltningsselskabet er 1 forhold, der vedrerer administration af investeringsforenin-
ger, underlagt den enkelte investeringsforenings bestyrelses instruktionsbefojelse, og 1 forhold, der vedre-
rer andre UCITS, underlagt selskabets bestyrelses instruktionsbefgjelse, medmindre der gelder andre
regler 1 en udenlandsk UCITS’ hjemland.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om, hvordan investeringsforvaltningsselskaber skal
pavise og begranse interessekonflikter.

Scerlige regler for kapitalforvaltere, formidlere og radgivende stedfortrcedere vedrorende
aktioncerrettigheder

§ 101 a. En kapitalforvalter skal udarbejde og offentliggere en politik for aktivt ejerskab i selskaber,
der har aktier, der er optaget til handel pé et reguleret marked, som beskriver, hvordan kapitalforvalteren
integrerer aktivt ejerskab i sin investeringsstrategi.
Stk. 2. Politikken for aktivt ejerskab, jf. stk. 1, skal beskrive, hvordan kapitalforvalteren
1) overvager selskaber, hvori der investeres, inden for relevante omréder, herunder strategi, finansielle
og ikkefinansielle resultater, risiko, kapitalstruktur, social og miljemassig indvirkning og god selska-
bsledelse,

2) forer dialog med selskaber, hvori der investeres,

3) udever stemmerettigheder og andre rettigheder knyttet til aktier,

4) samarbejder med andre aktionzrer,

5) kommunikerer med relevante interessenter i selskaber, hvori der investeres, og

6) héndterer faktiske og potentielle interessekonflikter i forbindelse med virksomhedens aktive ejerskab.

Stk. 3. En kapitalforvalter skal én gang éarligt offentliggere, hvordan forvalterens politik for aktivt
ejerskab er blevet gennemfort, herunder en generel beskrivelse af stemmeafgivelse og en redegorelse for
de vaesentligste afstemninger og forvalterens brug af radgivende stedfortraederes tjenesteydelser.
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Stk. 4. En kapitalforvalter skal offentliggere, hvordan forvalteren har stemt pd vegne af aktionarer pa
generalforsamlinger 1 selskaber, 1 hvilke forvalteren forvalter aktier som led 1 sin portefoljepleje. Afstem-
ninger, der er ubetydelige pd grund af emnet for afstemningen eller sterrelsen af kapitalandelen 1 det
pageldende selskab, kan udelades fra offentliggerelsen.

Stk. 5. En kapitalforvalter kan valge ikke at opfylde et eller flere af kravene 1 stk. 1-4, hvis kapitalfor-
valteren offentligger en klar og begrundet forklaring p4, hvorfor forvalteren har valgt dette.

Stk. 6. De oplysninger, som skal offentliggares efter stk. 1-5, skal vere gratis tilgeengelige pa kapitalfor-
valterens hjemmeside.

Stk. 7. Regler om interessekonflikter i anden lovgivning, der galder for en kapitalforvalter, finder
tilsvarende anvendelse i1 forbindelse med aktiviteter vedrerende aktivt ejerskab.

§ 101 b. En kapitalforvalter skal en gang arligt meddele gruppe 1-forsikringsselskaber, der udever
virksomhed omfattet af bilag 2 1 lov om forsikringsvirksomhed, og forsikringsselskaber, der udever
genforsikring af livsforsikringsforpligtelser, hvormed der er indgéet en kapitalforvaltningsaftale, jf. § 177,
stk. 2, 1 lov om forsikringsvirksomhed, hvordan kapitalforvalterens investeringsstrategi og gennemforelse
heraf 1 forhold til investeringer 1 aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, er i overensstem-
melse med kapitalforvaltningsaftalen og bidrager til afkastet af disse selskabers eller fondes aktiver pa
mellemlang til lang sigt. Det samme galder, hvis kapitalforvalteren har indgaet aftale som navnt i 1. pkt.
med Arbejdsmarkeds Tillegspension og Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

Stk. 2. Meddelelsen, jf. stk. 1, skal omfatte rapportering om
1) vasentlige risici pd mellemlang til lang sigt forbundet med investeringerne,

2) portefoljesammensatningen,

3) omsatningen og oms&tningsomkostningerne,

4) brugen af rddgivende stedfortredere med henblik pd aktiviteter vedrerende aktivt ejerskab og

5) kapitalforvalterens politik for vardipapirudlan, og hvordan politikken i1 givet fald anvendes med
henblik pé aktiviteter vedrerende aktivt ejerskab, navnlig pa tidspunktet for generalforsamlingen i de
selskaber, der investeres i.

Stk. 3. Meddelelsen, jf. stk. 1, skal indeholde oplysninger om,

1) hvorvidt og i1 givet fald hvordan kapitalforvalteren traeffer investeringsbeslutninger pad grundlag af
en evaluering af resultater pa mellemlang til lang sigt, herunder ikkefinansielle resultater, for de
selskaber, hvori der investeres, og

2) hvorvidt der er opstéet interessekonflikter i forbindelse med aktivt ejerskab, hvilke interessekonflikter
der 1 givet fald har veret tale om, og hvordan kapitalforvalteren har handteret disse.

Stk. 4. Safremt oplysninger som navnt i stk. 1-3 allerede er offentligt tilgeengelige, er kapitalforvalteren
ikke forpligtet til at meddele oplysningerne direkte til det gruppe 1-forsikringsselskab, der udever virk-
somhed omfattet af bilag 2 i lov om forsikringsvirksomhed, forsikringsselskaber, der udever genforsik-
ring af livsforsikringsforpligtelser, eller Arbejdsmarkeds Tillegspension og Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

§ 101 c. En formidler, der opbevarer oplysninger om aktionerers identitet, skal efter anmodning fra en
udsteder eller fra en tredjepart, som udstederen har udpeget, hurtigst muligt meddele udstederen oplysnin-
ger om identiteten. En udsteder kan anmode en formidler om at indsamle og videregive oplysninger om
aktionerers identitet, herunder fra evrige formidlere i formidlerkaeden, til udstederen.

Stk. 2. Er der mere end én formidler 1 en kade af formidlere, skal anmodningen efter stk. 1, 1. pkt.,
videresendes imellem formidlerne hurtigst muligt.

Stk. 3. En formidler skal meddele en udsteder kontaktoplysninger om den naste formidler 1 kaeden af
formidlere hurtigst muligt efter anmodning fra udstederen eller fra en tredjepart udpeget af udstederen.

§ 101 d. Personoplysninger om aktionarer mé alene anvendes til identifikation af eksisterende aktionae-
rer med henblik pa opfyldelsen af bestemmelserne 1 §§ 101 ¢ og 101 e-101 h. En formidler mé ikke
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opbevare personoplysningerne, jf. § 101 c, stk. 1, mere end 12 maneder efter at vare blevet opmarksom
p4, at den pigeldende er ophert med at vere aktionzr, medmindre andet folger af anden lovgivning.

Stk. 2. En formidlers videregivelse af oplysninger om en aktionars identitet, jf. § 101 c, betragtes ikke
som brud pa den tavshedspligt, som gelder 1 henhold til en kontrakt eller ovrig lovgivning.

§ 101 e. En formidler skal hurtigst muligt videregive folgende oplysninger fra udstederen til en
aktioneer eller til en tredjepart, som er udpeget af aktionaren:

1) Oplysninger, som udsteder er forpligtet til at give en aktioner, jf. selskabslovens § 49 a, stk. 4, for
at sette aktioneren i stand til at udeve aktionerrettigheder, og som er rettet til alle aktionerer med
aktier 1 den padgeldende klasse, eller

2) en meddelelse om, hvor pa selskabets hjemmeside oplysningerne som navnt i nr. 1 findes, hvis
oplysningerne er til radighed for aktionarerne pa udsteders hjemmeside.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, nar udstederen sender oplysningerne eller en meddelelse efter stk.

1 direkte til alle sine aktionarer eller til en tredjepart udpeget af aktionarerne.

Stk. 3. Nar der er mere end én formidler i en kade af formidlere, skal oplysningerne, jf. stk. 1 og §

101 £, hurtigst muligt videregives formidlerne imellem, medmindre oplysningerne kan sendes direkte af

formidleren til aktionaeren eller til en tredjepart, som er udpeget af aktioneren.

§ 101 f. En formidler skal hurtigst muligt videregive oplysninger om aktionarens udevelse af aktionzr-
rettigheder, som formidleren har modtaget fra en aktionzr til udsteder.

Facilitering af udovelse af aktioncerrettigheder

§ 101 g. En formidler skal facilitere udevelsen af aktionzrrettigheder, herunder retten til deltagelse og
stemmeafgivelse i forbindelse med generalforsamlinger, ved at
1) iverksztte de nedvendige ordninger, sd en aktioner eller en tredjepart, som aktionaren har udpeget,

selv kan udeve rettighederne, eller
2) tilbyde at udeve aktionarrettighederne efter udtrykkelig bemyndigelse og instruks fra en aktionzr og
til fordel for aktionaren.

Stk. 2. En formidler skal hurtigst muligt videregive elektroniske bekraftelser om modtagelse af stem-
mer og registrering af stemmer og om, at stemmer er medtalt, som formidleren har modtaget fra en
udsteder, til en aktioner eller til en tredjepart udpeget af aktioneren.

Stk. 3. Nar der er mere end én formidler i en kaede af formidlere, skal de elektroniske bekraftelser, jf.
stk. 2, hurtigst muligt videregives imellem formidlerne, medmindre bekraftelsen kan sendes direkte til en
aktioner eller en tredjepart, som er udpeget af aktionzren.

Gebyrer

§ 101 h. En formidler skal serskilt for hver enkelt tjenesteydelse, som leveres i henhold til bestemmel-
serne 1 §§ 101 c-101 g, offentliggere storrelsen pd eventuelle gebyrer.

Stk. 2. Gebyrer, som en formidler opkrever af en aktionar, en udsteder eller en anden formidler, skal
vaere ikkediskriminerende og forholdsmaessigt afpassede i1 forhold til de faktiske omkostninger, der er
forbundet med leveringen af tjenesteydelserne.

Stk. 3. En formidler kan alene differentiere mellem eventuelle gebyrer, som opkraves i forbindelse
med national og graenseoverskridende udevelse af rettigheder, nar gebyrerne er beherigt begrundede og
afspejler udsving i de faktisk atholdte omkostninger i forbindelse med levering af disse tjenesteydelser.

Stk. 4. Gebyrer opkraves hos den aktionar, udsteder eller formidler, der anmoder om en tjenesteydelse.
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Scerlige regler for radgivende stedfortrcedere vedrorende gennemsigtighed

§ 101 i. En radgivende stedfortraeder skal en gang om éret offentligt fremlaegge en reference til et
adferdskodeks, som den rddgivende stedfortraeder anvender, og érligt ajourfere rapporten om anvendelse
af dette adfaerdskodeks.

Stk. 2. Anvender den radgivende stedfortreeder et adfaerdskodeks, men afviger fra en eller flere af
kodeksets anbefalinger, skal den raddgivende stedfortraeder angive, hvilke dele af kodekset der fraviges,
fremlaegge begrundelserne herfor og oplyse, hvilke alternative foranstaltninger der eventuelt er truffet.

Stk. 3. En radgivende stedfortreeder, der ikke anvender et adferdskodeks, skal fremlaegge en klar og
begrundet redegerelse for, hvorfor det er tilfeldet.

Stk. 4. De navnte oplysninger 1 stk. 1-3 skal offentliggeres og stilles gratis til rddighed pa den
radgivende stedfortraeders hjemmeside.

§ 101 j. En rddgivende stedfortreeder skal en gang om éaret offentliggere folgende oplysninger om
udarbejdelsen af dennes undersagelser, rddgivning og anbefalinger vedrerende stemmeafgivelse 1 barsno-
terede selskaber:

1) De vasentligste kendetegn ved de metodologier og modeller, der anvendes.

2) De vigtigste informationskilder.

3) De procedurer, der er indfert for at sikre kvaliteten af underseggelser, rddgivning og anbefalinger
vedrerende stemmeafgivelse og af kvalifikationerne hos det bererte personale.

4) Om, og 1 givet fald hvordan, der tages hensyn til forholdene pa det danske marked og til juridiske,
reguleringsmassige og selskabsspecifikke forhold.

5) De vesentligste elementer 1 de afstemningspolitikker, der anvendes for de enkelte markeder.

6) Om der fores dialog med de selskaber, som er genstand for den raddgivende stedfortraeeders underse-
gelser, rddgivning og anbefalinger vedrerende stemmeafgivelse, og med selskabets interessenter og 1
givet fald omfanget og karakteren heraf.

7) Politikken for forebyggelse og hdndtering af potentielle interessekonflikter.

Stk. 2. De nevnte oplysninger 1 stk. 1. skal offentliggeres pé den rddgivende stedfortraeders hjemmeside
og skal som minimum vere gratis tilgeengelige 1 3 ar efter datoen for offentliggerelsen. Oplysningerne
behaver ikke at blive offentliggjort sarskilt, hvis de fremlegges som en del af de oplysninger navnt 1 §
101.

Stk. 3. En radgivende stedfortraeder skal identificere og hurtigst muligt give sine kunder meddelelse
om faktiske eller potentielle interessekonflikter og forretningsmaessige forbindelser, som kan pavirke
udarbejdelsen af den rddgivende stedfortreeders undersogelser, rddgivning eller anbefalinger vedrerende
stemmeafgivelse, og de foranstaltninger, der er truffet for at fjerne, begrense eller handtere faktiske eller
potentielle interessekonflikter.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse for radgivende stedfortraedere, der hverken har deres
vedtegtsmassige hjemsted eller deres hovedkontor 1 Den Europ@iske Union, men udferer aktiviteter
gennem et forretningssted, som er beliggende 1 Unionen.

Investeringsforvaltningsselskabers adgang til at delegere opgaver, der vedrorer administration af
SIKAV er;, veerdipapirfonde og udenlandske UCITS

§ 102. Bestyrelsen for et investeringsforvaltningsselskab kan delegere opgaver, der udger en del af
administrationen af en SIKAV, vardipapirfond eller udenlandsk UCITS, til en virksomhed, der har
tilladelse til at udfere de pdgaldende opgaver.

Stk. 2. Bestyrelsen kan indgd aftaler om portefoljepleje med en virksomhed, der opfylder betingelserne 1
§ 103, stk. 1, og som ikke er depotselskab for SIKAV en, verdipapirfonden eller den udenlandske UCITS
eller et andet selskab, hvis interesser kan vare 1 strid med den pageldende SIKAV’s, verdipapirfonds
eller udenlandske UCITS’ og dens investorers interesser.
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Stk. 3. Nar investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse traeffer beslutning om delegation, jf. stk. 1 og
2, skal delegationen medfere en mere effektiv drift af investeringsforvaltningsselskabets virksomhed og
en mere effektiv administration af den SIKAV, vardipapirfond eller udenlandske UCITS, delegationen
vedroerer, og overholde de betingelser, der fremgér af §§ 103-105.

Stk. 4. Investeringsforvaltningsselskabets og depotselskabets forpligtelser, jf. §§ 106-106 ¢ og 107,
berares ikke af, at bestyrelsen har delegeret opgaver til tredjemand.

Stk. 5. Bestyrelsen skal serge for overvigning af de delegerede opgavers udfoerelse, jf. §§ 103-105.

Stk. 6. Bestyrelsen mé ikke delegere sa stor en del af de administrative opgaver, at investeringsforvalt-
ningsselskabet bliver et tomt selskab, for sa vidt angéar opgaver i1 forbindelse med administration af en
SIKAYV, vaerdipapirfond eller udenlandsk UCITS.

§ 103. Et investeringsforvaltningsselskab skal sikre sig, at de virksomheder, som selskabet delegerer
opgaver til, er kvalificerede og i stand til at varetage de pageldende opgaver. I de tilfelde, hvor delegatio-
nen vedrerer investeringsforvaltningen, ma bestyrelsen kun delegere opgaver til virksomheder, som har
tilladelse til eller er registrerede med henblik pa forvaltning af aktiver, jf. dog § 102, stk. 2, og som er
underlagt tilsyn.

Stk. 2. Den virksomhed, som investeringsforvaltningsselskabet har delegeret opgaver til, ma kun med
tilladelse 1 det enkelte tilfeelde fra investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse videredelegere de delege-
rede opgaver eller en del heraf til en anden virksomhed, og kun sifremt denne delegation medferer en
mere effektiv administration af de administrerede SIKAV er, verdipapirfonde eller udenlandske UCITS.

Stk. 3. Bestyrelsens delegation af opgaver mé ikke forhindre et effektivt tilsyn med investeringsforvalt-
ningsselskabet og de administrerede SIKAV er, verdipapirfonde eller udenlandske UCITS, og den ma
ligeledes ikke forhindre investeringsforvaltningsselskabet i at virke eller forhindre SIKAV "en, verdipapir-
fonden eller den udenlandske UCITS 1 at blive forvaltet 1 investorernes interesse.

Stk. 4. Bestyrelsen kan kun delegere opgaver 1 forbindelse med investeringsforvaltningen til virksomhe-
der, der har hjemsted i et land uden for Den Europ@iske Union eller lande, som Unionen har indgaet
aftale med pé det finansielle omrade, nar Finanstilsynet kan samarbejde med tilsynsmyndighederne 1 det
pageldende land.

§ 104. Ved delegation af opgaver skal et investeringsforvaltningsselskab sikre sig, at delegationsaftalen
giver investeringsforvaltningsselskabets ledelse mulighed for péd et hvilket som helst tidspunkt reelt at
overvége de aktiviteter, der udeves af den virksomhed, som opgaven er uddelegeret til.

Stk. 2. Aftalen om delegation ma ikke forhindre investeringsforvaltningsselskabet 1 pa et hvilket som
helst tidspunkt at give yderligere instrukser til den virksomhed, som opgaven er uddelegeret til, og 1 at
opsige aftalen med gjeblikkelig virkning, hvis det er i den administrerede SIKAV's, verdipapirfonds eller
udenlandske UCITS’ interesse.

§ 105. Investeringsforvaltningsselskabet skal senest 8 hverdage efter indgielsen af en aftale om delega-
tion, jf. § 102, stk. 1 og 2, og § 103, stk. 2, underrette Finanstilsynet om aftalens indhold og betingelser.
Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter nermere regler om,

1) hvornér betingelserne 1 stk. 1, § 102, stk. 1-3 og 5, og §§ 103 og 104 er opfyldt,

2) hvornér et investeringsforvaltningsselskab anses for at have delegeret opgaver i et sddant omfang, at
selskabet anses for et tomt selskab efter § 102, stk. 6, og ikke leengere kan anses for at administrere
SIKAV’en, vardipapirfonden eller den udenlandske UCITS, og

3) hvilke opgaver der i relation til delegation anses for vaesentlige.

Scerlige regler for depotselskaber for danske UCITS

§ 106. Et investeringsforvaltningsselskab skal sikre, at der udpeges ét depotselskab for hver enkelt
dansk UCITS, som det administrerer, i overensstemmelse med reglerne i dette kapitel.

LBK nr 1013 af 21/08/2024 58



Stk. 2. Et depotselskab skal forvalte og opbevare en dansk UCITS’ finansielle aktiver sarskilt for den
danske UCITS’ afdelinger. Depotselskabet skal kunne yde tilstrekkelig finansiel og faglig sikkerhed for
reelt at kunne udeve hvervet for den danske UCITS.

Stk. 3. Depotselskabet skal under udferelsen af sine opgaver for den danske UCITS handle erligt,
retferdigt, professionelt, uathengigt og udelukkende i den pagaldende UCITS’ og dens investorers
interesse.

Stk. 4. Depotselskabet méa ikke udfere aktiviteter, der kan skabe interessekonflikter mellem en dansk
UCITS, dens investorer, investeringsforvaltningsselskabet og depotselskabet selv, medmindre depotsel-
skabet funktionelt og hierarkisk har adskilt udferelsen af sine depotselskabsopgaver fra de af sine ovrige
aktiviteter, der kan skabe interessekonflikter, og de potentielle interessekonflikter er fyldestgerende pa-
vist, styret, overvaget og oplyst til UCITS ens investorer.

Stk. 5. Depotselskabet skal udfere instrukser fra investeringsforvaltningsselskabet eller investeringsfor-
eninger, der ikke har delegeret den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, medmindre
instrukserne strider mod geldende lovgivning eller den danske UCITS’ vedtegter eller fondsbestemmel-
ser.

§ 106 a. Depotselskabet skal sikre, at

1) en dansk UCITS’ emission og indlesning samt mortifikation af investorernes andele foretages 1
overensstemmelse med reglerne i1 lov om investeringsforeninger m.v. og vedtegterne eller fondsbe-
stemmelserne,

2) beregningen af den indre vardi pr. andel sker 1 overensstemmelse med geldende lovgivning og den
danske UCITS’ vedtegter eller fondsbestemmelser,

3) modydelsen 1 forbindelse med transaktioner, som den danske UCITS indgér 1, leveres til den danske
UCITS inden for seedvanlige frister pa det pdgeldende marked,

4) udbetaling af udbytte eller henleggelse af overskud til foragelse af formuen foregar i overensstem-
melse med den danske UCITS’ vedtegter eller fondsbestemmelser,

5) verdien af en dansk UCITS’ beholdning af pantebreve ansattes i overensstemmelse med reglerne
herom,

6) en dansk UCITS’ keb og salg af de 1 bilag 2 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter nevnte instrumenter sker 1 overensstemmelse med § 70 1 lov om investeringsforeninger
m.v. og

7) keb og salg af andre aktiver end som navnt 1 nr. 6, herunder pantebreve, foretages til priser, der ikke
er mindre fordelagtige end dagsvaerdien.

Stk. 2. Nar depotselskabet er depotselskab for en dansk UCITS, der administreres af et administrations-
selskab med hjemsted 1 et land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrdde, skal depotselskabet, investeringsforeningens eller SIKAV’ens be-
styrelse og administrationsselskabet indga en skriftlig aftale om udveksling af de oplysninger, der er
nedvendige, for at depotselskabet kan udfere sine pligter efter denne lov, lov om investeringsforeninger
m.v. og regler udstedt 1 medfer af disse love.

Stk. 3. Nar depotselskabet er depotselskab for en dansk UCITS, der er masterinstitut eller feederin-
stitut, jf. § 2, nr. 20 og 21, 1 lov om investeringsforeninger m.v., men ikke depotselskab for begge
institutter 1 master-feeder-strukturen, skal det indgéd en skriftlig aftale efter § 4, stk. 4, nr. 1, i lov om
investeringsforeninger m.v. med det andet depotselskab om udveksling af oplysninger for at sikre, at
begge depotselskaber kan udfere deres pligter.

Stk. 4. Depotselskabet for en dansk UCITS, der er masterinstitut, jf. § 2, nr. 20, 1 lov om investe-
ringsforeninger m.v., skal straks underrette Finanstilsynet, hvis det fir kendskab til uregelmassigheder
1 relation til masterinstituttet. Anses uregelmessighederne for at have negative konsekvenser for et
feederinstitut, skal depotselskabet tillige underrette feederinstituttet, dets investeringsforvaltningsselskab
eller administrationsselskab og dets depotselskab.
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Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om
1) depotselskabets pligter over for danske UCITS, som det er depotselskab for,
2) depotselskabets pligt til at underrette et feederinstitut og dets depotselskab, jf. stk. 3,
3) depotselskabets pligt til at underrette Finanstilsynet om forhold vedrerende danske UCITS, det er
depotselskab for, og
4) indholdet af den i stk. 2 nevnte aftale.

§ 106 b. Depotselskabet skal kontrollere den danske UCITS’ pengestromme.

Stk. 2. Depotselskabet skal fore sarlig kontrol med, at alle betalinger foretaget af eller pd vegne
af investorerne 1 forbindelse med tegning af andele i den danske UCITS er modtaget og bogfert pa
kontantkonti 1 den danske UCITS’, 1 depotselskabets eller i investeringsforvaltningsselskabets navn,
ndr disse handler pd vegne af den danske UCITS, hos enheder omfattet af reglerne, der gennemforer
artikel 18, stk. 1, litra a-c, 1 direktiv 2006/73EF af 10. august 2006 om gennemforelse af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2004/39/EF for sd vidt angér de organisatoriske krav til og betingelserne
for drift af investeringsselskaber samt definitioner af begreber med henblik pa navnte direktiv, og fores
1 overensstemmelse med principperne fastsat i artikel 16 i direktiv 2006/73EF af 10. august 2006 om
gennemforelse af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/39/EF for sa vidt angar de organisatoriske
krav til og betingelserne for drift af investeringsselskaber samt definitioner af begreber med henblik pa
navnte direktiv.

Stk. 3. Oprettes kontantkonti i den danske UCITS’ depotselskabs navn i1 henhold til stk. 2, m& hverken
midler fra den kontoferende enhed eller fra depotselskabet bogferes pd sddanne konti.

§ 106 c. Den danske UCITS’ aktiver skal overdrages til depotselskabet til opbevaring efter folgende
regler:
1) For de i bilag 2 i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter nevnte instru-
menter, som kan opbevares 1 depot, geelder folgende:

a) Depotselskabet skal opbevare de i bilag 2 i1 lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter n@vnte instrumenter, der kan registreres pa en konto eller i et depot oprettet hos
depotselskabet.

b) Depotselskabet skal opbevare fysiske instrumenter omfattet af bilag 2 i lov om fondsmeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter, der kan udleveres til depotselskabet.

¢) Depotselskabet sikrer under overholdelse af § 95 1 lov om fondsmaeglerselskaber og investerings-
service og -aktiviteter og regler fastsat 1 medfer heraf, at de opbevarede instrumenter, som er
omfattet af bilag 2 1 lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, registre-
res pa konti eller i depoter, der er separate fra depotselskabets egne, og at de benyttede konti
og depoter er oprettet 1 den danske UCITS’ eller dennes investeringsforvaltningsselskabs navn,
saledes at de til enhver tid kan identificeres som tilherende den danske UCITS.

2) For andre aktiver gelder folgende:

a) Depotselskabet skal kontrollere, at den danske UCITS er ejer af aktiverne, baseret pa dokumenta-
tion fremlagt af den danske UCITS eller dennes investeringsforvaltningsselskab og pa eventuelt
eksisterende ekstern dokumentation.

b) Depotselskabet skal fore et ajourfort register over de aktiver, som depotselskabet har kontrolleret,
jf. litra a.

Stk. 2. Depotselskabet skal regelmaessigt give den danske UCITS eller dennes investeringsforvaltnings-
selskab en samlet oversigt over UCITS ens aktiver.

Stk. 3. Depotselskabet eller tredjemand, som depotfunktionen er delegeret til, jf. § 106 d, ma ikke
selge, pantsatte eller pa anden méade disponere over den danske UCITS’ aktiver uden forudgaende
samtykke fra UCITS’en eller dennes investeringsforvaltningsselskab. De aktiver, som opbevares 1 depot
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hos depotselskabet eller af en tredjemand, som depotfunktionen er delegeret til, ma endvidere kun szlges,
pantsettes eller pa anden made disponeres over, hvis

1)
2)
3)
4)

S)

dispositionen sker for den danske UCITS’ regning,

dispositionen sker efter instruktion fra investeringsforvaltningsselskabet eller den danske UCITS,
dispositionen er i den danske UCITS’ og i dens investorers interesse,

dispositionen er dekket af en likvid sikkerhedsstillelse af hgj kvalitet, som stilles over for den danske
UCITS ved overdragelse af ejendomsret, og

sikkerhedsstillelsens markedsvardi til enhver tid mindst udger markedsvardien af de aktiver, som er
omfattet af transaktionen med tilleeg af en praemie.

§ 106 d. Depotselskabet kan ikke delegere opgaver omfattet af § 106 a, stk. 1, og § 106 b til

tredjemand.
Stk. 2. Depotselskabet kan delegere opgaver omfattet af § 106 c, stk. 1, til tredjemand, hvis folgende
betingelser er opfyldt:
1) Opgaverne delegeres ikke i den hensigt at unddrage sig kravene i1 denne lov.
2) Depotselskabet skal objektivt kunne begrunde delegationen.
3) Depotselskabet har udvist passende dygtighed, grundighed og omhu i forbindelse med udvalgelsen af
den tredjemand, som opgaverne er delegeret til.
4) Depotselskabet skal udvise passende dygtighed, grundighed og omhu i den lebende kontrol med og

overvéagning af tredjemandens udferelse af de delegerede opgaver og derved forbundne arrangemen-
ter.

Stk. 3. Depotselskabet skal sikre, at tredjemand 1 forbindelse med udferelsen af de delegerede opgaver
til enhver tid opfylder folgende betingelser:

1)

2)

3)

4)

S)

Tredjemands organisation og kompetencer skal vaere tilstraekkelige 1 forhold til arten og kompleksite-
ten af de aktiver, som er overdraget til opbevaring hos tredjemanden.

For sd vidt angér delegation af opgaver, som er omfattet af § 106 c, stk. 1, skal tredjemand vere
underlagt en effektiv tilsynsmaessig regulering, herunder minimumskapitalkrav og tilsyn 1 den pagel-
dende jurisdiktion, og periodisk ekstern revision for at sikre, at de 1 bilag 2 i lov om fondsmaglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter nevnte instrumenter er i tredjemandens besiddelse, jf.
dog stk. 4.

Tredjemand skal holde depotselskabets kunders aktiver adskilt fra depotselskabets og tredjemandens
egne aktiver pa en mdde, sd de til enhver tid kan identificeres som tilherende den specifikke kunde
hos depotselskabet.

Tredjemand skal treeffe de nedvendige skridt til at sikre, at en dansk UCITS’ aktiver, der opbevares
1 depot hos tredjemanden, i tilfeelde af tredjemandens insolvens ikke kan udloddes eller realiseres til
fordel for tredjemandens kreditorer.

Tredjemand skal overholde § 101, stk. 1, § 106, stk. 3, og § 106 c, stk. 1 og 3, samt § 5, stk. 2-4, 1 lov
om investeringsforeninger m.v.

Stk. 4. Depotselskabet kan delegere opgaver til tredjemand, vanset at kravene 1 stk. 3, nr. 2, ikke er
opfyldt, hvis folgende betingelser er opfyldt:

1)

2)
3)
4)

Delegationen skal gelde de instrumenter, der er naevnt i1 bilag 2 1 lov om fondsmeaglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, hvor et tredjelands lovgivning kraever, at disse skal opbevares 1
depot hos en lokal enhed.

Delegationen gar ikke videre end kravet af tredjelandets lovgivning.

Ingen lokal enhed opfylder kravene for delegation i stk. 3, nr. 2.

Investorerne 1 den danske UCITS skal forud for deres investering i UCITS en beherigt informeres
om, at delegationen er pakravet pa grund af et tredjelands lovgivning, om omstendighederne, der
retfeerdiggor delegationen, og om de risici, der er forbundet hermed.
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5) Den danske UCITS eller dennes investeringsforvaltningsselskab skal have palagt depotselskabet
at delegere opbevaring af de i bilag 2 i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter nevnte instrumenter til den lokale enhed.

Stk. 5. Delegation efter undtagelsen i stk. 4 kan kun opretholdes, s& leenge alle betingelserne i stk. 4, nr.
1-3, er opfyldt.

Stk. 6. Levering af ydelser via vaerdipapirafviklingssystemer, der er omfattet af reglerne 1 kapitel 18 1
lov om vaerdipapirhandel m.v., og levering af ydelser via tredjelandes vardipapirafviklingssystemer anses
ikke som delegation af depotselskabets opgaver.

Stk. 7. Tredjemand kan videredelegere de opgaver, som tredjemand har fiet delegeret af depotselskabet,
jf. stk. 2 og 4, hvis videredelegationen opfylder samme krav, som gelder for depotselskabets delegation. §
107, stk. 1 og 2, finder anvendelse pa de relevante parter 1 tilfeelde af videredelegation.

§ 107. Depotselskabet er ansvarligt over for den danske UCITS og UCITS’ens investorer for tab af
de 1 bilag 2 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter naevnte instrumenter,
som er opbevaret i1 depot efter § 106 c, stk. 1, nr. 1, hvor tabet er forarsaget af depotselskabet eller den
tredjemand, til hvem opgaven er delegeret efter § 106 d, stk. 2, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Depotselskabet er ikke ansvarligt for tab efter stk. 1, hvis depotselskabet kan bevise, at tabet
skyldes en ekstern haendelse, som depotselskabet ikke med rimelighed kunne forventes at have kontrol
over, og hvis konsekvenser ville have vearet uundgéielige, selv om depotselskabet havde truffet alle
rimelige forholdsregler.

Stk. 3. Ved tab efter stk. 1 skal depotselskabet uden unedigt ophold yde erstatning til den danske
UCITS eller dennes investeringsforvaltningsselskab pé vegne af UCITS en i form af de 1 bilag 2 i lov om
fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter nevnte instrumenter af samme type eller et
belob svarende til vaerdien af disse.

Stk. 4. Depotselskabet er ansvarligt over for den danske UCITS og dennes investorer for ethvert andet
tab, som disse matte lide som folge af depotselskabets uagtsomme eller forsatlige misligholdelse af sine
forpligtelser efter denne lov.

Stk. 5. Depotselskabet er ansvarligt, uanset om der er sket delegation efter § 106 d.

Stk. 6. Depotselskabet kan ikke ved aftale frigere sig for eller begranse sit erstatningsansvar 1 forbindel-
se med tab af instrumenter omfattet af bilag 2 i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter, som er opbevaret i depot efter § 106 c, stk. 1, nr. 1, hos depotselskabet eller den tredjemand,
til hvem opgaven er delegeret efter § 106 d, stk. 2. Aftaler i1 strid med 1. pkt. er ugyldige.

Stk. 7. Investorer 1 danske UCITS kan gere krav geldende over for depotselskabet enten direkte eller
indirekte gennem den danske UCITS eller dennes investeringsforvaltningsselskab. Dette méd dog ikke fore
til dobbelt erstatning eller ulige behandling af investorerne.

§ 107 a. Depotselskabet skal efter anmodning stille alle de oplysninger til radighed for Finanstilsynet,
som depotselskabet har indhentet under udferelsen af sine opgaver, og som kan vere nedvendige for
Finanstilsynet som tilsynsmyndighed for en dansk UCITS og dennes investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 2. Er investeringsforvaltningsselskabets kompetente myndigheder forskellige fra depotselskabets,
skal Finanstilsynet straks videregive de modtagne oplysninger til investeringsforvaltningsselskabets kom-
petente myndigheder.

§ 107 b. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler for folgende:
1) Betingelserne for udferelsen af depotselskabsfunktionerne i § 106, stk. 5, § 106 a, stk. 1, nr. 1-3 og 5,
§ 106 b og § 106 c, stk. 1, herunder:
a) Hvilke typer af de 1 bilag 2 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter
navnte instrumenter der er omfattet af depotselskabets opbevaringspligt, jf. § 106 ¢, stk. 1, nr. 1.
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b) Betingelserne for, hvordan depotselskabet skal udfere sine opbevaringsopgaver med hensyn til de
1 bilag 2 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter naevnte instrumen-
ter, der er registreret hos en vaerdipapircentral.

c) Betingelserne for, hvordan depotselskabet sikkert og i overensstemmelse med § 106 c, stk. 1, nr.
1, skal opbevare de 1 bilag 2 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter
navnte instrumenter, som er udstedt pa navn og registreret hos en udsteder eller registrator.

2) Depotselskabets forpligtelser i forbindelse med udvalgelse og overvagning af tredjemand ved delega-
tion af depotselskabsopgaver, jf. § 106 d, stk. 2, nr. 3 og 4.

3) De krav, der stilles til tredjemands adskillelse af depositarens egne aktiver fra depositarens kunders
aktiver, jf. § 106 d, stk. 3, nr. 3.

4) De skridt, som en tredjemand skal tage for at sikre, at en dansk UCITS’ aktiver, der opbevares i depot
hos tredjemanden, i tilfelde af tredjemandens insolvens ikke kan udloddes eller realiseres til fordel
for tredjemandens kreditorer, jf. § 106 d, stk. 3, nr. 4.

5) Hvornér finansielle aktiver, som depotselskabet er ansvarlig for, skal anses for at vaere gaet tabt, jf. §
107, stk. 1.

6) Hvad der skal forstis ved eksterne handelser, som depotselskabet ikke med rimelighed kunne forven-
tes at have kontrol over, og hvis konsekvenser ville have vaeret uundgaelige, selv om depotselskabet
havde truffet alle rimelige forholdsregler, jf. § 107, stk. 2.

7) Betingelserne for at opfylde uathangighedskraveti § 101, stk. 1, og § 106, stk. 3.

§§ 108-116. (Ophavet)

Kapitel 9
Videregivelse af fortrolige oplysninger

§ 117. Bestyrelsesmedlemmer, medlemmer af lokale bestyrelser og lignende, medlemmer af repraesen-
tantskabet 1 en finansiel virksomhed, der ikke er en sparekasse, revisorer og granskningsmeend samt
deres suppleanter, stiftere, vurderingsmend, likvidatorer, direktorer, ansvarshavende aktuarer samt ovrige
ansatte ma ikke uberettiget videregive eller udnytte fortrolige oplysninger, som de under udevelsen
af deres hverv er blevet bekendt med, jf. dog stk. 3. Bestemmelsen finder tilsvarende anvendelse for
finansielle holdingvirksomheder.

Stk. 2. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1, er omfattet af den i stk. 1 navnte tavshedspligt.

Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa kreditinstitutters videregivelse af fortrolige oplysninger, som
sker 1 forbindelse med overforsel af en kreditgivers rettigheder eller en misligholdt kreditaftale, jf. § 2,
nr. 13, 1 lov om kreditservicevirksomheder og kreditkebere, til en kreditkeber, jf. § 2, nr. 6, 1 lov om
kreditservicevirksomheder og kreditkebere.

§ 117 a. Et pengeinstitut kan videregive oplysninger om en kundes navn og adresse til den, der har
overfort penge til en kundes konto som felge af en fejloverforsel af penge til den pégaeldende kundes
konto, sdledes at den pdgzldende kan forfelge et eventuelt krav mod kunden i forbindelse med transak-
tionen. Et pengeinstitut kan tilsvarende videregive oplysninger om en kundes navn og adresse til en
betalingsmodtager, nar kunden har anvendt et betalingsmiddel til at betale for varer eller tjenesteydelser
hos betalingsmodtageren og der er sket en fejlagtig transaktion.

Stk. 2. Pengeinstituttet skal varsle videregivelsen over for kunden, inden oplysninger om kundens navn
og adresse kan videregives.

Stk. 3. Hvis en kunde har navne- og adressebeskyttelse efter lov om Det Centrale Personregister, kan
pengeinstituttet ikke videregive oplysninger om den pageldende, jf. stk. 1.

§ 118. Sadvanlige oplysninger om kundeforhold kan videregives til brug for varetagelse af administra-
tive opgaver.
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Stk. 2. Til brug for varetagelse af administrative opgaver kan oplysninger videregives til et aktieselskab,
som Arbejdsmarkedets Tillegspension ejer fuldt ud, og til Arbejdsmarkedets Tillegspension, jf. lov om
Arbejdsmarkedets Tilleegspension § 26 b, stk. 3, og § 23, stk. 4, samt til det administrerende selskab 1 et
forsikringsadministrationsfallesskab.

Stk. 3. Oplysninger om en kapital- eller ratepension, der er oprettet 1 et pengeinstitut som en del af en
arbejdsmarkedspensionsordning, kan til brug for rddgivning om ordningen videregives fra pengeinstituttet
til et forsikringsadministrationsfallesskab, der er koncernforbundet med pengeinstituttet.

Stk. 4. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1-4, er omfattet af den 1 § 117, stk. 1, nevnte
tavshedspligt.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om, hvilke oplysninger, der er sedvanlige kundeoplys-
ninger 1 henhold til stk. 1.

§ 118 a. En finansiel virksomhed kan videregive oplysninger om en kundes navn og kontaktoplysnin-
ger, herunder personnummer og cvr-nummer, til en forening eller virksomhed, der helt eller delvis ejer
den finansielle virksomhed, hvis kundeforholdet i den finansielle virksomhed medferer, at kunden er eller
kan blive medlem af foreningen eller deltager i virksomheden. Oplysningerne kan kun videregives til
brug for kommunikation om medlemskabet og de dertilhegrende rettigheder i foreningen eller virksomhe-
den, der ejer den finansielle virksomhed.

Stk. 2. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1, er omfattet af den 1 § 117, stk. 1, nevnte tavsheds-

pligt.

§ 119. Oplysninger om rent private forhold ma ikke videregives uden kundens samtykke, medmindre
videregivelsen er berettiget efter § 117, stk. 1, eller § 118, stk. 2.

§ 120. Oplysninger kan videregives til den finansielle virksomheds modervirksomhed til brug for
risikostyring af virksomheder 1 koncernen, safremt modervirksomheden er en finansiel virksomhed eller
en finansiel holdingvirksomhed. Dette gelder dog ikke oplysninger om rent private forhold.

Stk. 2. Oplysninger om privatkunder kan ikke videregives til brug for risikostyring, jf. stk.1, bortset fra
de sarlige tilfelde, hvor oplysningerne om en privatkunde vedrerer forpligtelser, der har eller vil kunne fa
en betydelig storrelse.

§ 120 a. Oplysninger om erhvervskunder kan udveksles mellem pengeinstitutter og realkreditinstitutter,
som er koncernforbundne, til brug for risikostyring, herunder kreditvurdering og kreditadministration. Til-
svarende geelder udveksling af oplysninger med disse virksomheders finansielle holdingvirksomheder
samt datterselskaber. Udveksling af oplysninger kan kun ske med datterselskaber, der yder udlan eller
driver leasingvirksomhed.

Stk. 2. Bestemmelsen 1 stk.1 finder tillige anvendelse ved udveksling af oplysninger mellem fellesejede
penge- og realkreditinstitutter og indehavere af kapitalandele i det pdgeldende penge- eller realkreditin-
stitut, ndr de navnte indehavere er penge- eller realkreditinstitutter og de 1 fellesskab besidder mere end
4/5 af kapitalandelene. Tilsvarende galder udveksling af oplysninger med de fellesejede virksomheders
datterselskaber, der yder udlan eller driver leasingvirksomhed.

Stk. 3. Videregivelse 1 henhold til stk. 1 og 2 omfatter ikke oplysninger som nevnti § 119.

Stk. 4. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1 og 2, er omfattet af den 1 § 117, stk. 1, nevnte
tavshedspligt.

§ 120 b. Et langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut kan videregive oplysninger om en lntager
til det udstedende pengeinstitut eller realkreditinstitut, hvis der er indgaet en léneaftale, hvoraf det
fremgar, at lanet kan finansieres ved et andet pengeinstituts eller realkreditinstituts udstedelse af serligt
dekkede obligationer eller serligt dekkede realkreditobligationer. Udveksling af oplysninger mellem det
langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut og det pengeinstitut eller realkreditinstitut, der udsteder de
serligt dekkede obligationer eller sarligt dekkede realkreditobligationer, hvormed lénet finansieres, kan
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ske, 1 det omfang det er nedvendigt af hensyn til risikostyring og administration af portefeljen 1 registeret
eller portefoljen 1 en serie eller gruppe af serier med seriereservefond.

§ 121. Oplysninger om en privatkunde ma ikke videregives til brug for markedsforing eller rddgivning,
medmindre kunden har givet samtykke hertil, jf. dog § 118, stk. 3.

Stk. 2. Til koncernvirksomheder, der er underlagt tavshedspligt som navnt i § 117, stk. 1, samt
virksomheder, hvor flere finansielle virksomheder eller danske UCITS 1 forening ejer en virksomhed,
der udever virksomhed, som den finansielle virksomhed mé drive gennem en dattervirksomhed, eller
en virksomhed, der er accessorisk til den finansielle virksomhed, der er underlagt en tavshedspligt som
nevnt 1§ 117, stk. 1, kan videregivelse efter stk. 1 ske uden samtykke, hvis der er tale om generelle kun-
deoplysninger, der danner grundlag for inddeling i1 kundekategorier, og hvis videregivelsen er nedvendig
for, at den virksomhed, som oplysninger videregives til, kan forfelge en berettiget interesse, og hensynet
til privatkunden ikke overstiger denne interesse.

Stk. 3. Sedvanlige oplysninger om erhvervskundeforhold kan videregives til brug for markedsfering og
radgivning til en finansiel virksomhed, der er underlagt tavshedspligt som nevnt1 § 117, stk. 1.

§ 122. Den finansielle virksomhed skal udarbejde retningslinjer for, 1 hvilket omfang oplysninger
videregives fra virksomheden. Retningslinjerne skal vaere offentligt tilgeengelige.

§ 123. (Ophevet)
Afsnit V

Finansielle virksomheders kapitalforhold

Kapitel 10

Solvens

Generelle regler om solvens

§ 124. Et pengeinstituts og et realkreditinstituts bestyrelse og direktion skal sikre, at instituttet har et
tilstreekkeligt kapitalgrundlag og rader over interne procedurer til risikomaling og risikostyring til lebende
vurdering og opretholdelse af et kapitalgrundlag af en sterrelse, type og fordeling, som er passende til
at dekke instituttets risici. Disse procedurer skal underkastes regelmessig intern kontrol for at sikre, at
de vedbliver at vaere fyldestgorende og std i rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af
instituttets virksomhed.

Stk. 2. Et pengeinstituts og et realkreditinstituts bestyrelse og direktion skal pa baggrund af vurderingen
efter stk. 1 opgere instituttets individuelle solvensbehov. Solvensbehovet opgeres som det tilstreekkelige
kapitalgrundlag i procent af den samlede risikoeksponering. Den del af solvensbehovet, der vedrerer
risiko for overdreven gearing, opgeres 1 procent af den samlede ikkerisikovagtede eksponering. Solvens-
behovet kan ikke vaere mindre end kapitalgrundlagskravet efter artikel 92, stk. 1, litra ¢, og minimumska-
pitalkravet i artikel 93 eller gearingsgradskravet efter artikel 92, stk. 1, litra d, 1 Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter.

Stk. 3. Finanstilsynet kan individuelt fastsatte et hojere krav til kapitalgrundlaget 1 form af et tilleg
til kapitalgrundlagskravet, der fremgér af artikel 92, stk. 1, litra c, eller til gearingsgradskravet, der
fremgar af artikel 92, stk. 1, litra d, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter. Dette individuelle solvenskrav er udtryk for Finanstilsynets
vurdering af instituttets tilstrekkelige kapitalgrundlag i procent af den samlede risikoeksponering og i
procent af den ikkerisikovagtede eksponering, hvis solvenskravet vedrerer risiko for overdreven gearing.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette et yderligere kapitalgrundlagskrav for en gruppe af pengeinstitutter
eller realkreditinstitutter med lignende risikoprofiler, der tager hejde for specielle risici i denne gruppe af
institutter.
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Stk. 5. Finanstilsynet kan pédlaegge pengeinstituttet eller realkreditinstituttet at foretage nedskrivninger af
aktiver m.v. til brug for opgerelsen af kapitalgrundlaget.

Stk. 6. For realkreditinstitutter skal artikel 92, stk. 1, litra ¢, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter veere opfyldt bade i de enkelte serier med
seriereservefonde og 1 instituttet 1 gvrigt.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om pengeinstitutters og realkreditinstitutters offent-
liggorelse af deres opgerelse af det individuelle solvensbehov, jf. stk. 2, og det individuelle solvenskrav,
jf. stk. 3.

Stk. 8. Erhvervsministeren fastsatter nermere regler om, hvilken type kapital der kan anvendes til
opfyldelse af det individuelle solvenstillaeg, jf. stk. 3.

§ 124 a. Finanstilsynet fastsatter arligt et vejledende niveau af yderligere kapitalgrundlag for de indi-
viduelle kreditinstitutter og informerer kreditinstitutterne om dette. Det vejledende niveau af yderligere
kapitalgrundlag baseres pa en tilsynsmaessig stresstest og opgeres 1 procent af den samlede risikoekspone-
ring og 1 procent af den samlede ikkerisikovagtede eksponering.

Stk. 2. Den del af vejledningen om yderligere kapitalgrundlag, som er fastsat for at tage hejde for andre
risici end risikoen for overdreven gearing, skal opfyldes med egentlig kernekapital ud over den egentlige
kernekapital, som opretholdes for at opfylde
1) kapitalgrundlagskravet i artikel 92, stk. 1, litra a-c, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)

nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter,

2) den del af det individuelle solvenskrav fastsat 1 medfer af § 124, stk. 3, eller individuelle solvensbe-
hov fastsat 1 medfer af § 124, stk. 2, som er fastsat til at athjelpe andre risici end risikoen for
overdreven gearing, og

3) det kombinerede kapitalbufferkrav i medfer af § 125 a.

Stk. 3. Den del af det vejledende niveau af yderligere kapitalgrundlag, som er fastsat for at tage
hgjde for risikoen for overdreven gearing, skal opfyldes med kernekapital ud over den kernekapital, som
opretholdes for at opfylde
1) kapitalgrundlagskravet 1 artikel 92, stk. 1, litra d, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)

nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter,

2) den del af det individuelle solvenskrav fastsat 1 medfer af § 124, stk. 3, eller individuelle solvensbe-
hov fastsat i medfor af § 124, stk. 2, som er fastsat til at athjelpe risikoen for overdreven gearing, og

3) gearingsgradbufferkravet 1 artikel 92, stk. 1a, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

Stk. 4. Finanstilsynet skal ved gentagne eller vedvarende brud pd det vejledende niveau af yderligere
kapitalgrundlag vurdere, hvorvidt der ber sattes et hgjere solvenskrav for instituttet, jf. § 124, stk. 3.

§ 124 b. Kreditinstitutter skal indfere interne systemer og anvende standardmetoden eller den forenkle-
de standardmetode til at identificere, vurdere, styre og atbede de risici, der opstar som foelge af potentielle
@ndringer af rentesatserne, der pavirker bdde den ekonomiske vardi af et instituts kapitalgrundlag og
nettorenteindtegterne fra et instituts ikkehandelsmaessige aktiviteter.

Stk. 2. Finanstilsynet kan kraeve, at et kreditinstitut anvender den 1 stk. 1 navnte standardmetode, hvis
Finanstilsynet vurderer, at instituttets interne systemer ikke er tilfredsstillende.

Stk. 3. Finanstilsynet kan krave, at et lille og ikkekomplekst kreditinstitut som defineret 1 artikel 4, stk.
1, nr. 145, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr. 575/2013/EU af 26. juni 2013 om tilsynsmaes-
sige krav til kreditinstitutter skal anvende den 1 stk. 1 nevnte standardmetode, hvis Finanstilsynet finder,
at den forenklede standardmetode ikke er tilstraekkelig til at tage hejde for den renterisiko, der opstér som
folge af instituttets ikkehandelsmaessige aktiviteter.

§ 125. (Ophevet)
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§ 125 a. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, skal opfylde et kombineret kapitalbufferkrav.

Stk. 2. Kapitalbevaringsbufferen 1 en virksomhed som navnt i stk. 1 skal mindst udgere 2,5 pct. af
virksomhedens samlede risikoeksponering beregnet 1 overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

Stk. 3. Den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer i en virksomhed som navnt i1 stk. 1
skal mindst udgere virksomhedens samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel
92, stk. 3, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmessige krav til
kreditinstitutter multipliceret med den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffersats.

Stk. 4. SIFI-bufferen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), jf. § 308, skal pa individuelt,
delkonsolideret og konsolideret grundlag mindst udgere det systemisk vigtige finansielle instituts (SIFI)
samlede risikoeksponeringer beregnet 1 overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, 1 Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter multipliceret med
SIFI-buftfersatsen.

Stk. 5. G-SIFI-bufferen i et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. § 310, skal pa
konsolideret grundlag mindst udgere det globalt systemisk vigtige finansielle instituts (G-SIFI) samlede
risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter multipliceret med G-SIFI-buf-
fersatsen.

Stk. 6. En systemisk buffer 1 en virksomhed som navnt i stk. 1 skal mindst udgere virksomhedens
samlede risikoeksponering pa grundlag af de eksponeringer, som den systemiske buffer finder anvendelse
pa 1 medfer af § 125 h, beregnet 1 overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, 1 Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter multipliceret med den
systemiske buffersats.

Stk. 7. Det kombinerede kapitalbufferkrav skal opfyldes med egentlig kernekapital i tilleg til:

1) Egentlig kernekapital, der skal opretholdes for at opfylde kapitalgrundlagskravet i artikel 92, stk. 1,
litra a-c, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til
kreditinstitutter.

2) Egentlig kernekapital, som opretholdes for at opfylde den del af det individuelle solvenskrav fastsat i
medfer af § 124, stk. 3, eller individuelle solvensbehov fastsat i medfer af § 124, stk. 2, som er fastsat
til at athjelpe andre risici end risikoen for overdreven gearing.

3) Egentlig kernekapital, som opretholdes for at opfylde den del af det vejledende niveau af yderligere
kapitalgrundlag, der er fastsat til at athjelpe andre risici end risikoen for overdreven gearing.

4) Egentlig kernekapital, som opretholdes til at opfylde de risikobaserede elementer af krav om ned-
skrivningsegnede passiver som fastsat i § 266.

Stk. 8. Finanstilsynet fasts@tter nermere regler om opgerelsen af det kombinerede kapitalbufferkrav.

§ 125 b. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, opfylder ikke det kombinerede kapitalbufferkrav
fastsat 1 medfeor af § 125 a, stk. 1, hvis ikke instituttet eller selskabet samtidig har et tilstrekkeligt
kapitalgrundlag til at opfylde kravene i artikel 92, stk. 1, litra a-c, 1 Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, det individuelle solvenskrav
fastsat 1 medfor af § 124, stk. 3, eller § 125, stk. 3, og det individuelle solvensbehov fastsat i medfer af §
124, stk. 2, til at afthjelpe andre risici end risikoen for overdreven gearing.

Stk. 2. Et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), der er udpeget i henhold til § 310,
opfylder ikke gearingsgradbufferkravet, jf. artikel 92, stk. 1a, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 876/2019 af 20. maj 2019 om @ndring af forordning (EU) nr. 575/2013, hvis det globalt
systemisk vigtige finansielle institut (G-SIFI) ikke samtidig har et tilstraekkeligt kapitalgrundlag til at
opfylde kravene 1 artikel 92, stk. 1, litra d, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 876/2019
af 20. maj 2019 om &ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 samt de dele af det individuelle solvenskrav,
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jf. § 124, stk. 3, og det individuelle solvensbehov, jf. § 124, stk. 2, som er fastsat til at athjelpe risikoen

for overdreven gearing.

Stk. 3. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, der opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. §
125 a, stk. 1, og gearingsgradbufferkravet, hvor gearingsgradbufferkravet finder anvendelse, ma ikke
foretage udlodning, der vedrerer egentlig kernekapital, jf. stk. 7, 1 et omfang, der reducerer den egentlige
kernekapital til et niveau, hvor det kombinerede kapitalbufferkrav eller gearingsgradbufferkravet ikke
leengere er opfyldt, jf. dog stk. 9.

Stk. 4. En virksomhed som navnt 1 stk. 3, der ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, eller
et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) som navnt i stk. 2, der ikke opfylder gearingsgrad-
bufferkravet, skal opgere det relevante maksimale udlodningsbeleb og straks underrette Finanstilsynet
herom.

Stk. 5. En virksomhed som navnt i1 stk. 3, der ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav,
eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) som navnt i stk. 2, der ikke opfylder gearin-
gsgradbufferkravet, ma ikke foretage folgende handlinger, for virksomheden har opgjort det maksimale
udlodningsbeleb og underrettet Finanstilsynet 1 medfer af § 125 d:

1) Foretage udlodning, der vedrorer egentlig kernekapital, jf. stk. 7.

2) Indfere en forpligtelse til at betale variabel lon eller skensmessigt fastsatte pensionsydelser eller
betale variabel lon, séfremt forpligtelsen til at betale er blevet indfert pa et tidspunkt, hvor virksomhe-
den ikke opfyldte det kombinerede kapitalbufferkrav eller gearingsgradbufferkravet.

3) Foretage betalinger, der vedrerer hybride kernekapitalinstrumenter.

Stk. 6. En virksomhed som navnt i stk. 1 og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) som
navnt 1 stk. 2 ma ikke udlodde mere end det maksimale udlodningsbelob ved handlinger omfattet af stk.
5, nr. 1-3, jf. dog stk. 9.

Stk. 7. Ved udlodning, der vedrerer egentlig kernekapital, jf. stk. 3 og 5, forstés:

1) Udbetaling af kontant udbytte.

2) Udlodning af helt eller delvis betalte fondsaktier eller andre kapitalinstrumenter, der er omhandlet
1 artikel 26, stk. 1, litra a, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

3) Indlesning eller tilbagekob, som en virksomhed foretager af egne aktier eller andre kapitalinstrumen-
ter, der er omhandlet 1 artikel 26, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

4) Tilbagebetaling af belob betalt 1 forbindelse med de kapitalinstrumenter, der er omhandlet i artikel 26,
stk. 1, litra a, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter.

5) Udlodning af poster, der er omhandlet i artikel 26, stk. 1, litra b-e, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter.

Stk. 8. En virksomhed som neavnt i stk. 1 og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI)
som navnt 1 stk. 2 skal treeffe nedvendige foranstaltninger med henblik pa at sikre, at storrelsen af de
overskud, der kan udloddes, og det maksimale udlodningsbelab opgeres ngjagtigt. Virksomheden skal pé
anmodning kunne dokumentere denne negjagtighed over for Finanstilsynet.

Stk. 9. Stk. 3 og 6 finder kun anvendelse pé betalinger, der medferer en reduktion af egentlig kerneka-
pital eller en reduktion af overskuddet, og hvor suspension af betaling eller manglende betaling ikke er
ensbetydende med misligholdelse eller vil medfere iverksattelse af insolvensbehandling.

Stk. 10. Finanstilsynet fastsatter regler om opgerelse og indberetning af de maksimale udlodningsbelob.

§ 125 c. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, der ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, jf.
§ 125 a, stk. 1, eller gearingsgradbufferkravet, jf. artikel 92, stk. 1a, i Europa-Parlamentets og Rédets for-
ordning (EU) nr. 876/2019 af 20. maj 2019 om @ndring af forordning (EU) nr. 575/2013, skal udarbejde
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og indsende en kapitalbevaringsplan til Finanstilsynet, senest 5 arbejdsdage efter at virksomheden burde
have konstateret, at den ikke opfylder kravet, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter anmodning fra virksomheden forlenge fristen 1 stk. 1 med op til 5
arbejdsdage pd grundlag af en virksomheds individuelle situation og under hensyntagen til omfanget og
kompleksiteten af virksomhedens aktiviteter.

Stk. 3. Finanstilsynet godkender en kapitalbevaringsplan, hvis det med rimelighed kan forventes, at
virksomheden med kapitalbevaringsplanen kan bevare eller rejse tilstrekkelig kapital til at sette virk-
somheden 1 stand til at opfylde det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. § 125 a, stk. 1, inden for en af
Finanstilsynet neermere fastsat frist.

Stk. 4. Godkender Finanstilsynet ikke kapitalbevaringsplanen, jf. stk. 3, pabyder Finanstilsynet virk-
somheden at oge kapitalgrundlaget inden for en af Finanstilsynet fastsat frist. Finanstilsynet kan endvide-
re indfere strengere restriktioner for udlodninger, end hvad der folger af § 125 b, sdfremt det findes
pakravet.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsetter nermere regler om indholdet af en kapitalbevaringsplan.

§ 125 d. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, der ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav,
jf. § 125 a, stk. 1, eller gearingsgradbufferkravet, jf. artikel 92, stk. 1, litra a, jf. Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, hvis gearingsgradsbuf-
ferkravet finder anvendelse, og som har til hensigt at foretage en handling, der er omfattet af § 125 b, stk.
5, nr. 1-3, skal straks give Finanstilsynet meddelelse herom og oplyse:

1) Stoerrelsen af den kapital, som virksomheden opretholder, fordelt pa
a) egentlig kernekapital,
b) hybrid kernekapital og
c¢) supplerende kapital.
2) Sterrelsen af det forelebige overskud og overskuddet ved arets udgang.
3) Det maksimale udlodningsbelob.
4) Sterrelsen af de overskud, der kan udloddes, som virksomheden har til hensigt at afsatte til
a) udbyttebetalinger,
b) keb af egne aktier,
c¢) betalinger, der vedrerer hybride kernekapitalinstrumenter, og
d) betaling af variabel lon eller skonsmaessigt fastsatte pensionsydelser enten ved at indfere en ny
forpligtelse til at betale eller betale 1 henhold til en forpligtelse til at betale indfert pa et tidspunkt,
hvor virksomheden ikke opfyldte det kombinerede kapitalbufferkrav.

Stk. 2. 1 koncerner, hvori et pengeinstitut eller et realkreditinstitut, indgar, finder stk. 1 tilsvarende
anvendelse for den danske koncern eller delkoncern. Det gverste pengeinstitut eller realkreditinstitut, 1
koncernen eller delkoncernen paser overholdelsen af denne bestemmelse.

§ 125 e. I koncerner, hvori der indgér et pengeinstitut eller et realkreditinstitut, finder §§ 125 a-125
c anvendelse p& den danske koncern eller delkoncern. Det gverste pengeinstitut eller realkreditinstitut, 1
koncernen eller delkoncernen péser overholdelsen af disse bestemmelser.

Stk. 2. 1 koncerner, hvori der indgér et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. § 310, og
et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), jf. § 308, og hvor der pd konsolideret grundlag gaelder bade
en G-SIFI-buffer og en SIFI-buffer, finder den hgjeste af henholdsvis G-SIFI-bufferen og SIFI-bufferen
anvendelse.

§ 125 f. Erhvervsministeren fastsatter pd kvartalsbasis en kontracyklisk buffersats vedrerende kredit-
eksponeringer 1 Danmark under hensyntagen til bl.a. kreditcyklussen, risiciene som felge af overdreven
udldnsvaekst og sarlige forhold 1 den nationale gkonomi. Erhvervsministeren treffer beslutning om,
fra hvilken dato pengeinstitutter og realkreditinstitutter, skal anvende den kontracykliske buffersats til
opgorelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk. 3. Erhvervsmini-
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steren offentligger en meddelelse om den kvartalsvise fastsattelse af den kontracykliske buffersats pé
Erhvervsministeriets hjemmeside.

Stk. 2. En kontracyklisk buffersats mellem 0 og 2,5 pct. fastsat i et andet land skal anvendes af pengein-
stitutter og realkreditinstitutter, til opgerelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer,
jf. § 125 a, stk. 3, 1 forbindelse med krediteksponeringer med beliggenhed 1 det pagaldende land, jf. dog
stk. 6.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan beslutte, at en kontracyklisk buffersats pa over 2,5 pct. fastsat 1 et andet
land skal anvendes af pengeinstitutter og realkreditinstitutter, til opgerelse af deres virksomhedsspecifikke
kontracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk. 3, i forbindelse med krediteksponeringer med beliggenhed
1 det pageldende land. Har erhvervsministeren besluttet at anvende en buffersats pa over 2,5 pct. 1
medfor af 1. pkt., treeffer erhvervsministeren desuden beslutning om, fra hvilken dato virksomhederne
skal anvende buffersatsen til opgerelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. §
125 a, stk. 3. Erhvervsministeren offentligger en meddelelse om en buffersats fastsat 1 medfer af 1. pkt.
pa Erhvervsministeriets hjemmeside. Har erhvervsministeren ikke truffet beslutning om anvendelse af en
kontracyklisk buffersats pa over 2,5 pct. i medfer af 1. pkt., skal pengeinstitutter og realkreditinstitutter,
anvende en buffersats pd 2,5 pct. til opgerelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuf-
fer, jf. § 125 a, stk. 3, 1 forbindelse med krediteksponeringer med beliggenhed i det pagaeldende land.

Stk. 4. En kontracyklisk buffersats pd mellem 0 og 2,5 pct. for et andet land inden for Den Europiske
Union eller 1 et land, som Unionen har indgdet aftale med pa det finansielle omrade, fastsat 1 medfer
af stk. 2 eller 3 finder anvendelse fra den dato, der er angivet pd hjemmesiden hos den kompetente
myndighed for det pageldende land, jf. dog stk. 9. En kontracyklisk buffersats pa mellem 0 og 2,5
pct. for et land uden for Den Europeiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, fastsat i medfer af stk. 2 eller 3 finder anvendelse 12 maneder efter den dato, hvor
en &ndring 1 buffersatsen er blevet offentliggjort af den kompetente myndighed for det pageldende land 1
overensstemmelse med det pdgeldende lands nationale regler, jf. dog stk. 9.

Stk. 5. Er der ikke fastsat en kontracyklisk buffersats i et land uden for Den Europaziske Union,
som Unionen ikke har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, kan erhvervsministeren fastsatte
en kontracyklisk buffersats, som pengeinstitutter og realkreditinstitutter, skal anvende til opgerelse af
deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk. 3, 1 forbindelse med krediteks-
poneringer med beliggenhed 1 det pidgeldende land. Erhvervsministeren kan fastsatte en buffersats i
medfer af 1. pkt., hvis det med rimelighed kan antages, at der ber fastsattes en buffersats for at beskytte
virksomheder omfattet af § 125 a, stk. 1, mod risikoen for overdreven udlansvakst i det pagaldende land.

Stk. 6. Er der fastsat en kontracyklisk buffersats i et land uden for Den Europaiske Union, som
Unionen ikke har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, kan Erhvervsministeren fastsette en anden
buffersats til brug for pengeinstitutters og realkreditinstitutters, opgerelse af deres virksomhedsspecifikke
kontracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk. 3, i forbindelse med krediteksponeringer med beliggenhed
1 det pageldende land. Erhvervsministeren kan fastsette en buffersats i medfer af 1. pkt., hvis det med
rimelighed kan antages, at den buffersats, som er fastsat af det pageldende land, ikke er tilstreekkelig
til pa passende vis at beskytte virksomheder omfattet af § 125 a, stk. 1, mod risikoen for overdreven
udlansvaekst 1 det pageeldende land.

Stk. 7. Fastsetter erhvervsministeren en buffersats efter stk. 5 eller 6, som forhgjer den galdende
kontracykliske buffersats, treffer erhvervsministeren beslutning om, fra hvilken dato pengeinstitutter og
realkreditinstitutter, skal anvende den pégaldende buffersats til opgerelse af deres virksomhedsspecifikke
kontracykliske kapitalbuffer.

Stk. 8. Erhvervsministeren offentligger enhver fastsettelse 1 medfer af stk. 5 og 6 af en kontracyklisk
buffersats for et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pé det
finansielle omréade, pad Erhvervsministeriets hjemmeside.
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Stk. 9. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, kan anvende en reduceret kontracyklisk buffersats til
opgorelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk. 3, fra den dag,
hvor en reduceret kontracyklisk buffersats er blevet offentliggjort.

§ 125 g. G-SIFI-buffersatsen athenger af, hvilken underkategori det globalt systemisk vigtige finansiel-
le institut (GSIFI) placeres 1, jf. regler udstedt 1 medfer af § 310, stk. 3.

Stk. 2. Erhvervsministeren fastsetter G-SIFI-buffersatser for de enkelte underkategorier af globalt
systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFT).

Stk. 3. SIFI-buffersatsen afthaenger af, hvilken kategori det systemisk vigtige finansielle institut (SIFI)
placeres 1, jf. § 308, stk. 7.

Stk. 4. Erhvervsministeren fastsetter en SIFI-buffersats for de enkelte kategorier af systemiskhed, jf. §
308, stk. 7, for et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI).

§ 125 h. Erhvervsministeren kan fastsatte en systemisk buffersats til brug for opgerelsen af en
systemisk buffer under hensyntagen til at forebygge og begraense langsigtede systemiske eller makropru-
dentielle risici, der ikke er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter. En systemisk buffersats ma ikke anvendes til at afhjelpe
risici omfattet af den kontracykliske buffersats, jf. § 125 f, SIFI-buffersatsen eller G-SIFI-buffersatsen,
jf. § 125 g. Erhvervsministeren fastsatter endvidere, hvilke eksponeringer buffersatsen skal finde anven-
delse pa, hvilke pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der skal vaere omfattet af buffersatsen, og fra
hvilken dato virksomhederne skal anvende buffersatsen til opgerelse af deres systemiske buffer, jf. §
125 a, stk. 6. Erhvervsministeren kan fastsatte forskellige satser til forskellige grupper af de omfattede
virksomheder. Erhvervsministeren offentligger en meddelelse om fastsattelse af en systemisk buffersats
pa Erhvervsministeriets hjemmeside.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan beslutte, at en systemisk buffersats fastsat i et andet land inden for
Den Europziske Union eller 1 et land, som Unionen har indgéiet aftale med pa det finansielle omrade,
skal anvendes af pengeinstitutter og realkreditinstitutter, til opgerelse af deres systemiske buffer, jf.
§ 125 a, stk. 6, 1 forbindelse med eksponeringer 1 det pageldende land. Erhvervsministeren treffer
desuden beslutning om, fra hvilken dato virksomhederne skal anvende buffersatsen til opgerelse af deres
systemiske buffer, jf. § 125 a, stk. 6. Erhvervsministeren offentligger en meddelelse om en buffersats 1
medfor af 1. pkt. pd Erhvervsministeriets hjemmeside.

Stk. 3. Vurderer erhvervsministeren, at en systemisk buffersats, der er anerkendt af erhvervsministeren
1 medfer af stk. 2, forebygger og begranser en risiko, der kan sidestilles med en risiko, som er omfattet
af en systemisk buffersats fastsat 1 medfer af stk. 1, finder den hgjeste buffersats af disse anvendelse for
virksomhederne 1 forbindelse med eksponeringer 1 det pageldende land til brug for opgerelsen af deres
systemiske buffer, jf. § 125 a, stk. 6. Hvis de pagaldende buffersatser vurderes at adressere forskellige
risici, kan erhvervsministeren treeffe beslutning om, hvorvidt buffersatserne er kumulative ved opgerelsen
af deres systemiske buffer, jf. § 125 a, stk. 6.

Stk. 4. Erhvervsministeren vurderer minimum hvert andet &r, om en systemisk buffersats fastsat 1
medfor af stk. 1 eller 2 fortsat er berettiget og genfastsetter 1 givet fald buffersatsen. Erhvervsministeren
offentligger en meddelelse om genfastsattelse af en systemisk buffersats pd Erhvervsministeriets hjem-
meside.

Stk. 5. Erhvervsministeren fastsatter nermere regler om, hvilke undergrupper af eksponeringer den sy-
stemiske buffer kan finde anvendelse pa, om opgerelsen af den systemiske buffer og om offentliggerelse
af oplysninger om den systemiske buffer.

§ 125 i. (Ophevet)
§ 126. (Ophevet)
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§ 126 a. Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse og direktion skal sikre, at selskabet har et
tilstreekkeligt kapitalgrundlag og rdder over interne procedurer til risikomaling og risikostyring til
lobende vurdering og opretholdelse af et kapitalgrundlag af en sterrelse, type og fordeling, som er
passende til at dekke selskabets risici. P4 baggrund af vurderingen efter 1. pkt. skal bestyrelsen og
direktionen opgere selskabets individuelle solvensbehov. Solvensbehovet opgeres som det tilstrekkelige
kapitalgrundlag. Solvensbehovet kan ikke vaere mindre end minimumskapitalkravet 1 stk. 2 eller kravene
til kapitalgrundlaget i stk. 5.
Stk. 2. Kapitalgrundlaget i et investeringsforvaltningsselskab skal mindst udgere
1) 730.000 euro (minimumskapitalkravet) for investeringsforvaltningsselskaber, der er medlem af et
reguleret marked, eller som har tilladelse til at opbevare og forvalte de i bilag 2, nr. 3, i lov om
fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, naevnte instrumenter, herunder at blive
tilsluttet en vardipapircentral eller en clearingcentral, hvor selskabet deltager i1 clearing og afvikling,
jf. dog stk. 3, og

2) 125.000 euro (minimumskapitalkravet) for andre investeringsforvaltningsselskaber, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Et investeringsforvaltningsselskab skal uanset kravet 1 stk. 2 medregne et tillaeg til minimumska-
pitalkravet pa 0,02 pct. af den del af selskabets portefolje, jf. stk. 6, der overstiger 250 mio. euro. Mini-
mumskapitalkravet og tillegget skal tilsammen maksimalt udgere 10 mio. euro. Investeringsforvaltnings-
selskaber skal arligt justere tillegskapitalen pa baggrund af den reviderede arsrapport. Justeringen skal
foretages inden den 1. juni det efterfolgende é&r.

Stk. 4. Finanstilsynet kan tillade, at op til 50 pct. af tilleegget efter stk. 3 kan afdekkes med en garanti
fra et kreditinstitut eller et forsikringsselskab. Kreditinstituttet eller forsikringsselskabet skal have sit
vedtegtsmessige hjemsted i et land inden for Den Europaiske Union, i et land, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omrade, eller i et land, som Unionen ikke har indgaet en sddan aftale med,
men som har tilsynsregler svarende til reglerne 1 Den Europaiske Union.

Stk. 5. Et investeringsforvaltningsselskab skal uanset kravene i stk. 2 og 3 have et kapitalgrundlag
svarende til mindst en fjerdedel af det foregaende ars faste omkostninger. Finanstilsynet kan tilpasse dette
krav, hvis der siden det foregéende ar er sket endringer 1 selskabets virksomhed, som Finanstilsynet anser
for vaesentlige. Har et selskab ikke veret 1 drift i 1 ar, skal det have et kapitalgrundlag svarende til mindst
en fjerdedel af de faste omkostninger, der fremgar af driftsplanen for forste ars drift, medmindre denne
plan kreeves @ndret af Finanstilsynet.

Stk. 6. Til investeringsforvaltningsselskabets portefolje, jf. stk. 3, medregnes formuen 1 UCITS, som
investeringsforvaltningsselskabet er godkendt til at administrere, og formuen 1 alternative investeringsfon-
de, som investeringsforvaltningsselskabet har tilladelse til at forvalte. Portefoljer, som investeringsforvalt-
ningsselskabet har fiet tildelt at forvalte efter reglerne om delegation, skal ikke medregnes til selskabets
portefolje, jf. stk. 3.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsatte krav om et hgjere kapitalgrundlag end de krav, der fremgéar af stk.
1-3 og 5.

Stk. 8. Finanstilsynet kan pabyde investeringsforvaltningsselskabet at foretage nedskrivninger af aktiver
m.v. til brug for opgerelsen af kapitalgrundlaget.

Stk. 9. Kapitalgrundlaget for investeringsforvaltningsselskaber opgeres 1 overensstemmelse med artikel
25-88 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditin-
stitutter og regler udstedt 1 medfor af artikel 25-88.

§§ 126 b-127. (Ophzvet)

§ 128. Finanstilsynet fastsatter regler for opgerelsen af kapitalgrundlaget, herunder egentlig kerne-
kapital, hybrid kernekapital og supplerende kapital for den everste modervirksomhed i Danmark og
koncernen, 1 det omfang disse er omfattet af § 170, stk. 1, 4 og 5.
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Stk. 2. Finanstilsynet kan for pengeinstitutter og realkreditinstitutter, og for finansielle holdingvirksom-
heder, hvor der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter, fastsatte regler
for opgerelsen af kapitalgrundlaget, herunder egentlig kernekapital, hybrid kernekapital og supplerende
kapital, under iagttagelse af mulighederne herfor i artikel 49 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.

§ 128 a. Finanstilsynet kan fastsette regler om finansielle virksomheders og finansielle holdingvirk-
somheders udstedelse af gaeldsbreve med vilkar om konvertering til aktie-, anparts-, garanti- eller andels-
kapital, herunder 1 hvilket omfang selskabslovens kapitel 10 finder anvendelse.

§ 128 b. Et pengeinstituts kapitalandele erhvervet for puljemidler, hvor kunderne berer risikoen, indgar
ikke 1 opgerelsen af fradrag i kapitalgrundlaget. Et pengeinstituts kapitalandele erhvervet for puljemidler,
hvor kunderne ikke barer risikoen, skal fradrages 1 opgerelsen af kapitalgrundlaget efter regler om
fradrag for kapitalandele 1 2. del 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

§§ 129-139. (Ophvet)

§ 140. I realkreditinstitutter kan kravet til kapitalgrundlaget i serier med tilbagebetalingspligt, der er
abnet for den 1. januar 1973, opfyldes med den del af seriereservefondene i realkreditinstitutter 1 serier
med tilbagebetalingspligt, der modsvarer kravet i1 § 124, stk. 6.

Stk. 2. 1 serier med tilbagebetalingspligt, der er dbnet for den 1. januar 1973, kan seriereservefonde 1
realkreditinstitutter i serier, hvor der ikke er tilbagebetalingspligt til Iantagerne, samt den del af seriereser-
vefondene i serier med tilbagebetalingspligt, jf. § 25 1 lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.,
som ikke kan komme til udbetaling, og som ikke medgar til deekning af kravet til seriens kapitalgrundlag,
medregnes ved opfyldelsen af kravet til kapitalgrundlag for realkreditinstitutter 1 gvrigt.

§ 141. (Ophevet)

§ 142. Finanstilsynet kan fastsatte regler for opgerelse af den samlede risikoeksponering for den
overste modervirksomhed 1 Danmark og koncernen, 1 det omfang disse er omfattet af kravene 1 § 170, stk.
1,4 0g35.

§ 143. Finanstilsynet fastsetter neermere regler for

1) opgerelser efter § 124, stk. 1 og 2, og § 126 a, stk. 1,

2) indberetning af solvensbehovet for finansielle virksomheder og koncerner, der er omfattet af §§
171-174, indberetning af kravet til minimumsbasiskapitalen, indberetning af den samlede risikoeks-
ponering, kapitalgrundlagskravet og kapitalgrundlaget for den everste modervirksomhed 1 Danmark
og koncernen, 1 det omfang disse er omfattet af § 170, stk. 1, 4 og 5, og indberetning af kapital-
grundlaget for investeringsforvaltningsselskaber og for den everste modervirksomhed 1 Danmark og
koncernen, 1 det omfang disse er omfattet af § 170, stk. 2,

3) opgoerelse af aktiekobs- og aktiesalgsforretninger m.v.,

4) opgerelse af investeringsforvaltningsselskabers faste omkostninger og de faste omkostninger for den
gverste modervirksomhed 1 Danmark og koncernen, 1 det omfang disse er omfattet af § 170, stk.
2 og 3, samt betingelserne for, at Finanstilsynet kan tilpasse kravet om, at et selskab skal have
et kapitalgrundlag pd mindst en fjerdedel af det foregaende ars faste omkostninger i tilfelde af
vasentlige @ndringer 1 selskabets virksomhed,

5) overgangsregler for koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i Danmark og koncernen, 1 det
omfang disse er omfattet af § 170, stk. 1, 4 og 5, anvender en intern metode til opgerelse af den
samlede risikoeksponering til kreditrisiko og operationelle risiko, jf. § 143, stk. 3, og
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6) benchmarkering for virksomheder med tilladelse til at benytte interne metoder til beregning af
risikovaegtede eksponeringer eller kapitalgrundlagskrav bortset fra operationel risiko.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsaette nermere regler for pengeinstitutters, realkreditinstitutters og investe-
ringsforvaltningsselskabers oplysningsforpligtelse over for kunder om deres rating.

Stk. 3. For den everste modervirksomhed 1 Danmark og koncernen, i det omfang disse er omfattet
af § 170, stk. 1, 4 og 5, kan den samlede risikoeksponering, jf. § 142, ogsd opgeres ved anvendelse
af interne metoder. Anvendelse af interne metoder kraver tilladelse af Finanstilsynet. Finanstilsynet
fastsaetter naermere regler om tilladelse til at anvende interne metoder.

§ 143 a. Finanstilsynet kan beslutte offentliggerelse af oplysningerne i 8. del af Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter hyppigere end en
gang arligt. Finanstilsynet kan satte en frist for offentliggerelsen og stille krav om anvendelse af et andet
medium for offentliggerelsen end drsrapporten.

Stk. 2. Finanstilsynet kan krave, at modervirksomheder eller institutter 1 en koncern offentligger en
beskrivelse af koncernens juridiske og organisatoriske struktur og ledelse. Offentliggerelsen kan ske ved
henvisning til allerede offentliggjort materiale.

Scerlige regler om tvangsindlosning for pengeinstitutter

§ 144. I et pengeinstitut, der ikke opfylder kapitalgrundlagskravet i artikel 92, stk. 1, litra c, eller
minimumskapitalkravet i artikel 93 1 Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, og hvor Finanstilsynet har fastsat en frist efter § 225, stk. 1
og 4, kan bestyrelsen efter anmodning fra en aktioner, der ejer 70 pct. eller mere af aktierne i pengein-
stituttet, treeffe beslutning med almindelig stemmeflerhed om at indlese de ovrige aktion@rers aktier i
pengeinstituttet. Det samme galder tilfelde, hvor anmodningen fremsettes af en aktioner, som efter
en kapitaltilforsel, der er led i en rekonstruktionsplan, kommer til at eje 70 pct. eller mere af aktierne
1 pengeinstituttet, selv om pengeinstituttet som folge af kapitaltilferslen atter opfylder kapitalgrundlags-
kravet 1 artikel 92, stk. 1, litra c, eller minimumskapitalkravet i artikel 93 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter. Egne kapitalandele
og datterselskabers kapitalandele i moderselskabet medregnes ikke ved opgerelse af stemme og ejerande-
le. Bestyrelsens beslutning om tvangsindlesning af aktier skal godkendes af Finanstilsynet. Indlesning af
aktier skal foretages senest 30 dage efter anmodningen efter 1. pkt.

Stk. 2. Bestyrelsen skal samtidig indbyde aktionarerne til et orienterende mede vedrerende tvangsind-
losningen. Dette mede skal atholdes senest otte dage efter beslutningen, og de nedvendige omkostninger
herved afholdes af den, efter hvis anmodning tvangsindlesningen sker.

Stk. 3. De minoritetsaktionarer, der er omfattet af en beslutning om indlesning af aktier, jf. stk. 1, skal
skriftligt anmodes om senest 3 dage efter anmodningens modtagelse at overdrage deres aktier til den
aktioner, der er nevnt 1 stk. 1. Anmodningen skal indeholde oplysning om vilkdrene for indlesningen og
vurderingsgrundlaget for indlesningskursen. Vardien af pengeinstituttets aktier fastsattes ud fra aktiernes
handelsvaerdi af den revisor, der er valgt af pengeinstituttets generalforsamling.

Stk. 4. Kebesummen skal vare erlagt eller deponeret senest 3 dage efter, at indlgsningen er gjort
gaeldende over for aktionzrerne. Dette gaelder ogsd for kebesummen for aktier, der indkaldes via Er-
hvervsstyrelsens it-system, jf. bestemmelserne herom i selskabsloven.

Stk. 5. Indlesningen og overdragelsen af aktier anses for endelige pd tidspunktet for kebesummens
erleggelse eller deponering, jf. stk. 4. I tilfeelde af uenighed om aktiernes prisfastsattelse afgeres denne
efterfolgende pd en af parternes begaring af to af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer udpegede
revisorer. Afgarelsen kan indbringes for retten senest 2 uger efter modtagelsen af revisorernes afgeorelse.
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Kapitel 11
Midlernes anbringelse og likviditet

Regler for penge- og realkreditinstitutter samt investeringsforvaltningsselskaber om midlernes
anbringelse og likviditet

§ 145. (Ophevet)

§ 146. Pengeinstitutters, realkreditinstitutters og investeringsforvaltningsselskabers kapitalandele 1 an-
dre virksomheder mé ikke overstige 100 pct. af kapitalgrundlaget. Kapitalandele erhvervet for puljemidler
indgar ikke 1 opgerelsen efter 1. pkt.

Stk. 2. Aktiekobs- og aktiesalgsforretninger skal medregnes ved opgerelse af grensen efter stk. 1.

Stk. 3. Kapitalandele, der skal fradrages i kapitalgrundlaget, og kapitalandele 1 virksomheder, der indgar
fuldt 1 konsolideringen, medregnes ikke 1 grensen efter stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet kan dispensere fra grensen 1 stk. 1.

§ 146 a. Vardipapirer og afledte finansielle instrumenter erhvervet for puljemidler kan i forbindelse
med opgerelsen af pengeinstituttets kapitalkrav betragtes som afdaekket af den med kunden indgéede
puljeindlanskontrakt, medmindre pengeinstituttet ved placeringen af puljemidlerne har pataget sig en
udakket position. Risikoen forbundet med en udakket position skal indga i1 opgerelsen af kapitalgrund-
lagskravet 1 artikel 92 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter efter reglerne for positioner i handelsbeholdningen. Samtidig skal de forpligtelser,
der modsvarer den udaekkede position, indga 1 opgerelsen af kapitalgrundlagskravet i artikel 92 1 Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter efter
reglerne for poster uden for handelsbeholdningen 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter.

§ 147. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og investeringsforvaltningsselskaber ma ikke eje fast ejen-
dom eller have kapitalandele 1 ejendomsselskaber for mere end 20 pct. af kapitalgrundlaget. Til penge-
institutters og realkreditinstitutters faste ejendom medregnes udlan og garantier til datterselskaber, der
er ejendomsselskaber. Ejendomme, som et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et investeringsforvalt-
ningsselskab har erhvervet for derfra at drive virksomhed eller accessorisk virksomhed, er dog ikke
omfattet af bestemmelsen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan dispensere fra bestemmelsen i stk. 1, 1. pkt.

§ 147 a. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om et likviditetsdeekningskrav for pengeinstitutter og
realkreditinstitutter.

§ 148. (Opheavet)

Scerlige regler for pengeinstitutter om midlernes anbringelse og likviditet

§ 149. Et pengeinstitut ma ikke have restrisici pé leasingaftaler, jf. stk. 2, hvis vardi sammen med fast
ejendom og kapitalandele omfattet af § 147 udger mere end 25 pct. af kapitalgrundlaget.

Stk. 2. Ved restrisikoen pa en leasingaftale forstds forskellen mellem kebsprisen péd leasingaktivet og
nutidsverdien af leasingtagerens forpligtelse over for pengeinstituttet efter leasingaftalen.

Stk. 3. Hvis en tredjemand hefter for en del af restrisikoen, kan denne del fradrages ved opgerelse
af restrisikoen. Tredjemands forpligtelse skal tillegges vedkommendes eksponering i henhold til artikel
395, stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmessige krav til
kreditinstitutter.

Stk. 4. Finanstilsynet kan dispensere fra stk. 1.
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§ 150. Lan til tegning af aktie-, andels- eller garantikapital i et pengeinstitut ud over 5 pct. af den
samlede aktie-, andels- eller garantikapital kan kun gives, hvis der er stillet sikkerhed for det oversky-
dende belab. Sikkerheden skal mindst vere af samme karakter som sarlig sikre dele, jf. artikel 400 1
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.

§ 151. En sparekasse ma ikke erhverve eller som pant modtage egne garantbeviser.
Stk. 2. En andelskasse ma ikke erhverve eller som pant modtage egne andelsbeviser.

§ 152. Finanstilsynet kan fastsette et specifikt likviditetskrav for et pengeinstitut eller en gruppe af
pengeinstitutter med lignende risikoprofiler, der tager hegjde for specielle likviditetsrisici 1 pengeinstituttet
eller grupper af pengeinstitutter.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsaette naermere regler om pengeinstitutters strategier og systemer for méa-
ling og styring af likviditetsrisici samt pengeinstitutternes udarbejdelse af stresstest og beredskabsplaner 1
forhold til likviditetsrisici.

§ 152 a. Pengeinstitutter, der har faet tilladelse til at udstede saerligt dekkede obligationer, skal etablere
og opretholde en gruppe af aktiver, der skal holdes adskilt fra pengeinstituttets ovrige aktiver. Alle
betalingsforpligtelser vedrorende serligt dekkede obligationer skal vere dekket af betalingskrav, der ve-
drerer de deekkende aktiver i1 de enkelte registre. Ved opgerelse af de betalingsforpligtelser, der vedrerer
de udstedte serligt deekkede obligationer, skal indgd betalingsforpligtelser 1 form af hovedstol og renter,
betalingsforpligtelser 1 henhold til finansielle instrumenter, som anvendes til at afdaekke risici mellem de
dekkende aktiver og udstedte serligt dekkede obligationer, og de forventede omkostninger forbundet
med vedligeholdelse og forvaltning ved afvikling af administrationsboet, jf. § 247 a, stk. 1. Ved opgerelse
af betalingskrav, der vedrarer de dekkende aktiver, skal indga betalingskrav i form af hovedstol og renter
pa lan, betalingskrav i henhold til finansielle instrumenter, som anvendes til at afdekke risici mellem de
dekkende aktiver og udstedte serligt deekkede obligationer, og betalingskrav 1 henhold til andre aktiver,
der ligger til sikkerhed for serligt deekkede obligationer.

Stk. 2. Den nominelle verdi af den samlede hovedstol pd de daekkende aktiver skal svare til eller
overstige den samlede hovedstol pa de udstedte sarligt dekkede obligationer. Den nominelle verdi af
den samlede hovedstol pad de dekkende aktiver skal tillegges en overdekning pa minimum 2 pct. af de
udestdende serligt dekkede obligationer.

Stk. 3. Finansielle instrumenter, der anvendes til at afdekke risici mellem de dakkende aktiver og
udstedte sarligt dekkede obligationer, skal méles efter samme metode som de dekkende aktiver og de
udstedte sarligt dekkede obligationer, hvis risici de afdaekker.

Stk. 4. Hvis verdien af de aktiver, der er navnt i stk. 1, ikke lengere svarer til vaerdien af de udstedte
serligt dekkede obligationer eller ikke overholder de lanegraenser, der var geldende pd det tidspunkt,
hvor lénet er ydet, skal pengeinstituttet stille supplerende sikkerhed til opfyldelse af kravet og give
Finanstilsynet meddelelse herom. Pligten til at stille supplerende sikkerhed samt udgifterne hertil kan for
lan udbudt 1 Danmark ikke pélegges de lantagere, hvis faldende ejendomsvardier har udlest kravet om
den supplerende sikkerhedsstillelse.

Stk. 5. Hvis pengeinstituttet ikke stiller supplerende sikkerhed efter stk. 4, mister alle obligationer
udstedt 1 det padgeldende register, jf. § 152 g, stk. 1, betegnelsen serligt dekkede obligationer. Hvis
obligationerne efterfelgende pd ny opfylder kravene til saerligt deekkede obligationer, kan Finanstilsynet
tillade, at obligationerne pa ny betegnes sarligt dekkede obligationer.

Stk. 6. Sikkerhed stillet 1 henhold til stk. 4 kan ikke omstedes efter § 70 eller § 72 1 konkursloven. Om-
stadelse kan dog ske efter de naevnte bestemmelser, hvis sikkerhedsstillelsen konkret ikke fremstod som
ordineer.
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§ 152 b. Pengeinstitutter, der har faet tilladelse til at udstede sarligt deekkede obligationer, kan optage
lan til brug for at opfylde pligten til at stille supplerende sikkerhed, jf. § 152 a, stk. 4, eller til at age
overdekningen i et register.

Stk. 2. Det skal fremga af laneaftalen, hvilket register, jf. § 152 g, stk. 1, lanemidlerne optaget efter stk.
1 kan henfores til.

Stk. 3. Lanemidler optaget efter stk. 1 skal placeres i de aktivtyper, der er naevnt i artikel 129, stk. 1,
1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitut-
ter. Aktiverne skal fra det tidspunkt, hvor lanet optages, placeres péd en serskilt konto, 1 et serskilt depot
eller pd anden mide markes som hidrerende fra det pdgaldende 1an.

Stk. 4. For lan finansieret ved udstedelse af sarligt dekkede obligationer, hvor lgbetiden pa obliga-
tionerne er kortere end lebetiden pd de bagvedliggende lan, skal det fremgd af obligationsvilkarene,
prospektet eller andet udbudsmateriale, at administrator i situationer omfattet af § 247 a og 1 overensstem-
melse med betingelserne 1 § 247 h, stk. 4, kan forlenge obligationerne med 1 ar. Den palydende rente
pa de forlengede obligationer fastsettes til en variabel referencerente tillagt op til 5 procentpoint. Det
skal desuden fremgé af obligationsvilkarene, prospektet eller andet udbudsmateriale, at administrator kan
indfti obligationerne til kurs pari.

Stk. 5. For laneaftaler indgéet efter den 1. januar 2015 skal det fremga sarskilt af lanevilkérene, at
administrator kan have rentesatsen som folge af @ndrede finansieringsvilkar, jf. stk. 4.

Stk. 6. Hvis sarligt dekkede obligationer forlenges 1 henhold til stk. 4, skal lebetiden for 1an optaget
som ekstra sikkerhed i medfer af stk. 1 forlenges svarende til lobetiden pa de @ndrede obligationer.

Stk. 7. Lebetiden for serligt dekkede obligationer skal pa udstedelsestidspunktet vaere over 24 méne-
der.

Stk. 8. Erhvervsministeren fastsatter nermere regler om forlengelse af obligationer 1 medfer af stk. 4,
herunder om rentefastsattelse.

§ 152 c. En saerligt dekket obligation ma ikke udstedes med sikkerhed i bade fast ejendom og skibe.

§ 152 d. For lén sikret ved tinglyst pant 1 fast ejendom og ydet pa grundlag af udstedelse af sarligt
dekkede obligationer gelder de lebetider og afdragsprofiler, som er fastsat i §§ 3 og 4 1 lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v., jf. dog stk. 2.

Stk. 2. For 1an sikret ved tinglyst pant i fast ejendom og ydet pa grundlag af udstedelse af sarligt dek-
kede obligationer til ejendomme omfattet af § 5, stk. 1, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. gelder §§ 3 og 4 i1 lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. ikke, hvis lanegraensen ikke
overstiger 75 pct.

Stk. 3. Lan med pant 1 fritidshuse, der ikke udlejes erhvervsmassigt, skal pé tidspunktet for indlaeggel-
sen i registeret eller pa det tidspunkt, hvor lanet udbetales, ligge inden for 75 pct. af ejendommens verdi.

Stk. 4. Tilbehor omfattet af § 38 1 tinglysningsloven kan indgd ved verdianszttelsen af den faste
ejendom.

Stk. 5. Indretninger indlagt 1 en erhvervsejendom til brug for dennes drift kan indga ved verdiansattel-
sen. Ved landbrugsejendomme kan den bes®tning, der herer til ejendommen, 1 det omfang besatningen
indgar 1 den kontinuerlige produktion, endvidere indga ved vardiansattelsen. Ved belaning af landbrugse-
jendomme kan vardien af besatning, der indgar 1 den kontinuerlige produktion, maksimalt indgd med 30
pct. af veerdien af jord og bygninger.

Stk. 6. Tilbeher 1 form af ror, kabler, antenner el.lign., der forbinder to eller flere faste ejendomme og er
en forudsatning for ejendommenes drift, jf. § 37 a 1 tinglysningsloven, kan indgéd ved vardiansattelsen af
de faste ejendomme.

§ 152 e. Lan med pant 1 fast ejendom ydet pa grundlag af udstedelse af saerligt dekkede obligationer
skal sikres ved serskilt pantebrev og ma ikke ydes mod sikkerhedsstillelse 1 form af ejerpantebreve og
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skadeslasbreve, jf. dog stk. 2 og 3. Det skal fremgé af pantebrevet, at det kan ligge til sikkerhed for et 1an
finansieret ved udstedelse af serligt deekkede obligationer.

Stk. 2. Pantebreve 1 fast ejendom, der er tinglyst for den 1. juli 2007, kan ligge til sikkerhed for lan
finansieret ved udstedelse af serligt deekkede obligationer.

Stk. 3. Finanstilsynet kan dispensere fra stk. 1 ved lan, der ydes til fast ejendom, der er beliggende uden
for Danmark, Faereerne og Grenland.

§ 152 f. For lan omfattet af artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra g, i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter kan lgbetiden hojst udgere 15 ar
pa lanets udbetalingstidspunkt.

§ 152 g. I pengeinstitutter skal der fores registre over aktiver omfattet af §§ 152 a og 152 b samt
over finansielle instrumenter, der opfylder betingelserne i stk. 7. Et pengeinstitut kan fere et eller flere
registre. Et register mé ikke indeholde aktiver, der har sikkerhed 1 bade fast ejendom og skibe.
Stk. 2. For lan omfattet af § 152 e, stk. 1, der skal indlegges i et register, gelder, at lanegreensen skal
vare overholdt pa det tidspunkt, hvor lanet skal indleegges 1 registeret, eller pa det tidspunkt, hvor lanet
er blevet udbetalt. Hvis lanegraensen har varet overholdt pa ldnets udbetalingstidspunkt og er overskredet
pa indleggelsestidspunktet, skal der ved indlaeggelse stilles sikkerhed i1 forhold til lanegraensen for det
pageldende 1an. Sikkerheden kan ikke stilles 1 form af andre udlan, hvor lanegrensen er overskredet.
Stk. 3. Stk. 2, 1. pkt., geelder ikke ved
1) indlaeggelse eller udbetaling af et 1an 1 et register, hvor lanet ydes til indfrielse af et realkreditlan ydet
af et realkreditinstitut, eller hvor lanet ydes til indfrielse af et 1&n, der indgér i et register 1 et andet
pengeinstitut med tilladelse til at udstede serligt dekkede obligationer, eller

2) lén omfattet af reglerne 1 §§ 16 b-16 g, hvor lanet ydes til indfrielse af et realkreditlan ydet af et
realkreditinstitut, eller hvor lanet ydes til indfrielse af et lan, der indgar 1 et register 1 et pengeinstitut
med tilladelse til at udstede sarligt dekkede obligationer, og hvor ldnet senest 6 méneder efter
udbetaling overdrages til det modtagende pengeinstitut.

Stk. 4. Lan omfattet af stk. 3 mé pé det tidspunkt, hvor l&net skal indlaegges 1 registeret eller udbetales,
maksimalt udgere et belab svarende til indfrielsesbelgbet og omkostningerne 1 forbindelse med indfrielse
og ydelse af lan.

Stk. 5. For 1an omfattet af stk. 3 eller § 7, stk. 2, i lov om realkreditlin og realkreditobligationer er
det afgivende institut forpligtet til at give det modtagende institut oplysninger om, hvorvidt det lan, der
skal indfries, indgér 1 et register i det afgivende pengeinstitut, og oplysninger om den allerede passerede
afdragsfri periode for det pagaldende lén, hvis ldntager har samtykket heri.

Stk. 6. Supplerende sikkerhed skal registreres s@rskilt og individualiseret 1 forhold til de ovrige aktiver,
som tjener til sikkerhed for de udstedte seerligt dekkede obligationer.

Stk. 7. Finansielle instrumenter ma alene indga 1 et register over aktiver, hvis de anvendes til at afdekke
risici mellem aktiver 1 registeret pd den ene side og de udstedte sarligt dekkede obligationer pa den
anden side, og hvor det 1 aftalen om det finansielle instrument er bestemt, at pengeinstituttets rekonstruk-
tionsbehandling, konkurs eller manglende overholdelse af pligten til at stille supplerende sikkerhed efter §
152 a, stk. 4, ikke er misligholdelsesgrund.

Stk. 8. Aktiver, herunder finansielle instrumenter, 1 et register tjener til fyldestgerelse af indehaverne af
de sarligt dekkede obligationer og de modparter, med hvem de finansielle instrumenter er indgaet, samt
herefter til fyldestgorelse af 1an optaget efter § 152 b, stk. 1.

Stk. 9. Pengeinstituttet indberetter til Finanstilsynet, hvilke aktiver m.v. der indgér 1 registeret. Finanstil-
synet eller den, Finanstilsynet bemyndiger hertil, kontrollerer tilstedevarelsen af disse aktiver.

Stk. 10. Sikkerhedsstillelse over for et register, der tilherer et pengeinstitut, der har tilladelse til at
udstede serligt dekkede obligationer, og som er stillet af en finansiel modpart til dekning af finansielle
instrumenter, tilkommer registeret. Det samme gelder sikkerhedsstillelse, der er stillet af en anden del
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af pengeinstituttet som modpart over for registeret, selv om registeret pa sikkerhedsstillelsens tidspunkt
er en del af det pageldende pengeinstituts virksomhed. Sikkerhedsstillelse efter 1. og 2. pkt. kan ikke
anvendes af registeret som grundlag for udstedelse af serligt deekkede obligationer.

Stk. 11. Registeret skal til enhver tid have en likviditetsbuffer sammensat af likvide aktiver, der er
tilgeengelige til dekning af udgdende nettopengestromme 1 forbindelse med registeret, der dekker de
samlede maksimale udgdende nettopengestromme for de naeste 180 dage.

Stk. 12. Likvide aktiver 1 henhold til stk. 11 omfatter aktiver, der opfylder betingelserne for aktiver
pa niveau 1, niveau 2A eller niveau 2B 1 henhold til Kommissionens delegerede forordning (EU) nr.
2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt angar
likviditetsdeekningskrav for kreditinstitutter, og som er vardiansat i overensstemmelse med naevnte dele-
gerede forordning og ikke udstedt af selve det kreditinstitut, der udsteder de sarligt dekkede obligationer,
eller af dets moderselskab, medmindre dette er en offentlig enhed, som ikke er et kreditinstitut, dets
datterselskaber eller andre datterselskaber 1 moderselskabet.

Stk. 13. For obligationer omfattet af reglerne 1 § 247 h, stk. 4, kan beregning af likviditetsbufferkravet
ske pé baggrund af den endelige forfaldsdato for de pageeldende obligationer.

§ 152 h. Finanstilsynet fastsetter nermere regler om

1) verdiansattelsen af de udstedte serligt dekkede obligationer og den labende opgerelse af aktivernes
veerdi 1 forhold til de serligt deekkede obligationer,

2) veardianszttelsen af de aktiver, der ligger til sikkerhed for udstedelse af sarligt dekkede obligationer,

3) under hvilke betingelser der kan ydes byggelan til ny eller ombygning af skibe,

4) indretning, registrering og kontrol af tilstedevarelsen af aktiverne i registrene, jf. § 152 g,

5) pengeinstitutters ydelse af 14n finansieret ved udstedelse af serligt dekkede obligationer med pant 1
fast ejendom 1 tilfeelde, hvor der ikke foreligger et endeligt tinglyst pantebrev, samt 1 hvilket omfang
der skal stilles alternativ sikkerhed, og hvis sikkerheden stilles i form af en garanti fra et pengeinsti-
tut, 1 hvilket omfang denne ikke skal medregnes 1 15-procentsgransen eller 10-procentsgransen, jf.
artikel 129, stk. 1, litra ¢, og stk. 1a, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,

6) begraensning af risici i forbindelse med udstedelse af serligt dekkede obligationer, herunder renterisi-
ci, valutarisici og optionsrisici, og opfyldelse af kravet til en likviditetsbuffer,

7) indberetning af supplerende sikkerhed for sarligt dekkede obligationer og overholdelse af kravene til
deekning og minimumsoverdaekning og

8) pengeinstitutters offentliggarelse af oplysninger til brug for investorernes vurdering af egenskaber og
risici ved de udstedte sarligt dekkede obligationer.

Refinansieringsregister

§ 152 i. Finanstilsynet kan tillade, at pengeinstitutter efter ansegning kan oprette et refinansieringsregi-
ster.

Stk. 2. En ansegning om tilladelse skal indeholde de oplysninger, der er nedvendige til brug for Finans-
tilsynets vurdering af, om pengeinstituttet har en tilstreekkelig organisation og ressourcer til at udfere
opgaven med at fore og opretholde et refinansieringsregister. Til ansegningen skal felgende dokumenter
vedlegges:

1) Bestyrelsesinstruks til direktionen om opgaver og ansvarsfordeling for drift af refinansieringsregiste-
ret.

2) Direktionsgodkendt forretningsgang for drift af refinansieringsregisteret.

3) Driftsplan for refinansieringsregisteret.

4) Forretningsgang for it-, sikkerheds- og kontrolfunktioner til understottelse af driften af refinansie-
ringsregisteret.
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5) Erklering fra pengeinstituttets uathangige revisor om, at denne ikke pa baggrund af en gennemgang
af pengeinstituttets planlagte organisering og forretningsgange, herunder dokumenterne i1 nr. 1-4,
har grund til at antage, at pengeinstituttets organisation, personale- og it-messige ressourcer ikke
er tilstreekkelige til at fore og opretholde refinansieringsregisteret i overensstemmelse med kravene
hertil.

Stk. 3. Finanstilsynet opretter og forer et offentligt register over pengeinstitutter med tilladelse til at
oprette et refinansieringsregister. Registeret skal indeholde oplysninger om pengeinstituttet, de enkelte
refinansieringstransaktioner, jf. § 152 j, den tilsynsforende, der er knyttet til de enkelte refinansierings-
transaktioner, jf. § 152 r, og reprasentanter tilknyttet obligationer udstedt 1 forbindelse med de enkelte
refinansieringstransaktioner, jf. § 1, stk. 3, 1 lov om kapitalmarkeder. Finanstilsynet kan med henblik pé at
kontrollere, at oplysningerne 1 registeret er korrekte og ajourforte, samkere og sammenstille oplysninger
fra registeret med oplysninger fra Finanstilsynets ovrige registre.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om indberetning af oplysninger til brug for ferelse
af registeret over refinansieringsregistres indhold, jf. stk. 3, og na@rmere betingelser 1 forbindelse med
ansegning om tilladelse til at oprette refinansieringsregistre, jf. stk. 2.

§ 152 j. Et pengeinstitut, der har fiet tilladelse til at oprette et refinansieringsregister, skal 1 registeret
registrere aktiver, som er solgt af pengeinstituttet til den i refinansieringsregisteret anforte berettigede
enhed, jf. § 152 k, stk. 1. Refinansieringsregisteret skal indeholde et separat afsnit for hver refinansie-
ringstransaktion.

Stk. 2. Refinansieringsregisteret skal indeholde oplysninger, der gor det muligt klart og entydigt at iden-
tificere de registrerede aktiver, herunder prioritetsstilling pa tilherende sikkerheder, og den berettigede
enhed. Registeret skal endvidere for hvert enkelt aktiv indeholde oplysning om datoen for indfersel af
aktivet og en eventuel dato for sletning af aktivet.

Stk. 3. Et pengeinstitut kan outsource forelsen af hele eller dele af refinansieringsregisteret.

Stk. 4. Der skal fores kontrol med tilstedevarelsen af aktiverne i refinansieringsregisteret af en tilsyns-
forende, jf. §§ 152 rog 152 s.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette neermere regler om indretning, registrering og kontrol af tilstedevae-
relsen af aktiverne i refinansieringsregisteret.

§ 152 k. Pengeinstituttet kan alene salge aktiver til en berettiget enhed, der er et formalsbestemt sel-
skab, et andet pengeinstitut, et fellesejet sektorselskab, et forsikringsselskab eller en firmapensionskasse.
Stk. 2. Et pengeinstitut kan kun salge aktiver til en berettiget enhed, hvis pengeinstituttet eller selska-
ber, der er koncernforbundet med pengeinstituttet, ikke udever vesentlig indflydelse over den berettigede
enhed. Ved pengeinstituttets udevelse af vesentlig indflydelse over den berettigede enhed forstds den
situation, jf. dog stk. 3, hvor
1) pengeinstituttet eller selskaber, der er koncernforbundet med pengeinstituttet, enten
a) direkte eller indirekte ejer mere end 20 pct. af stemmerettighederne,
b) har rdderet over mere end 20 pct. af stemmerettighederne 1 kraft af en aftale eller
c) kan udskifte flertallet af medlemmerne 1 det gverste ledelsesorgan i den berettigede enhed eller

2) et eller flere medlemmer af bestyrelsen eller direktionen for pengeinstituttet eller selskaber, der er
koncernforbundet med pengeinstituttet, bortset fra den berettigede enhed, er medlem af bestyrelsen
eller direktionen eller tilsvarende ledelsesorganer for den berettigede enhed.

Stk. 3. Kravet 1 stk. 2 om, at selskaber koncernforbundet med pengeinstituttet ikke m4 udeve vasentlig
indflydelse over den berettigede enhed, udelukker ikke, at pengeinstituttet kan vaere koncernforbundet
med den berettigede enhed som folge af regnskabsmassig konsolidering. Finanstilsynet kan 1 sarlige
tilfelde dispensere fra stk. 2, 1. pkt.

Stk. 4. Finanstilsynet kan pabyde pengeinstituttet inden for en af tilsynet fastsat frist at foretage de
nedvendige foranstaltninger til opfyldelse af stk. 1 og stk. 2, 1. pkt.

LBK nr 1013 af 21/08/2024 80



Stk. 5. Udstedelse af omsettelige verdipapirer fra den berettigede enhed udstedt med sikkerhed 1
aktiver 1 et refinansieringsregister skal have en styksterrelse pd minimum 100.000 euro.

§ 152 1. S=zlger pengeinstituttet via refinansieringsregisteret aktiver til en berettiget enhed, der udsteder
omsattelige verdipapirer med sikkerhed i aktiverne, er pengeinstituttet ansvarlig for de dele af prospektet
eller tilsvarende udbudsmateriale, der beskriver disse aktiver.

§ 152 m. Har den berettigede enhed udstedt omsettelige vaerdipapirer, der er optaget til handel pa
et reguleret marked her i landet, 1 et andet land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgéaet aftale med pa det finansielle omrade for vaerdipapirer, eller for hvilke der er indgivet
anmodning om optagelse til handel pé et sddant marked, skal pengeinstituttet, der administrerer aktiverne
1 refinansieringsregisteret, hurtigst muligt videregive vasentlig viden om aktiverne i refinansieringsregi-
steret til den berettigede enhed.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om pengeinstituttets videregivelse af vasentlig viden
efter stk. 1.

§ 152 n. En aftale om salg af aktiver omfattet af § 152 p, stk. 1, indgéet mellem et pengeinstitut som
selger og en berettiget enhed som keber, hvor aktiverne indferes 1 et refinansieringsregister, udger en
overdragelse til eje.

Stk. 2. Salg af aktiver fra et pengeinstitut til den berettigede enhed har retsvirkning over for pengeinsti-
tuttets kreditorer fra tidspunktet for indfersel i1 refinansieringsregisteret.

Stk. 3. Aktiver fra et pengeinstitut, der er indfert 1 et refinansieringsregister, jf. stk. 1, tilherer den til
enhver tid registrerede berettigede enhed og skal holdes adskilt fra pengeinstituttets gvrige aktiver.

Stk. 4. Efter salg af aktiver, der indferes 1 et refinansieringsregister, stdr pengeinstituttet fortsat for
administrationen af aktiverne i refinansieringsregisteret 1 forhold til l&n og leasingtagere og andre tred-
jeparter, herunder skattemyndigheder. Pengeinstituttet er berettiget til at modtage betalinger vedrerende
aktiverne og til at gere krav 1 anledning af aktiverne geldende.

Stk. 5. Lantageres og andre tredjemends adgang til at gere indsigelser geldende vedrerende aktiverne
1 refinansieringsregisteret eller foretage modregning over for pengeinstituttet berores ikke af indferslen af
et aktiv 1 refinansieringsregisteret. Lantagere og andre tredjemand kan ogsa 1 afviklingssituationerne, jf. §
152 w, stk. 1, modregne over for den berettigede enhed i samme omfang som over for pengeinstituttet.

Stk. 6. Pengeinstituttet vil kunne foretage modregning over for lantager, selv om aktivet er indfert 1 et
refinansieringsregister.

Stk. 7. Hvis det ikke er muligt at identificere et aktiv i refinansieringsregisteret, anses aktivet ikke for at
veere indfert 1 registeret.

Stk. 8. Aktiver kan alene slettes fra refinansieringsregisteret med den berettigede enheds samtykke.

§ 152 o. En berettiget enhed kan alene sxlge eller pantsatte aktiver erhvervet ved en refinansierings-
transaktion til tredjemand samlet, jf. dog stk. 2 og § 152 w, stk. 10. Aktiverne kan alene salges samlet
til et selskab, der opfylder kravene til en berettiget enhed 1 § 152 k, stk. 1, forudsat at pengeinstituttet,
der indferte de pdgaldende aktiver i et refinansieringsregister, ikke yder vasentlig indflydelse pd den nye
berettigede enhed, jf. § 152 k, stk. 2.

Stk. 2. En berettiget enhed kan dog selge aktiver erhvervet via et refinansieringsregister enkeltvis til det
pengeinstitut, der oprindelig indforte aktivet i et refinansieringsregister.

Stk. 3. En berettiget enheds samlede salg eller pantsaetning af aktiverne, jf. stk. 1, har ikke retsvirk-
ning over for den berettigede enheds kreditorer, medmindre pengeinstituttet har fiet underretning om
overdragelsen. Pengeinstituttet skal registrere en sddan overdragelse i1 refinansieringsregisteret hurtigst
muligt. Underretningen mister sin retsvirkning, hvis pengeinstituttet ikke inden 7 dage efter underretnin-
gen har registreret erhververens ret 1 refinansieringsregisteret.
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Stk. 4. Har en berettiget enhed foretaget samlet overdragelse af aktiverne, jf. stk. 1, til flere forskellige
erhververe, gar en senere erhverver, der har fiet aktiverne i registeret overdraget, forud, nar pengeinstitut-
tet forst har fiet underretning om overdragelsen til denne og den senere erhverver pa tidspunktet for
underretningen var 1 god tro.

§ 152 p. Folgende aktivtyper kan indferes 1 et refinansieringsregister, jf. dog stk. 2:

1) Rettigheder i henhold til 1an og kreditter ydet af pengeinstitutter til erhvervsvirksomheder eller ydet
til brug for erhvervsmassig virksomhed.

2) Rettigheder 1 henhold til sikkerheder, stotteerkleringer og kautioner for l&n og kreditter omfattet af nr.
1.

3) Derivater tilknyttet 1&n og kreditter omfattet af nr. 1.

4) Leasingkontrakter indgaet mellem pengeinstitutter og erhvervsvirksomheder eller til brug for er-
hvervsmessig virksomhed og aktiver knyttet til disse kontrakter.

Stk. 2. Er der indgaet en skriftlig aftale om, at et aktiv omfattet af stk. 1 ikke kan salges, kan aktivet
ikke indferes i et refinansieringsregister. Et 1dn, der indgdr i1 et register over aktiver, der ligger til
sikkerhed for udstedelse af sarligt dekkede obligationer, jf. § 152 g 1 lov om finansiel virksomhed, kan
ikke samtidig registreres 1 et refinansieringsregister.

§ 152 q. Fortrolige oplysninger 1 relation til de aktiver, der indferes i refinansieringsregisteret, kan
videregives eller udnyttes, 1 det omfang det er nedvendigt for varetagelse af opgaver i forbindelse med
refinansieringstransaktionen, administration af aktiverne eller refinansieringsregisteret.

Stk. 2. Videregivelse efter stk. 1 kan alene ske til folgende personer eller juridiske enheder:

1) Pengeinstituttet, der har bevilget lanene eller fremleaset aktivet og dets eventuelle databehandlere,

2) en leverander, der forer refinansieringsregisteret pa vegne af det oprindelige institut, jf. § 152 j, stk. 3,

3) den tilsynsferende pd registeret, jf. § 152 1, stk. 4,

4) en tredjemand, som handler pd vegne af det selgende pengeinstitut,

5) en tredjemand, som handler pa vegne af den berettigede enhed eller dennes kreditorer,

6) Finansiel Stabilitet eller en anden administrator, 1 tilfeelde af at pengeinstituttet begares eller erklares
konkurs, jf. § 152 w, afvikles, jf. § 152 u, eller mister sin tilladelse til at fore et refinansieringsregister,
jf. § 1521,

7) erhververen af aktiverne, jf. § 152y, stk. 1, eller

8) den berettigede enhed og et administrerende pengeinstitut pd vegne af den berettigede enhed, 1
tilfelde af at aktiverne tages ud af refinansieringsregisteret og de almindelige sikringsakter iagttages.

Stk. 3. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1, er omfattet af tavshedspligt.

§ 152 r. Den berettigede enhed skal udpege en uathangig tilsynsferende for refinansieringstransaktio-
nen. Den tilsynsforende skal registreres af Finanstilsynet.
Stk. 2. Finanstilsynet treffer beslutning om registrering af en tilsynsferende for en bestemt refinansie-
ringstransaktion, nar den tilsynsferende opfylder folgende betingelser:
1) Den tilsynsforende skal vaere kompetent til lebende at kontrollere, at pengeinstituttet registrerer
aktiverne korrekt i registeret,
2) den tilsynsforende skal vare kompetent til at kontrollere, om lan, kreditter og leasingkontrakter
eksisterer, og at de relevante sikringsakter er foretaget,
3) den tilsynsforende skal vere i stand til at handtere folsomme personoplysninger og fortrolig informa-
tion, herunder intern viden, og
4) den tilsynsferende skal have tegnet en ansvarsforsikring, der dekker aktiviteterne beskreveti § 152 s.
Stk. 3. Den tilsynsforende er alene erstatningsansvarlig over for pengeinstituttet og den berettigede
enhed eller dennes kreditorer 1 tilfelde af tab som folge af grov uagtsomhed eller forset.
Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om dokumentation for opfyldelse af betingelserne 1
stk. 2.
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§ 152 s. Den tilsynsferende skal fore tilsyn med, at refinansieringsregisteret fores i overensstemmelse
med § 152 j, stk. 1-3, og regler udstedt i medfer af § 152 j, stk. 5, § 152 k, stk. 1-3, og § 152 p, stk. 1.
Stk. 2. Den tilsynsforende skal bl.a. kontrollere, at
1) refinansieringsregisteret indeholder de nedvendige informationer om aktiverne, jf. § 152 j, stk. 1 og 2,
og regler udstedt 1 medfer af § 152 j, stk. 5,
2) indferslen af aktiverne er sket korrekt og
3) lan, kreditter og leasingkontrakter eksisterer, og at de relevante sikringsakter er foretaget.
Stk. 3. Den tilsynsforende skal underrette den berettigede enhed og Finanstilsynet om omstendigheder,
der indikerer, at
1) refinansieringsregisteret ikke bliver fort 1 overensstemmelse med § 152 j, stk. 1-3, og regler udstedt 1
medfor af § 152 j, stk. 5, § 152 k, stk. 1-3, og § 152 p, stk. 1, eller
2) pengeinstituttet, der administrerer aktiverne i1 refinansieringsregisteret, ikke videregiver vasentlig
viden om aktiverne i refinansieringsregisteret til den berettigede enhed, jf. § 152 m, stk. 1.
Stk. 4. Den tilsynsforende har adgang til alle pengeinstituttets oplysninger om aktiverne 1 refinansie-
ringsregisteret, jf. § 152 q, stk. 2, nr. 3.

§ 152 t. Giver de berettigede enheder og eventuelle andre med rettigheder 1 henhold til aktiverne i
refinansieringsregisteret samtykke, kan refinansieringsregisteret nedlegges. Meddelelse om nedleggelse
skal gives til Finanstilsynet.

§ 152 u. Overdrager et pengeinstitut, der har oprettet et refinansieringsregister i henhold til § 152
1, stk. 1, samtlige af sine aktiver og ikkeefterstillede passiver til et andet pengeinstitut, der ikke er et
datterselskab af Finansiel Stabilitet, skal det erhvervende pengeinstitut med Finanstilsynets tilladelse, jf. §
152 1, overtage forelsen af refinansieringsregisteret og det overdragende pengeinstituts forpligtelser over
for den berettigede enhed.

§ 152 v. Deltager Finansiel Stabilitet 1 afviklingen af et nedlidende pengeinstitut, der har oprettet et
refinansieringsregister i henhold til § 152 1, stk. 1, bortset fra tilfelde omfattet af § 152 u, skal Finansiel
Stabilitet overtage eller sikre overtagelsen af de 1 2. pkt. nevnte forpligtelser vedrerende administration
af aktiverne over for den berettigede enhed, som har erhvervet aktiverne, safremt der 1 den indgéede
aftale mellem pengeinstituttet og den berettigede enhed ikke er angivet en sekunder administrator af akti-
verne. Forpligtelserne for Finansiel Stabilitet, jf. 1. pkt., omfatter forpligtelser i relation til administration
af aktiverne, herunder formidling af betalinger vedrerende den enkelte 1dntagers ydelser pd aktiverne til
den berettigede enhed, som har erhvervet aktiverne, og administration af fastlagte aftaler for afvikling af
aktiverne og aftaler om den indbyrdes prioritetsstilling mellem pengeinstituttet og den berettigede enhed.

Stk. 2. Indeholder den indgaede aftale mellem pengeinstituttet og den berettigede enhed ikke en beskri-
velse af vilkdrene for afvikling af aktiverne i registeret, hvis pengeinstituttet bliver nedlidende, afvikles
aktiverne pa folgende vis:

1) Aktiverne 1 registeret administreres 1 henhold til geeldende aftaler i 6 méaneder, og

2) efter 6 maneder afvikles aktiverne i registeret 1 videst muligt omfang over en periode pé 5 ér, hvis de
ikke ville veere indfriet inden for denne periode 1 henhold til de aftalte vilkar, og renten pa aktiverne
fastholdes 1 afviklingsperioden pa samme niveau som i den galdende léneaftale.

§ 152 w. Finanstilsynet treffer beslutning om, at aktiverne i pengeinstituttets refinansieringsregister
tages under administration, og udnavner i den forbindelse en administrator for registeret, hvis
1) Finanstilsynet inddrager pengeinstituttets tilladelse efter § 224, stk. 1, nr. 1 eller 2,
2) Finanstilsynet inddrager pengeinstituttets tilladelse til at fore et refinansieringsregister efter § 224,
stk. 4,
3) der indgives begaering om konkurs af Finanstilsynet efter § 234, stk. 1, eller efter egenbegering,
4) pengeinstituttet erkleres konkurs efter begering af andre eller
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5) Finansiel Stabilitet deltager 1 afviklingen af et nedlidende pengeinstitut.

Stk. 2. Er der 1 den indgdede aftale mellem pengeinstituttet og den berettigede enhed angivet en
sekunder administrator af aktiverne i et afsnit af refinansieringsregisteret, skal den af Finanstilsynet
udpegede administrator for registeret anvende denne administrator af aktiverne registreret i dette afsnit i
registeret.

Stk. 3. Beholder pengeinstituttet dets tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, men mister tilla-
delsen til at fore et refinansieringsregister, har pengeinstituttet mulighed for at tilbagekebe samtlige
aktiver 1 refinansieringsregisteret fra de berettigede enheder, séfremt dette fremgar af aftalen mellem
pengeinstituttet og de berettigede enheder. I sadanne tilfelde udnaevnes der ikke en administrator for
registeret.

Stk. 4. Nar aktiverne 1 et pengeinstituts refinansieringsregister tages under administration, skal Finans-
tilsynet foranledige, at beslutningerne om administrationens ivaerksettelse og administratoren for refinan-
sieringsregisterets udnavnelse registreres eller pad anden méde offentliggares af Erhvervsstyrelsen. Ad-
ministrator for registeret skal endvidere underrette lantagerne og andre tredjemaend om, at fremtidige
betalinger vedrerende aktiverne kun kan ske til administrator, en administrator af aktiverne eller et
datterselskab af Finansiel Stabilitet, jf. § 152 v, stk. 1.

Stk. 5. Administrator for registeret skal opfylde habilitetskrav svarende til de krav, der stilles over for
kurator m.fl. 1 konkurslovens § 238, stk. 1 og 2. Administrator for registeret og eventuelle medadministra-
torer ma ikke vere en og samme person som kurator i et konkursbo efter pengeinstituttet. Administrator
og eventuelle medadministratorer mé ikke vare ansat i samme virksomhed som kurator 1 et konkursbo
efter pengeinstituttet.

Stk. 6. Administrator for registeret kan udpege en eller flere medadministratorer med indsigt 1 forhold,
som er relevante for administrationen.

Stk. 7. Honorar til administratorerne og andre udgifter 1 forbindelse med administrationen udredes pa
baggrund af betalinger pé aktiverne i1 refinansieringsregisteret, jf. § 152 x, stk. 4.

Stk. 8. Finanstilsynet forer tilsyn med administrator for registeret udnavnt efter stk. 1.

Stk. 9. Administrator for registeret og eventuelle medadministratorer skal ved udnavnelsen have en
ansvarsforsikring eller straks efter udnavnelsen tegne en sadan.

Stk. 10. 1 de 1 stk. 1 naevnte tilfeelde kan aktiver 1 registeret ogsé salges enkeltvis.

Stk. 11. 1 de 1 stk. 1 neevnte tilfelde kan administrationen af aktiverne i et register overtages af andre
pengeinstitutter, Finansiel Stabilitet eller et datterselskab af Finansiel Stabilitet.

§ 152 x. Ved administrationens begyndelse skal aktiver i refinansieringsregisteret straks overlades til
administrator for registeret. Administrator er berettiget til at rdde over aktiverne i1 refinansieringsregiste-
ret. Det samme galder aktiver, som er trddt 1 stedet for aktiver i refinansieringsregisteret.

Stk. 2. 1 forbindelse med overladelsen skal den sikringsakt, der er relevant for de enkelte aktiver,
lagttages.

Stk. 3. Pengeinstituttets og dettes konkursbos dispositioner over aktiverne i et refinansieringsregister
foretaget efter Finanstilsynets beslutning om, at aktiverne skal tages under administration, er uden rets-
virkning.

Stk. 4. Alle betalinger pa aktiverne 1 refinansieringsregisteret opgjort efter fradrag af udgifter til admini-
strator tilfalder de berettigede enheder eller deres panthavere.

Stk. 5. Administrationen af aktiverne kan ikke afsluttes, for aktiverne eller administrationen af aktiverne
er overdraget, eller der ikke lengere udestar betalinger pé aktiverne.

Stk. 6. Pengeinstituttet eller dettes konkursbo skal mod vederlag bistd administrator for registeret med
administrationen af aktiverne i refinansieringsregisteret.

Stk. 7. Administrator for registeret skal forvalte aktiverne i refinansieringsregisteret og kan hos pen-
geinstituttet eller dettes konkursbo, om nedvendigt ved en umiddelbar fogedforretning, kraeve alt til
administrationen nedvendigt materiale udleveret.
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§ 152 y. Administrator for registeret skal pa vegne af den eller de berettigede enheder sa vidt muligt
sorge for, at aktiverne i refinansieringsregisteret s&lges til et andet pengeinstitut, at administrationen af
aktiverne 1 refinansieringsregisteret overdrages til en ny tredjepart 1 form af et andet pengeinstitut, eller
alternativt at aktiverne afvikles sdledes, at den berettigede enhed kan godtgere kravene fra investorerne,
der folger af de udstedte omsettelige vaerdipapirer.

Stk. 2. 1 administrationen af aktiverne skal administrator for registeret varetage de berettigede enheders
interesser.

Stk. 3. Salg af hele eller dele af aktiverne eller overdragelse af administrationen af aktiverne 1 refi-
nansieringsregisteret skal godkendes af den relevante berettigede enhed og dennes kreditorer, séfremt
kreditorerne har faet pant 1 aktiverne. Overdrages aktiverne til andre end et kreditinstitut, der er meddelt
tilladelse 1 et land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade, skal overdragelsen af aktiverne godkendes af Finanstilsynet.

Scerlige regler for realkreditinstitutter om midlernes anbringelse og likviditet

§ 153. Finanstilsynet kan fastsatte et specifikt likviditetskrav for et realkreditinstitut eller en gruppe af
realkreditinstitutter med lignende risikoprofiler, der tager hojde for specielle likviditetsrisici 1 realkreditin-
stituttet eller grupper af realkreditinstitutter.

§ 154. Midler i serier md ikke indskydes som hybrid kernekapital eller ansvarlig lanekapital i andre
serier eller i realkreditinstituttet i ovrigt.

Stk. 2. Midler 1 realkreditinstituttet 1 evrigt ma ikke indskydes i serier som hybrid kernekapital eller
ansvarlig lanekapital, medmindre der mindst er optaget hybrid kernekapital eller ansvarlig lanekapital for
et tilsvarende beleb i realkreditinstituttet i ovrigt.

§ 155. (Ophzvet)

Scerlige regler for investeringsforvaltningsselskaber om midlernes anbringelse og likviditet
§ 156. (Ophavet)

§ 157. Investeringsforvaltningsselskaber kan placere selskabets kapitalgrundlag 1 aktier og obligationer,
som er optaget til handel pa et reguleret marked, samt i andele i UCITS, kapitalforeninger og udenlandske
investeringsinstitutter, der svarer til kapitalforeninger, hvis kapitalforeningens eller det udenlandske inve-
steringsinstituts vedtaegter indeholder de i §§ 157 a og 157 b anferte begraensninger.

§ 157 a. Vedtegterne for en kapitalforening eller et udenlandsk investeringsinstitut omfattet af § 157,
stk. 1, 1. pkt., skal indeholde bestemmelser om:

1) At kapitalforeningen eller det udenlandske investeringsinstitut pa en investors anmodning skal indle-
se investorens andel af formuen med midler, der hidrerer fra formuen.

2) At kapitalforeningens eller det udenlandske investeringsinstituts afdelinger ikke ma stille garantier for
tredjemand eller yde eller optage ldn. Kapitalforeningens eller det udenlandske investeringsinstituts
afdelinger mé dog optage kortfristede 1&n pa hejst 10 pct. af formuen bortset fra 14n med investerings-
formal.

3) At kapitalforeningen eller det udenlandske investeringsinstitut kan investere sin formue i likvide
midler, herunder valuta, eller i de finansielle instrumenter, som er naevnt i bilag 2 i lov om fondsmag-
lerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, i overensstemmelse med de krav, der stilles til
instrumenter og deres udstedere i kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v.

4) Risikospredning, jf. § 157 b.

§ 157 b. En kapitalforening eller et udenlandsk investeringsinstitut omfattet af § 157, stk. 1, 1, pkt., skal
i sine vedtaegter for hver afdeling fastsette, at formuen kan investeres i overensstemmelse med reglerne i
stk. 2, 3, 4 eller 5.
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Stk. 2. Formuen kan investeres 1 overensstemmelse med kapitel 14 1 lov om investeringsforeninger m.v.

Stk. 3. Formuen kan investeres i likvide midler, herunder valuta eller de instrumenter, der er navnt i
bilag 2 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Hojst 10 pct. af formuen
ma investeres i finansielle instrumenter, som er udstedt af samme emittent eller emittenter i samme
koncern. 2. pkt. finder ikke anvendelse 1 folgende tilfelde:

1) Hvor afdelingen investerer i obligationer, der er udstedt af et land eller en international institution
af offentlig karakter, som et eller flere lande i Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har
indgéet aftale med pé det finansielle omrade, deltager i, og som er godkendt af Finanstilsynet, jf. §
147, stk. 1, nr. 4, 1 lov om investeringsforeninger m.v.

2) Hvor afdelingen investerer i folgende typer af obligationer, dog séledes, at hojst 30 pct. af formuen
anbringes 1 obligationer, som er udstedt af en enkelt emittent eller emittenter i samme koncern:

a) Kasse- og skibskreditobligationer udstedt af Danmarks Skibskredit A/S, realkreditobligationer
udstedt af danske realkreditinstitutter og lignende realkreditobligationer udstedt af kreditinstitutter,
som er godkendt af et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, nar en kompetent myndighed har meddelt obligati-
onsudstedelserne og udstederne til Kommissionen.

b) Serligt dekkede realkreditobligationer (SDRO) og serligt dekkede obligationer (SDO) udstedt
af danske pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller Danmarks Skibskredit A/S eller tilsvarende
serligt dekkende obligationer udstedt af lignende kreditinstitutter, som er godkendt af et land
inden for Den Europeiske Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pé det finan-
sielle omrade, nar en kompetent myndighed har meddelt obligationsudstedelserne og udstederne
til Kommissionen.

Stk. 4. Formuen kan udelukkende investeres 1 pengemarkedsinstrumenter, idet hgjst 30 pct. af formuen
kan anbringes 1 pengemarkedsinstrumenter, som er udstedt af den samme emittent eller emittenter i
samme koncern, dog sdledes, at formuen fuldt ud kan investeres i pengemarkedsinstrumenter, der er
udstedt af et land eller en international institution af offentlig karakter, som et eller flere lande i Den
Europaziske Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, deltager 1,
og som er godkendt af Finanstilsynet, jf. § 147, stk. 1, nr. 4, 1 lov om investeringsforeninger m.v.

Stk. 5. Formuen kan investeres i andele 1 afdelinger i UCITS, kapitalforeninger eller udenlandske
investeringsinstitutter, hvis vedtagter indeholder de begrensninger, der er anfort 1 § 157 a, dog saledes,
at hejst 75 pct. af formuen ma anbringes i1 andele, som er udstedt af en enkelt afdeling af disse UCITS,
kapitalforeninger eller udenlandske investeringsinstitutter.

§§ 158-169. (Ophzvet)
Kapitel 12

Koncernregler, konsolidering m.v.

Koncernregler

§ 170. I koncerner, hvor den everste modervirksomhed 1 Danmark er en finansiel holdingvirksomhed,
finder reglerne om kapitalgrundlagets sterrelse 1 artikel 92, stk. 1, litra c, og stk. 2, litra ¢, 1 Europa-Parla-
mentets og Ridets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter anvendelse
pa bade den everste finansielle holdingvirksomhed og koncernen, jf. dog stk. 3. Modervirksomheden
paser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens kapitalgrundlag, jf. § 128,
fradrages kapital, der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke indgédr i den konsoliderede
opgerelse for koncernen.

Stk. 2. Kapitalkravsreglerne for investeringsforvaltningsselskaber 1 § 126 a, stk. 2-6, 1 koncerner,
hvor den gverste modervirksomhed i Danmark er en investeringsforvaltningsholdingvirksomhed eller
et investeringsforvaltningsselskab, finder anvendelse pa den everste finansielle holdingvirksomhed og
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koncernen. 1. pkt. finder kun anvendelse for investeringsforvaltningsholdingvirksomheder, der ikke har
en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab I. Moder-
virksomheden péaser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens kapitalgrundlag,
jf. § 126 a, stk. 9, fradrages kapital, der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke indgar i den
konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse for den everste modervirksomhed i Danmark, som indgér i en
koncern, hvor der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.

Stk. 4. For koncerner, hvor den gverste modervirksomhed 1 Danmark er en pengeinstitut-, en realkredit-
institut-, en investeringsforvaltningsholdingvirksomhed eller anden finansiel holdingvirksomhed, hvor der
foretages konsolidering 1 henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, finder reglen 1 artikel 92, stk. 1, litra c,
og stk. 2, litra ¢, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter anvendelse pd modervirksomheden. 1. pkt. finder kun anvendelse for investeringsfor-
valtningsholdingvirksomheder, der har en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditinstitut
eller et fondsmaglerselskab, der er omfattet af artikel 4, stk. 1, nr. 1, litra b, 1 Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, herunder som folge af
en afgorelse 1 medfer af § 230 1 lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

§ 170 a. (Ophavet)

§ 171. I koncerner, hvor modervirksomheden er et pengeinstitut eller en pengeinstitutholdingvirksom-
hed, finder § 124, stk. 1-5, og §§ 146, 147, 149, 150, 152 og 182 anvendelse pa koncernen. Opgerelsen af
kapitalkravene 1 § 124, stk. 1-5, skal ske 1 henhold til 2. del i Europa-Parlamentets og Ridets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og i det omfang og pa den maéde, der er
foreskrevet 1 1. del, afsnit II, kapitel 2, afdeling 2 og 3, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter. Modervirksomheden paser overholdelsen
af disse bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens kapitalgrundlag fradrages kapital, der er indbetalt af
virksomheder 1 koncernen, der ikke indgér 1 den konsoliderede opgerelse for koncernen.

§ 172. 1 koncerner, hvor modervirksomheden er et realkreditinstitut eller en realkreditinstitutholding-
virksomhed, finder § 124, stk. 1-5, og §§ 146-147 og 182 desuden anvendelse pa koncernen. Opgerelsen
af kapitalkravene 1 § 124, stk. 1-5, skal ske 1 henhold til 2. del i Europa-Parlamentets og Rédets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og i det omfang og pa den made, der
er foreskrevet i 1. del, afsnit II, kapitel 2, afdeling 2 og 3, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter. Modervirksomheden paser overholdelsen
af disse bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens kapitalgrundlag fradrages kapital, der er indbetalt af
virksomheder 1 koncernen, der ikke indgér 1 den konsoliderede opgerelse for koncernen.

§ 173. (Ophevet)

§ 174. I koncerner, hvor den gverste modervirksomhed 1 Danmark er en investeringsforvaltningshol-
dingvirksomhed eller et investeringsforvaltningsselskab, finder § 126 a, stk. 1, 7 og 8, §§ 146 og 147 samt
artikel 395 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter anvendelse pa koncernen. 1. pkt. finder kun anvendelse for investeringsforvaltningshol-
dingvirksomheder, der ikke har en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et
fondsmeeglerselskab 1. Modervirksomheden péser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen af
koncernens kapitalgrundlag, jf. § 128, fradrages kapital, der er indbetalt af virksomheder 1 koncernen, der
ikke indgér 1 den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret opgerelse 1 henhold til reglerne 1 stk. 1 og § 170, stk. 2,
mellem et investeringsforvaltningsselskab, der selv er en dattervirksomhed af et pengeinstitut, et realkre-
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ditinstitut, et investeringsforvaltningsselskab eller en finansiel holdingvirksomhed, og investeringsforvalt-
ningsselskabets dattervirksomhed, der er et administrationsselskab, som ikke er undergivet lovgivningen
1 et land inden for Den Europaziske Union eller i et land, som Unionen har indgédet aftale med pa det
finansielle omrade.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 1 og § 170, stk. 2, finder anvendelse i andre tilfelde, hvor
investeringsforvaltningsselskaber alene eller 1 faellesskab har en sadan direkte eller indirekte tilknytning
til en virksomhed, at det m4 anses for padkravet at anvende de naevnte regler.

§ 175. Finanstilsynet kan bestemme, at artikel 395 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter finder anvendelse pd koncerner, hvor den gverste
modervirksomhed 1 Danmark er en finansiel holdingvirksomhed, der ikke er fondsmaegler- eller investe-
ringsforvaltningsholdingvirksomhed, og som ikke indgéar i en koncern, hvor der foretages konsolidering
1 henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

§ 175 a. Koncerner, hvor den gverste modervirksomhed 1 Danmark er en finansiel holdingvirksomhed
eller en finansiel virksomhed, skal én gang arligt indberette alle eksponeringer, jf. § 5, stk. 1, nr. 14, der
udger mere end 10 pct. af koncernens kapitalgrundlag.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter nermere regler for indberetning efter stk. 1.

Stk. 3. Stk. 1 og regler udstedt 1 medfer af stk. 2 finder ikke anvendelse for den everste modervirk-
somhed 1 Danmark, som indgéar 1 en koncern, hvor der foretages konsolidering 1 henhold til artikel 11,
stk. 1 og 2, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til
kreditinstitutter.

§§ 175 b-175 e. (Ophavet)

Scerlige regler for koncerner med moderselskab i et land uden for Den Europceiske Union

§ 175 f. Et pengeinstitut eller realkreditinstitut skal udpege et felles mellemliggende moderselskab
inden for Den Europaiske Union, hvis
1) virksomheden er en del af en koncern, hvis moderselskab er beliggende uden for Den Europeiske

Union og uden for et land, Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,

2) koncernen har to eller flere pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller fondsmaeglerselskaber beliggen-
de inden for Den Europaiske Union eller i et land, Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, og

3) koncernen har aktiver af en samlet veerdi pd 40 mia. euro eller mere i Den Europeaiske Union eller i et
land, Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omrade.

Stk. 2. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at virksomheden udpeger to mellemliggende moderselska-
ber inden for Den Europaeiske Union, hvis
1) moderselskabet for koncernen omtalt i stk. 1, nr. 1, er palagt adskillelse af aktiviteter i det tredjeland,

hvor selskabet er beliggende, eller

2) den kompetente afviklingsmyndighed for det mellemliggende moderselskab har vurderet, at afviklin-
gen vil vere mere effektiv med to mellemliggende moderselskaber i Den Europaiske Union.

Stk. 3. Et mellemliggende moderselskab skal have tilladelse som pengeinstitut eller realkreditinstitut
eller veere et godkendt finansielt holdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, jf. dog stk. 4.

Stk. 4. Et fondsmaeglerselskab eller et investeringsselskab, der har tilladelse til at yde eller udfere
investeringsservice og -aktiviteter omfattet af bilag 1, afsnit A, nr. 3 eller 6, 1 lov om fondsmaglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter, kan udpeges som mellemliggende moderselskab, hvis det
mellemliggende moderselskab er udpeget efter stk. 2, nr. 1.
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§ 175 g. En modervirksomhed, som er en finansiel holdingvirksomhed, og som i koncernen er den
overste modervirksomhed beliggende 1 Danmark, skal godkendes af Finanstilsynet og den konsoliderende
tilsynsmyndighed, hvor den konsoliderende tilsynsmyndighed er forskellig fra Finanstilsynet, jf. stk. 8,
jf. dog stk. 4. En modervirksomhed, som er en finansiel holdingvirksomhed, og som 1 koncernen er den
overste modervirksomhed beliggende 1 Unionen, skal godkendes af Finanstilsynet som konsoliderende
tilsynsmyndighed og den kompetente myndighed 1 den medlemsstat, holdingvirksomheden er beliggende
1, jf. stk. 8. Andre finansielle holdingvirksomheder skal godkendes, nar de er omfattet af denne lov eller
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter
pa delkonsolideret niveau.
Stk. 2. Godkendelse tildeles en finansiel holdingvirksomhed, hvis folgende betingelser er opfyldt:
1) De interne ordninger og fordelingen af opgaver inden for koncernen er passende med henblik pa at
opfylde kravene i1 denne lov og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter pa konsolideret eller delkonsolideret niveau, og de er navnlig
tilstreekkelige til at
a) koordinere den finansielle holdingvirksomheds dattervirksomheder, herunder om nedvendigt gen-
nem en passende fordeling af opgaver blandt kreditinstitutter, der er dattervirksomheder,

b) forhindre eller handtere konflikter internt 1 koncernen og

¢) handhave koncernens politikker, der er fastsat af den finansielle holdingvirksomhed, 1 hele kon-
cernen.

2) Organisationsstrukturen i den koncern, hvori den finansielle holdingvirksomhed indgar, hindrer ikke
et effektivt tilsyn med kreditinstitutter, der er dattervirksomheder, eller moderinstitutter, for sa vidt
angér de individuelle, konsoliderede og eventuelt delkonsoliderede forpligtelser, de er underlagt. I
denne vurdering tages der navnlig hensyn til
a) positionen af den finansielle holdingvirksomhed i en koncern med flere niveauer,

b) ejerstrukturen og
c¢) den rolle, den finansielle holdingvirksomhed har i koncernen.

3) Kriterierne i § 14, stk. 2, og §§ 61 a og 64 er opfyldt.

Stk. 3. Er betingelserne 1 stk. 2 ikke opfyldt, underleegges den finansielle holdingvirksomhed passende
tilsynsforanstaltninger, som kan omfatte:

1) Suspension af udevelsen af de stemmerettigheder, der er knyttet til den finansielle holdingvirksom-
heds aktier i kreditinstitutter, der er dattervirksomheder.

2) Pabud mod den finansielle holdingvirksomhed eller medlemmerne af ledelsesorganet.

3) Afgivelse af instrukser eller udstedelse af retningslinjer rettet mod den finansielle holdingvirksom-
hed om at overfore kapitalinteresserne 1 kreditinstitutter, der er dattervirksomheder, til sine aktionee-
rer.

4) Udpegning pd forelobigt grundlag af en anden finansiel holdingvirksomhed eller et andet institut
inden for samme koncern som ansvarlig for at sikre overholdelse af kravene i denne lov og Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter pa
konsolideret niveau.

5) Begraensning af eller forbud mod udlodninger eller rentebetalinger til aktionerer.

6) Krav om, at finansielle holdingvirksomheder athander eller begrenser kapitalandele i kreditinstitut-
ter eller andre enheder i den finansielle sektor.

7) Krav om, at finansielle holdingvirksomheder forelaegger en plan for straks at overholde betingelser-
ne i stk. 2 pa ny.

Stk. 4. Godkendelse af den finansielle holdingvirksomhed efter stk. 1 er ikke pdkravet, hvis folgende
betingelser er opfyldt:

1) Den finansielle holdingvirksomheds hovedaktivitet bestar i at erhverve kapitalandele 1 dattervirksom-
heder.
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2) Den finansielle holdingvirksomhed er ikke udpeget som afviklingsenhed i overensstemmelse med
afviklingsstrategien fastsat af den relevante afviklingsmyndighed.

3) Et kreditinstitut, der er dattervirksomhed, er udpeget som ansvarlig for at sikre koncernens overhol-
delse af tilsynskrav pa konsolideret niveau og har alle de fornedne midler og den retlige befgjelse til
at indfri disse forpligtelser péd en effektiv méde.

4) Den finansielle holdingvirksomhed tager ikke del i ledelsesmassige, operationelle eller finansielle
beslutninger, der pavirker koncernen eller dens dattervirksomheder, der er kreditinstitutter eller finan-
sieringsinstitutter.

5) Der er ikke nogen hindringer for et effektivt tilsyn med koncernen pa konsolideret niveau.

Stk. 5. Er betingelserne 1 stk. 4 ikke leengere opfyldt, skal den finansielle holdingvirksomhed soge om
godkendelse.

Stk. 6. Som led 1 ansegning om godkendelse efter stk. 1 skal finansielle holdingvirksomheder oplyse
Finanstilsynet og den konsoliderende tilsynsmyndighed, hvis den ikke er den samme myndighed, om
folgende:

1) Organisationsstrukturen for den koncern, hvori den finansielle holdingvirksomhed indgar, med klar
angivelse af dens dattervirksomheder og eventuelle modervirksomheder samt placeringen og den type
aktivitet, de enkelte enheder udever 1 koncernen.

2) Oplysninger om nomineringen af mindst to personer, der varetager den faktiske ledelse af den
finansielle holdingvirksomhed, og overholdelse af kravene 1 § 64 til kvalifikationer for et medlem af
bestyrelsen eller direktionen.

3) Oplysninger om overholdelse af kriterierne 1 § 14, stk. 2, og § 61 a vedrerende aktionerer og
selskabsdeltagere, hvis den finansielle holdingvirksomhed har et realkreditinstitut eller pengeinstitut
som dattervirksomhed.

4) Den interne organisation og fordelingen af opgaver inden for koncernen.

5) Alle andre oplysninger, som Finanstilsynet eller den konsoliderende tilsynsmyndighed finder nedven-
dige for at udfere vurderinger i overensstemmelse med stk. 2 og 4.

Stk. 7. Finanstilsynet overvager lebende som den konsoliderende tilsynsmyndighed overholdelsen af
betingelserne omhandlet i stk. 2 eller 4. Finanstilsynet deler relevante oplysninger forbundet hermed med
den kompetente myndighed i den medlemsstat, den finansielle holdingvirksomhed er beliggende 1.

Stk. 8. Er Finanstilsynet som konsoliderende tilsynsmyndighed forskellig fra den kompetente myndig-
hed 1 den medlemsstat, den finansielle holdingvirksomhed er beliggende 1, tages en falles beslutning om
godkendelse eller fritagelse for godkendelse, jf. stk. 2 og 4, og om tilsynsforanstaltningerne 1 stk. 3 og
5. Til brug herfor udarbejder Finanstilsynet som den konsoliderende tilsynsmyndighed en vurdering af
relevante forhold omhandlet i stk. 2-4 og 7 og sender denne vurdering til den kompetente myndighed.

Stk. 9. Finanstilsynet og andre tilsynsmyndigheder skal, inden for 2 maneder efter at Finanstilsynet har
foretaget og sendt sin vurdering navnt 1 stk. 8, nd frem til en fzlles beslutning, jf. dog stk. 13. Opnas
en felles beslutning, meddeler Finanstilsynet som den konsoliderende tilsynsmyndighed beslutningen til
ansggeren.

Stk. 10. Foreligger der ikke inden for 2 méneder en falles beslutning, henviser Finanstilsynet sagen
til Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed, som traffer beslutning inden for 1 maned efter modtagelse
af henvisningen. Finanstilsynet meddeler som den konsoliderende tilsynsmyndighed denne beslutning til
ansggeren.

Stk. 11. Efter udlebet af perioden pa 2 maneder, jf. stk. 9, eller efter at der er truffet en faelles beslutning,
kan sagen ikke lengere henvises til Den Europaiske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 12. Kan en finansiel holdingvirksomhed ikke godkendes, underretter Finanstilsynet som den konso-
liderende tilsynsmyndighed ansegeren om begrundelsen herfor. Begrundelsen skal meddeles til ansggeren
senest 4 médneder efter tilsynsmyndighedens modtagelse af alle de oplysninger, der er nodvendige for at
tage stilling til ansegningen om godkendelse.
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Stk. 13. Der skal dog 1 alle tilfelde treffes beslutning om at meddele eller afvise godkendelse inden for
en frist pd 6 maneder efter anseggningens modtagelse.

Stk. 14. Stk. 1-13 finder ikke anvendelse for investeringsforvaltningsholdingvirksomhed, jf. § 5, stk. 1,
nr. 14.

Konsolidering

§ 176. Besidder et investeringsforvaltningsselskab eller en finansiel holdingvirksomhed alene eller
sammen med andre virksomheder i koncernen kapitalinteresser i et kredit- eller finansieringsinstitut,
der ikke er en dattervirksomhed, og drives kredit- eller finansieringsinstituttet i fallesskab med andre
virksomheder, der ikke indgér 1 koncernen, skal der foretages en pro rata-konsolidering af virksomheden
1 henhold til §§ 170 og 174 i forhold til koncernvirksomhedernes andel af egenkapital og resultat i den
virksomhed, hvori kapitalinteressen besiddes.

Stk. 2. Hvis investeringsforvaltningsselskabets eller den finansielle holdingvirksomheds ansvar for
virksomheden ikke er begrenset til ejerandelen eller stemmerettighederne, skal der foretages en fuld
konsolidering 1 henhold til §§ 170 og 174.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse for den everste modervirksomhed 1 Danmark, som indgér i en
koncern, hvor der foretages konsolidering 1 henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, 1 Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter.

§ 177. Forsikringsselskaber og forsikringsselskabers dattervirksomheder og virksomheder, der midlerti-
digt drives af finansielle virksomheder, skal ikke medtages ved konsolideringen i henhold til §§ 170 og
174. Finanstilsynet kan dog bestemme, at disse virksomheder skal medtages.

Stk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, der er dattervirksomheder af
forsikringsselskaber, skal medtages i konsolideringen i henhold til § 170, hvis den everste modervirksom-
hed 1 Danmark er en investeringsforvaltningsholdingvirksomhed.

§ 177 a. I koncerner, hvor den gverste modervirksomhed er beliggende 1 Danmark, og hvor moder-
virksomheden er et pengeinstitut, et realkreditinstitut, en blandet holdingvirksomhed eller en finansiel
holdingvirksomhed, som mindst har én dattervirksomhed, som er et pengeinstitut eller et realkreditinsti-
tut, finder §§ 243 a og 243 c anvendelse.

Stk. 2. Opfylder en modervirksomhed som navnt i1 stk. 1 betingelserne for, at Finanstilsynet kan
anvende et eller flere af de i §§ 243 a eller 243 ¢ navnte pdbud, skal Finanstilsynet here de ovrige
kompetente myndigheder i tilsynskollegiet og underrette Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed, inden
et pabud efter §§ 243 a eller 243 ¢ padbydes modervirksomheden.

Stk. 3. Modtager Finanstilsynet som konsoliderende myndighed efter stk. 1 en hering som naevnti § 177
b, stk. 1, skal Finanstilsynet give sin vurdering af det patenkte padbuds indvirkning pd koncernen inden for
3 arbejdsdage efter modtagelsen.

Stk. 4. Onsker mere end én kompetent myndighed 1 tilsynskollegiet at give et eller flere padbud efter §§
243 a eller 243 c til en koncern, som er omfattet af stk. 1, vurderer Finanstilsynet i samarbejde med de
ovrige kompetente myndigheder i tilsynskollegiet, om det er mest hensigtsmassigt at udpege den samme
midlertidige administrator, jf. § 243 c, for alle bererte virksomheder eller at koordinere anvendelsen af et
eller flere padbud i § 243 a pa mere end én virksomhed. Finanstilsynet og de evrige kompetente myndighe-
der 1 tilsynskollegiet skal tilstreebe at nd en falles beslutning senest 5 arbejdsdage efter den 1 stk. 2 naevnte
hering. Opnas en flles beslutning, fremsender Finanstilsynet denne til modervirksomheden.

Stk. 5. Foreligger der ikke senest 5 arbejdsdage efter den i stk. 2 n@vnte hering en falles beslutning,
jf. stk. 4, treeffer Finanstilsynet beslutning om anvendelse af et eller flere pabud, jf. §§ 243 a eller 243 c,
over for modervirksomheden. Finanstilsynet underretter modervirksomheden og de evrige relevante kom-
petente myndigheder i tilsynskollegiet om denne beslutning. Finanstilsynet skal udskyde beslutningen og
beslutninger efter stk. 2, sdfremt en af de kompetente myndigheder 1 tilsynskollegiet har indbragt sagen

LBK nr 1013 af 21/08/2024 91



for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed, og skal herefter treffe beslutning 1 overensstemmelse med
beslutningen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed.

§ 177 b. 1 tilfzlde, hvor en eller flere dattervirksomheder, som er et pengeinstitut eller et realkreditinsti-
tut er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, men hvor en anden myndighed inden for Den Europaiske Union
eller 1 lande, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omréade, er konsoliderende myndighed
for den pagaeldende koncern, skal Finanstilsynet, nar betingelserne for anvendelse af §§ 243 a eller 243
c er opfyldt i relation til en eller flere dattervirksomheder, here den konsoliderende myndighed, inden
Finanstilsynet giver dattervirksomheden et eller flere pabud efter §§ 243 a eller 243 c. Finanstilsynet
underretter den konsoliderende myndighed og de ovrige kompetente myndigheder 1 tilsynskollegiet om
beslutningen.

Stk. 2. 1 en koncern, hvor det konsoliderede tilsyn ikke er hos Finanstilsynet, jf. stk. 1, kan Finanstilsy-
net treffe beslutning om anvendelse af et eller flere pabud, jf. §§ 243 a eller 243 c, over for et pengeinsti-
tut eller et realkreditinstitut som er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, hvis en feelles beslutning som navnt
1§ 177 a, stk. 4, 2. pkt., ikke foreligger inden den i § 177 a, stk. 4, 2. pkt., fastsatte frist. Finanstilsynet
underretter pengeinstituttet eller realkreditinstituttet om denne beslutning. Finanstilsynet skal udskyde
beslutningen, safremt sagen er indbragt for Den Europeiske Banktilsynsmyndighed, og skal herefter
treeffe beslutning 1 overensstemmelse med beslutningen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed.

Undtagelsesbestemmelser

§ 178. Finanstilsynet kan 1 serlige tilfelde undtage fra kravene 1 §§ 170 og 174.

Udskillelse, afhcendelse og koncerninterne transaktioner

§ 179. Finanstilsynet kan pdbyde en modervirksomhed, der ejer kapitalandele i finansielle virksomhe-
der, at udskille de finansielle virksomheder og finansieringsinstitutter i en delkoncern under en finansiel
holdingvirksomhed, safremt
1) koncernen er struktureret pa en sddan méde, at modervirksomheden ikke skal opfylde solvenskravet i
§ 170, artikel 92, stk. 1, jf. artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter,

2) et medlem af modervirksomhedens bestyrelse eller direktion omfattes af et af forholdene i § 64, stk.
1, nr. 3-5, eller

3) strukturen i gvrigt vanskeligger varetagelsen af tilsynets opgaver.

§ 180. Finanstilsynet kan pabyde, at en finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirk-

somhed aftheender kapitalandele i en finansiel virksomhed, safremt

1) modervirksomheden eller koncernen ikke opfylder solvenskravet i § 170 eller artikel 92, stk. 1, jf.
artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaes-
sige krav til kreditinstitutter,

2) et medlem af holdingvirksomhedens bestyrelse eller direktion ikke har fyldestgerende erfaring til at
udeve hvervet eller stillingen eller omfattes af et af forholdene 1 § 64, stk. 1, nr. 3-5, eller

3) modervirksomheden modvirker en forsvarlig og fornuftig forvaltning af den finansielle virksomhed.

§ 181. Finanstilsynet fastsatter neermere regler for transaktioner, der indgés mellem en finansiel virk-
somhed og
1) virksomheder, der direkte eller indirekte er forbundet med den finansielle virksomhed som datter-
virksomheder, associerede virksomheder eller modervirksomheder eller som modervirksomhedens
associerede virksomheder og evrige dattervirksomheder,
2) virksomheder eller personer, der er forbundet med den finansielle virksomhed gennem snavre forbin-
delser, jf. § 5, stk. 1, nr. 15, eller
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3) virksomheder, der ikke er omfattet af nr. 1 og 2, hvor personerne i virksomhedernes ledelse for
flertallets vedkommende er de samme, eller hvor virksomhederne er underlagt en fzlles ledelse 1
medfor af en aftale eller vedtegtsbestemmelser herom.

Stk. 2. Koncerninterne transaktioner foretaget i strid med de 1 medfer af stk. 1 fastsatte regler skal
ophaves, sédledes at ydelserne om muligt tilbageleveres, herunder at eventuel sikkerhedsstillelse ophe-
rer. Udbetalinger fra den finansielle virksomhed, der er foretaget i forbindelse med koncerninterne
transaktioner 1 strid med de 1 medfor af stk. 1 fastsatte regler, skal tilbageferes tillige med en arlig rente
af belobet svarende til den rente, der er fastsat efter § 5, stk. 1 og 2, i lov om renter og andre forhold ved
forsinket betaling.

§ 182. Et pengeinstitut eller et realkreditinstitut ma ikke uden tilladelse fra Finanstilsynet have ekspone-
ringer mod andre virksomheder inden for samme koncern bortset fra eksponeringer mod dattervirksomhe-
der, jf. dog §§ 182 b-182 f.

Stk. 2. Et pengeinstitut eller et realkreditinstitut ma 1 evrigt ikke have en eksponering mod virksom-
heder eller personer, som direkte eller indirekte har en afgerende indflydelse pd pengeinstituttet eller
realkreditinstituttet, eller som er domineret af virksomheder eller personer med en sadan indflydelse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undtage fra stk. 2.

Stk. 4. For virksomheder med statsligt kapitalindskud 1 medfer af lov om statsligt kapitalindskud 1
kreditinstitutter forudsatter tilladelse 1 henhold til stk. 1, at virksomheden kan godtgere, at eksponeringen
ikke er en folge af det statslige kapitalindskud og ikke er i strid med § 8, stk. 2, nr. 7, 1 lov om statsligt
kapitalindskud 1 kreditinstitutter.

§ 182 a. For kreditinstitutter, der opfylder kriterierne i artikel 10 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter finder § 124 alene anvendelse
efter en konsolideret opgorelse.

§ 182 b. Virksomheder inden for en koncern, som enten er pengeinstitutter, realkreditinstitutter, finan-
sieringsinstitutter, blandede holdingvirksomheder eller finansielle holdingvirksomheder med mindst én
dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et finansieringsinstitut, kan med
Finanstilsynets tilladelse, jf. stk. 3, indgd aftale om koncernintern finansiel stotte til en eller flere af
aftalens parter, hvis en af parterne efterfolgende kommer 1 en situation, hvor betingelserne for tidlig
indgriben 1 kapitel 15 a er opfyldt. En aftale om koncernintern finansiel stotte skal vare forenelig med de
1§ 182 d fastsatte betingelser.

Stk. 2. Ved indgéelse af en aftale om koncernintern finansiel stotte, jf. stk. 1, skal de virksomheder,
som er parter 1 aftalen, handle 1 egen interesse. Aftalen om koncernintern finansiel stotte skal opstille
principper for beregning af det vederlag, der skal betales for transaktioner i henhold til aftalen.

Stk. 3. En ansegning om tilladelse til at indgd en aftale om koncernintern finansiel stotte, jf. stk. 1, skal
indsendes til Finanstilsynet af modervirksomheden 1 koncernen, nir den gverste modervirksomhed inden
for Den Europ@iske Union er under konsolideret tilsyn af Finanstilsynet. Ansggningen skal indeholde
udkast til den patenkte aftale, oplysninger om, hvilke virksomheder der patenker at deltage 1 aftalen, og
andre oplysninger, der er nedvendige for Finanstilsynets vurdering af, om aftalen er forenelig med de i §
182 d fastsatte betingelser.

Stk. 4. Finanstilsynet fremsender straks den i henhold til stk. 3 indsendte ansegning om tilladelse til
at indgd aftale om koncernintern finansiel stotte til de kompetente myndigheder for hver af de dattervirk-
somheder, der onsker at deltage 1 aftalen, for at na frem til en felles beslutning.

Stk. 5. Finanstilsynet meddeler 1 overensstemmelse med procedurerne i stk. 7 og 8 tilladelse til den
patenkte aftale, hvis aftalen vurderes at vaere forenelig med de 1 § 182 d fastsatte betingelser for at yde
koncernintern finansiel stotte.
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Stk. 6. Finanstilsynet kan i overensstemmelse med procedurerne i stk. 7 og 8 forbyde indgéielsen af
den patenkte aftale om koncernintern finansiel stotte, hvis aftalen anses for uforenelig med de 1 § 182 d
fastsatte betingelser for at yde koncernintern finansiel stotte.

Stk. 7. Finanstilsynet skal efter modtagelse af den i1 stk. 3 navnte ansegning sammen med de i stk.
4 navnte myndigheder inden for 4 méneder nd en felles beslutning om ansegningen. Opnas en falles
beslutning, fremsender Finanstilsynet denne til virksomheden.

Stk. 8. Foreligger der ikke inden for tidsfristen pa 4 maneder, jf. stk. 7, en felles beslutning, treeffer Fi-
nanstilsynet selv beslutning om ansggningen. Finanstilsynet underretter virksomheden og myndighederne,
jf. stk. 4, om beslutningen.

Stk. 9. Finanstilsynet skal udskyde beslutningen, sédfremt en af de 1 stk. 4 nevnte myndigheder har
indbragt sagen for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed, og skal herefter treeffe beslutning i overens-
stemmelse med beslutningen fra Den Europeiske Banktilsynsmyndighed.

§ 182 c. Har Finanstilsynet givet tilladelse til en aftale om koncernintern finansiel stette 1 henhold til
§ 182 b, stk. 1, skal aftalen godkendes af kapitalejerne i hver af de virksomheder, der ensker at deltage 1
aftalen.

Stk. 2. Bestyrelsen for hver af de virksomheder, der deltager i aftalen om koncernintern finansiel stotte,
aflegger hvert ar beretning for kapitalejerne om gennemferelsen af de afgerelser, der er truffet 1 medfor af
aftalen.

§ 182 d. En virksomhed, jf. § 182 b, ma kun yde koncernintern finansiel stotte 1 overensstemmelse med
den indgaede aftale, jf. § 182 b, stk. 1, til en anden virksomhed, der opfylder betingelserne 1 kapitel 15 a
om tidlig indgriben, nar felgende betingelser er opfyldt:

1) Det kan med rimelighed forventes, at den koncerninterne finansielle stotte afhjelper de vasentlige
finansielle problemer i den stottemodtagende virksomhed.

2) Den koncerninterne finansielle stotte har til formal at bevare eller genoprette den finansielle stabilitet
1 koncernen som helhed eller 1 en af virksomhederne og er i den stotteydende virksomheds interesse.

3) Den koncerninterne finansielle stotte ydes pd markedsbaserede vilkér, herunder mod vederlag, jf. §
182 b, stk. 2.

4) Der er rimelig udsigt til, at vederlaget for den koncerninterne finansielle stotte bliver erlagt, herunder
at lanet bliver tilbagebetalt af den stottemodtagende virksomhed, hvis stetten er ydet 1 form af et 1an.

5) Ydelsen af den koncerninterne finansielle stotte vil ikke true likviditeten eller solvensen i den
stotteydende virksomhed.

6) Ydelsen af den koncerninterne finansielle stette vil ikke medfere en trussel mod den finansielle
stabilitet, 1 s@rdeleshed i lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen har
indgdet aftale med pé det finansielle omrdde, hvor den stetteydende virksomhed er hjemmeherende.

7) Den stotteydende virksomhed opfylder kapital- og likviditetskravene pa tidspunktet for ydelsen af
den koncerninterne finansielle stotte, og ydelsen af stotten medforer ikke, at kravene ikke lengere
overholdes, medmindre Finanstilsynet eller den kompetente myndighed i lande inden for Den Euro-
peiske Union eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, som er
ansvarlig for tilsynet med den stotteydende virksomhed, har givet sarskilt tilladelse hertil.

8) Den stotteydende virksomhed opfylder pa tidspunktet for ydelsen af den koncerninterne finansielle
stotte kravene til store eksponeringer fastsat i 4. del 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, medmindre den kompetente myndighed i
lande inden for Den Europaziske Union eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omréde, som er ansvarlig for tilsynet med den stetteydende virksomhed, har givet saerskilt
tilladelse til den manglende opfyldelse.

9) Ydelsen af den koncerninterne finansielle stotte @ndrer ikke mulighederne for afvikling af den
stotteydende virksomhed.
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§ 182 e. Bestyrelsen for den stetteydende virksomhed treffer beslutning om at yde koncernintern
finansiel stotte 1 henhold til aftalen herom, hvis betingelserne 1 § 182 d er opfyldt. Bestyrelsen for den
stottemodtagende virksomhed treffer beslutning om at acceptere koncernintern finansiel stotte 1 henhold
til aftalen.

Stk. 2. Bestyrelsen for den stetteydende virksomhed skal forud for ydelse af koncernintern finansiel
stotte 1 henhold til en godkendt aftale herom, jf. § 182 b, stk. 5, underrette
1) Finanstilsynet,

2) den konsoliderende tilsynsmyndighed, hvis denne ikke er Finanstilsynet,

3) den kompetente myndighed for den stettemodtagende virksomhed, hvis denne ikke er omfattet af nr.
1 eller 2, og

4) Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 3. Underretning 1 henhold til stk. 2 skal indeholde bestyrelsens begrundede beslutning, jf. stk. 1, og
detaljerede oplysninger om den péataenkte koncerninterne finansielle stotte, herunder en kopi af aftalen om
koncernintern finansiel stotte.

Stk. 4. Finanstilsynet har fra tidspunktet for modtagelsen af underretning, jf. stk. 2, og modtagelsen
af de pakraevede oplysninger, jf. stk. 3, 5 arbejdsdage til at forbyde eller begraense den koncerninterne
finansielle stotte, hvis Finanstilsynet vurderer, at betingelserne 1 § 182 d ikke er opfyldt.

Stk. 5. Finanstilsynets afgarelse om at acceptere, forbyde eller begraense den koncerninterne finansielle
stotte skal omgaende meddeles til
1) den konsoliderende tilsynsmyndighed, hvis dette ikke er Finanstilsynet,

2) den kompetente myndighed for den stettemodtagende virksomhed og
3) Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 6. Forbyder eller begraenser Finanstilsynet ikke den koncerninterne finansielle stotte inden for den 1
stk. 4 anforte frist, kan der ydes koncernintern finansiel stotte 1 overensstemmelse med underretningen.

Stk. 7. Bestyrelsens beslutning om at yde koncernintern finansiel stotte sendes til de i stk. 2 naevnte
myndigheder. Finanstilsynet underretter omgiende de ovrige medlemmer af tilsynskollegiet og medlem-
merne af afviklingskollegiet, safremt Finanstilsynet har det konsoliderede tilsyn med koncernen.

§ 182 f. En virksomhed, der er part i en aftale om koncernintern finansiel stotte, jf. § 182 b, skal pa
sin hjemmeside offentliggare en beskrivelse af aftalens almindelige betingelser samt navne og identifika-
tionsnumre for danske virksomheder i form af cvr-numre pa de virksomheder, der er parter 1 aftalen.

Stk. 2. Offentliggerelse efter stk. 1 skal ske mindst en gang om aret samtidig med offentliggerelsen af
arsrapporten. Offentliggarelse efter stk. 1 skal endvidere ske, hvis der sker vasentlige @ndringer 1 aftalen
om koncernintern finansiel stotte eller 1 virksomheden 1 lobet af aret. Artikel 431-434 1 Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter finder tilsvarende
anvendelse.

Afsnit VI

Arsrapport, revision og anvendelse af arets overskud

Kapitel 13
Arsrapport, revision og anvendelse af drets overskud
Generelle regler om drsrapport og revision

§ 183. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder skal udarbejde en arsrapport,
der bestdr af en ledelsesberetning, en ledelsespategning og et arsregnskab bestdende af en balance, en
resultatopgerelse, anden totalindkomst, noter, herunder redegerelse for anvendt regnskabspraksis, og en
oversigt over bevagelserne 1 egenkapitalen. Nér et drsregnskab er revideret, indgar revisionspategningen
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1 arsrapporten. Er der afgivet en erklering om baredygtighedsrapportering, jf. § 193 a, stk. 1, skal denne
indga 1 arsrapporten.

Stk. 2. Arsrapporten skal udarbejdes i overensstemmelse med reglerne i dette kapitel og regler fastsat i
medfor af § 196, jf. dog stk. 3-6.

Stk. 3. Hvor bestemmelser 1 dette kapitel eller regler udstedt 1 medfer heraf regulerer samme forhold,
som Radets forordning om anvendelse af internationale regnskabsstandarder regulerer, jf. forordningens
artikel 4, har bestemmelserne 1 dette kapitel eller reglerne udstedt i medfer heraf ikke gyldighed for de af
forordningens artikel 4 omfattede virksomheders koncernregnskaber.

Stk. 4. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, der ikke udsteder omsettelige
vardipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked her i landet, 1 et andet land inden for Den
Europaziske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrdde, kan
uanset stk. 2 veelge at anvende de standarder, der er nevnt i stk. 3, pa deres koncernregnskab.

Stk. 5. Finansielle virksomheder, som i medfer af stk. 4 folger de 1 stk. 3 navnte standarder, skal
anvende samtlige godkendte standarder i deres koncernregnskab. Hvor bestemmelser 1 denne lov eller be-
stemmelser udstedt 1 medfer af § 196 regulerer samme forhold som standarderne, skal virksomheder, der 1
medfor af stk. 4 anvender standarderne, anvende standarderne 1 stedet for de pdgeldende bestemmelser.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte oplysningskrav for de virksomheder, der folger de i stk. 3 nevnte
standarder.

§ 184. Bestyrelsen og direktionen skal aflegge arsrapport for virksomheden.

Stk. 2. Hvert enkelt ledelsesmedlem har ansvar for, at arsrapporten udarbejdes i overensstemmelse
med lovgivningen og eventuelle yderligere krav til regnskaber i vedtegter eller aftale. Endvidere har
hvert enkelt medlem ansvar for, at arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab kan revideres 1 tide,
og for, at drsrapporten kan godkendes 1 tide. Endelig har hvert enkelt bestyrelsesmedlem ansvar for, at
arsrapporten indsendes til Finanstilsynet, jf. § 194, stk. 1, og Erhvervsstyrelsen, jf. § 195, stk. 1, inden for
de i lovgivningen fastsatte frister.

Stk. 3. Endvidere har hvert enkelt medlem af de ansvarlige ledelsesorganer ansvar for,

1) atarsrapporten kan revideres og godkendes i tide, og
2) aten eventuel erklering om baredygtighedsrapportering kan afgives, sa arsrapporten kan godkendes i
tide.

Stk. 4. Hvert enkelt medlem af det overste ledelsesorgan har ansvar for, at arsrapporten indsendes til
Finanstilsynet, jf. § 194, stk. 1, og Erhvervsstyrelsen, jf. § 195, stk. 1, inden for de frister, som er fastsat i
loven.

§ 185. Nar arsrapporten er udarbejdet, skal alle medlemmer af bestyrelsen og direktionen underskrive
den og datere underskriften. De skal give deres underskrift i tilknytning til en ledelsespédtegning, hvor
hver enkelt medlems navn og funktion 1 forhold til selskabet er tydeligt angivet, og hvori de erklerer,
hvorvidt
1) arsrapporten er aflagt 1 overensstemmelse med lovgivningens krav og eventuelle krav 1 vedtegter

eller aftale,

2) arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab giver et retvisende billede af virksomhedens og, hvis
der er udarbejdet koncernregnskab, koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet
0g

3) ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i1 virksomhedens og, hvis
der er udarbejdet koncernregnskab, koncernens aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivel-
se af de vesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden henholdsvis koncernen kan
pavirkes af, og at en eventuel beredygtighedsrapportering er udarbejdet i overensstemmelse med
reglerne 1 dette kapitel og de regler, der er udstedt 1 medfor af § 193 a, stk. 6, og § 196.
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Stk. 2. Underskrives arsrapporten digitalt, jf. § 6 b, bortfalder kravet i stk. 1 om, at underskriften og
underskriftens datering skal gives 1 tilknytning til ledelsespategningen. Underskriverens navn skal dog
fremga tydeligt i tilknytning til ledelsespéategningen.

Stk. 3. Har ledelsen indfejet supplerende beretninger i arsrapporten, skal medlemmerne af bestyrelsen
og direktionen i ledelsespdtegningen erklare, hvorvidt beretningen giver en retvisende redegerelse inden
for rammerne af almindeligt anerkendte retningslinjer for saidanne beretninger.

Stk. 4. Selv om et ledelsesmedlem er helt eller delvis uenig i arsrapporten eller har indvendinger mod, at
den skal godkendes med det indhold, der er besluttet, kan medlemmet ikke undlade at underskrive. Ledel-
sesmedlemmet kan dog tilkendegive sine indvendinger med en konkret og fyldestgerende begrundelse 1
tilknytning til sin underskrift og ledelsespéategningen.

§ 186. Arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab skal give et retvisende billede af virksomhedens
og koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Ledelsesberetningen skal indeholde
en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen omhandler.

Stk. 2. Hvis anvendelse af bestemmelserne 1 denne lov eller reglerne udstedt 1 medfer af § 196 ikke er
tilstreekkeligt til at give et retvisende billede som navnt 1 stk. 1, skal der gives yderligere oplysninger i
arsregnskabet henholdsvis koncernregnskabet.

Stk. 3. Hvis anvendelse af bestemmelserne 1 dette kapitel eller regler udstedt 1 medfer af § 196 1 saerlige
tilfelde vil stride mod kravet 1 stk. 1, 1. pkt., skal de fraviges, sdledes at dette krav opfyldes. En sédan
fravigelse skal hvert dr oplyses i noterne og her altid begrundes konkret og fyldestgerende med oplysning
om, hvilken indvirkning, herunder sd vidt muligt den belobsmassige indvirkning, fravigelsen har pd
virksomhedens henholdsvis koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

§ 187. For at arsregnskabet og koncernregnskabet kan give et retvisende billede, og for at ledelsesberet-
ningen kan indeholde en retvisende redegerelse, jf. § 186, skal kravene i stk. 2 og 3 opfyldes.

Stk. 2. Arsrapporten skal udarbejdes siledes, at den stetter regnskabsbrugerne i deres okonomiske
beslutninger. De omhandlede regnskabsbrugere er personer, virksomheder, organisationer og offentlige
myndigheder m.v., hvis gkonomiske beslutninger normalt mé forventes at blive pdvirket af en arsrapport,
herunder nuverende eller fremtidige virksomhedsdeltagere, kreditorer, medarbejdere, kunder, alliance-
partnere, lokalsamfundet samt tilskudsgivende og fiskale myndigheder. De omhandlede beslutninger skal
1 det mindste vedrore
1) placering af regnskabsbrugerens egne ressourcer,

2) ledelsens forvaltning af virksomhedens ressourcer og
3) fordeling af virksomhedens ressourcer.

Stk. 3. Arsrapporten skal udarbejdes siledes, at den oplyser om forhold, der normalt er relevante for
regnskabsbrugerne, jf. stk. 2. Oplysningerne skal desuden vare pélidelige 1 forhold til, hvad regnskabs-
brugerne normalt forventer.

§ 188. Arsrapporten skal udarbejdes efter nedenstiende grundleggende forudsatninger:

1) Den skal udarbejdes pa en klar og overskuelig made (klarhed).

2) Der skal tages hensyn til de reelle forhold og ikke til formaliteter uden reelt indhold (substans).

3) Alle relevante forhold skal indga i arsrapporten, medmindre de er ubetydelige (vasentlighed). Anses
flere ubetydelige forhold tilsammen for at veere betydelige, skal de dog indga.

4) Driften af en aktivitet formodes at fortsette (going concern), medmindre den ikke skal eller ikke
antages at kunne fortsette. Afvikles en aktivitet, skal klassifikation og opstilling samt indregning og
maling tilpasses denne afvikling.

5) Enhver vardiendring skal vises, uanset indvirkningen pa egenkapital og resultatopgerelse (neutrali-
tet).

6) Transaktioner, begivenheder og vaerdiendringer skal indregnes, nir de indtraeffer, uanset tidspunktet
for betaling (periodisering).
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7) Indregningsmetoder og malegrundlag skal anvendes ensartet pa samme kategori af forhold (konsi-
stens).

8) Hver transaktion, begivenhed og veardiendring skal indregnes og males hver for sig, ligesom de
enkelte forhold ikke ma modregnes med hinanden (bruttoverdi).

9) Primobalancen for regnskabsaret skal svare til ultimobalancen for det foregaende regnskabsar (formel
kontinuitet).

Stk. 2. Opstilling og klassifikation, konsolideringsmetode, indregningsmetode og malegrundlag samt
den anvendte monetare enhed ma ikke @ndres fra ar til ar (reel kontinuitet). Andring kan dog ske, hvis
der derved bedre opnds et retvisende billede, eller hvis @&ndringen er nedvendig som folge af lovaendring
eller nye regler udstedt i medfor af § 196.

Stk. 3. Finanstilsynet kan uanset stk. 1, nr. 8, fastsette regler om pligt til modregning.

Stk. 4. Bestemmelserne 1 stk. 1, nr. 6-9, og stk. 2 kan fraviges 1 serlige tilfelde. I s& fald finder § 186,
stk. 3, 2. pkt., tilsvarende anvendelse.

§ 189. Finansielle virksomheders aktiver og forpligtelser skal, medmindre andet er fastsat i medfer af §
196, méles til dagsverdi. Aktiver og forpligtelser op- og nedskrives i overensstemmelse hermed, og op-
og nedskrivninger indregnes 1 resultatopgerelsen, medmindre andet er fastsat 1 medfor af § 196.

§ 190. Supplerende beretninger, f.eks. beretninger om viden og medarbejdernes forhold (videnregnska-
ber), om miljeforhold (grenne regnskaber), om virksomhedens sociale ansvar (sociale regnskaber) og
om virksomhedens etiske mélsatninger og opfelgning herpd (etiske regnskaber) skal give en retvisende
redegorelse inden for rammerne af almindeligt anerkendte retningslinjer for sddanne beretninger. De
skal opfylde kvalitetskravene 1 § 187, stk. 3, og med de lempelser, der folger af forholdets natur, de
grundleggende forudsatninger 1 § 188, stk. 1 og 2.

Stk. 2. Af de supplerende beretninger skal fremgé de metoder og malegrundlag, efter hvilke beretnin-
gerne er udarbejdet.

§ 191. Regnskabséret skal folge kalenderdret.

Stk. 2. Forste regnskabsperiode kan omfatte et kortere eller leengere tidsrum end 12 méaneder, dog hejst
18 méneder.

Stk. 3. Modervirksomheder og dattervirksomheder skal sikre, at dattervirksomheden har samme regn-
skabsar som modervirksomheden, medmindre det ikke er muligt pad grund af forhold, som er ude af
modervirksomhedens og dattervirksomhedens kontrol.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde dispensere fra kravet 1 stk. 1.

§ 192. Indregning, maling og oplysninger 1 monetaere enheder skal foretages i danske kroner eller i
euro. Finanstilsynet kan i regler udstedt i medfer af § 196 fastsette, at belobene anfores 1 andre fremmede
valutaer, der er relevante for virksomheden henholdsvis virksomhedens koncern.

§ 193. Arsrapporten skal revideres af virksomhedens eksterne revisorer, jf. § 199. Revisionen omfatter
ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger, som indgar i arsrapporten, jf. § 190. Revisor skal
dog afgive en udtalelse om ledelsesberetningen.

§ 193 a. En virksomhed, som har pligt til at udarbejde baredygtighedsrapportering, skal lade baredyg-
tighedsrapporteringen forsyne med en erklaering om beredygtighedsrapportering.

Stk. 2. Erklaering efter stk. 1 skal afgives af en revisor, som 1 henhold til revisorloven er godkendst til at
afgive erkleringer om baredygtighedsrapportering.

Stk. 3. § 199, stk. 6-8 og 11, finder med de fornedne tilpasninger tilsvarende anvendelse for beredygtig-
hedsrapporteringen.

Stk. 4. §§ 118 a, 144 og 145-149 b 1 selskabsloven finder med de fornedne tilpasninger anvendelse for
bearedygtighedsrapporteringen.
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Stk. 5. Bestyrelsen kan tillade, at interne revisions- og vicerevisionschefer udferer arbejdshandlinger
som grundlag for erklaeringen om baredygtighedsrapportering, jf. stk. 1. Bestemmelserne i § 199, stk. 10,
finder med de fornedne tilpasninger tilsvarende anvendelse for interne revisions- og vicerevisionschefers
arbejdshandlinger i forbindelse med afgivelse af erklering om baredygtighedsrapportering.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsatter bestemmelser om revisionens afgivelse af erkleringer om bearedygtig-
hedsrapportering, herunder om intern revision og om systemrevisionens gennemforelse 1 falles datacen-
traler.

§ 194. Arsrapporten skal i den form, hvori den er forelagt og godkendt af bestyrelsen, indsendes til
Finanstilsynet ved digital kommunikation uden ugrundet ophold efter det bestyrelsesmode, hvor arsrap-
porten er endeligt godkendt.

Stk. 2. Ekstern revisors revisionsprotokollat vedrerende drsrapporten samt for virksomheder med in-
tern revisor tillige intern revisionschefs revisionsprotokollat vedrerende arsrapporten skal indsendes til
Finanstilsynet ved digital kommunikation samtidig med indsendelse af arsrapporten efter stk. 1. Forer
ekstern revisor ikke en revisionsprotokol vedrerende arsrapporten, indsendes anden tilsvarende dokumen-
tation.

§ 195. Den godkendte arsrapport skal indsendes til Erhvervsstyrelsen uden ugrundet ophold efter
endelig godkendelse og senest 4 méaneder efter regnskabsarets afslutning. Virksomheder, der har pligt til
at udarbejde delarsrapport, skal ligeledes indsende den udarbejdede delarsrapport til Erhvervsstyrelsen
senest 3 maneder efter delarsperiodens afslutning.

Stk. 2. Den indsendte arsrapport skal i det mindste indeholde de obligatoriske bestanddele samt den
fulde revisionspategning eller anden erklering fra revisor, jf. § 193 a. Onsker virksomheden at fa
offentliggjort supplerende beretninger som navnt i § 190, skal disse indsendes sammen med de obligato-
riske bestanddele af arsrapporten, sdledes at de obligatoriske bestanddele og de supplerende beretninger
tilsammen fremstar som ét dokument betegnet »arsrapport«.

Stk. 3. En virksomhed, som har pligt til at udarbejde baredygtighedsrapportering, og som i1 henhold til
anden lovgivning er forpligtet til at lade dele af sin baredygtighedsrapportering verificere af en akkredite-
ret uathangig tredjepart, skal geore rapporten fra den uathangige tredjepart tilgengelig pd virksomhedens
hjemmeside.

Stk. 4. Finanstilsynet kan efter forhandling med Erhvervsstyrelsen fastsatte nermere regler om indsen-
delse af drsrapporter og delarsrapporter til Erhvervsstyrelsen og regler om offentliggarelse af arsrapporter
og delarsrapporter. Der kan herunder fastsattes nermere regler om, at arsrapporter og delérsrapporter skal
indsendes digitalt til Erhvervsstyrelsen, og at kommunikation 1 forbindelse hermed skal forega digitalt.

§ 195 a. Dattervirksomheder og filialer, der skal udarbejde en baredygtighedsrapport pa vegne af den
overste modervirksomhed eller en udenlandsk virksomhed, der ikke er underlagt lovgivningen 1 Den
Europaziske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med péd det finansielle omrdde, skal
indsende baredygtighedsrapporten og en erklering om baredygtighedsrapportering, som er afgivet af en
juridisk eller fysisk person, der er autoriseret til at afgive erklaering herom i henhold til lovgivningen i
det pageldende land, til Erhvervsstyrelsen senest 12 méneder efter afslutningen af det regnskabsér, som
baredygtighedsrapporten vedrorer.

Stk. 2. De virksomheder, som navnes 1 stk. 1, skal indsende en erklaering om, at baeredygtighedsrappor-
ten er udarbejdet pa grundlag af de oplysninger, som dattervirksomheden eller filialen er 1 besiddelse
af, hvis den everste modervirksomhed eller den udenlandske virksomhed ikke har stillet de nedvendige
oplysninger til radighed til brug for udarbejdelsen af baredygtighedsrapporten. En eventuel erklaering
skal indsendes til Erhvervsstyrelsen senest 12 maneder efter afslutningen af det regnskabsar, som bere-
dygtighedsrapporten vedrorer.

Stk. 3. Dattervirksomheder og filialer, der er undtaget fra selv at udarbejde en baredygtighedsrapport,
fordi den everste modervirksomhed, eller den udenlandske virksomhed, har udarbejdet en baeredygtig-
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hedsrapport, skal til Erhvervsstyrelsen senest 12 maneder efter afslutningen af det regnskabsér, som
rapporten vedrorer, indsende den beredygtighedsrapport, der er udarbejdet af den everste modervirksom-
hed eller den udenlandske virksomhed, sammen med en erklering om bearedygtighedsrapportering, som
er afgivet af en juridisk eller fysisk person, der er autoriseret til at afgive erklering herom i henhold til
lovgivningen 1 det padgeldende land, eller en eventuel erklering om, at den everste modervirksomhed
eller den udenlandske virksomhed ikke har afgivet en erklering om baredygtighedsrapportering.

Stk. 4. Finanstilsynet kan efter forhandling med Erhvervsstyrelsen fastsatte nermere regler om indsen-
delse af baeredygtighedsrapporten, erkleringen om baredygtighedsrapportering og eventuelle erklaeringer
efter stk. 2 og 3 til Erhvervsstyrelsen.

§ 196. Finanstilsynet fastsatter nermere regler for arsrapporten, herunder regler om indregning og
maling af aktiver, forpligtelser, indtegter og omkostninger, opstilling af resultatopgerelse og balance samt
krav til noter og ledelsesberetning.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter tillige regler for koncernregnskaber, herunder regler for, hvornar en
arsrapport skal indbefatte et koncernregnskab, samt hvilke selskaber dette skal omfatte.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte regler for udferdigelse og offentliggearelse af regnskabsrapporter, der
daekker kortere perioder end arsrapporten.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter regler for baeredygtighedsrapportering, herunder regler om indhold og
form.

§ 197. Med henblik pa at sikre, at finansielle virksomheders og finansielle holdingvirksomheders
arsrapporter og bearedygtighedsrapporter udarbejdet af dattervirksomheder og filialer pa vegne af den
overste modervirksomhed eller en udenlandsk virksomhed, der ikke er underlagt lovgivningen 1 Den
Europziske Union eller et i land, som Unionen har indgédet aftale med pa det finansielle omrade, er
1 overensstemmelse med reglerne i1 dette kapitel og de regler, der er udstedt 1 medfer af § 196, og at
finansielle virksomheders koncernregnskaber omfattet af artikel 4 i Rédets forordning om anvendelse af
internationale regnskabsstandarder er 1 overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarder, kan
Finanstilsynet
1) yde vejledning,

2) patale overtredelser og
3) pabyde, at fejl skal rettes, og at overtraedelser skal bringes til opher.

§ 198. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder skal foretage regelmaessige regn-
skabsindberetninger til Finanstilsynet 1 overensstemmelse med skemaer og vejledninger hertil udferdiget
af Finanstilsynet. Indberetningerne skal indsendes til Finanstilsynet 1 elektronisk form.

Stk. 2. Finanstilsynet kan dispensere fra § 198, stk. 1, 2. pkt.

Stk. 3. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder
omfattet af § 79 a, stk. 1, skal arligt foretage indberetninger til Finanstilsynet af oplysninger relateret til
de forpligtelser til at opstille méltal og udarbejde politikker for det underreprasenterede kon 1 ledelsen,
der folger af § 79 a. Indberetningerne skal ske 1 overensstemmelse med skemaer og vejledninger udfaerdi-
get af Finanstilsynet og skal indsendes til Finanstilsynet 1 elektronisk form.

§ 199. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder skal have mindst én statsautorise-
ret revisor, og denne skal, sédfremt der er tale om revision af pengeinstitutter eller realkreditinstitutter,
tillige vaere certificeret af Finanstilsynet. Valges mere end én revisor eller udpeges en revisor efter
3. pkt., skal de yderligere valgte eller udpegede revisorer vere statsautoriserede og safremt der er
tale om revision af pengeinstitutter eller realkreditinstitutter, skal den eller de underskrivende revisorer
tillige vere certificeret af Finanstilsynet. Finanstilsynet kan 1 serlige tilfelde udpege en yderligere
revisor. Denne revisor fungerer pd samme vilkér og efter samme regler som de revisorer, der er valgt af
generalforsamlingen.
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Stk. 2. Revisorerne 1 en finansiel virksomhed eller 1 en finansiel holdingvirksomhed skal tillige vare
revisorer 1 virksomhedens dattervirksomheder. Hvis en finansiel virksomhed eller en finansiel holding-
virksomhed har en dattervirksomhed, der er et pengeinstitut eller et realkreditinstitut, skal de valgte
underskrivende revisorer vaere certificerede af Finanstilsynet til at revidere disse typer af finansiel virk-
somhed, jf. stk. 1. Det er dog tilstraekkeligt, at de tilsammen er certificerede til at revidere de enkelte typer
af finansiel virksomhed i koncernen.

Stk. 3. Stk. 2 finder ikke anvendelse pd modervirksomheder og dattervirksomheder, der ikke er hjemme-
herende 1 Danmark.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fratage en revisor dennes certificering, jf. stk. 1, 1. pkt., og dermed retten til at
revidere den konkrete type af finansiel virksomhed og 1 stedet udpege en anden revisor, jf. stk. 1, 3. pkt.,
indtil nyt valg er foretaget, sdfremt
1) revisor ikke inden for en af Finanstilsynet fastsat frist kan dokumentere, at denne opfylder kravene til

certificering, eller
2) Finanstilsynet finder, at revisor helt eller delvis ikke har fungeret tilfredsstillende, og hvor der er
grund til at antage, at vedkommende ikke vil varetage revisionen pa forsvarlig made.

Stk. 5. Revisorer, der i henhold til stk. 4 far frataget certificeringen, kan forlange Finanstilsynets
afgerelse indbragt for domstolene. Anmodning herom skal indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter
at afgorelsen er meddelt den pagaldende. Anmodningen har ikke opsettende virkning, men retten kan
ved kendelse bestemme, at den pageldende revisor under sagens behandling kan opretholde sit hverv som
revisor for den konkrete type af finansiel virksomhed. Finanstilsynet indbringer inden 4 uger sagen for
domstolene. Sagen anlegges i1 den borgerlige retsplejes former.

Stk. 6. Ved revisorskifte skal virksomheden og afgidende revisor senest 1 méned efter fratreden give
Finanstilsynet hver sin redegerelse, hvis skiftet skyldes sarlige forhold.

Stk. 7. Finanstilsynet kan palegge revisor og for virksomheder med intern revisor tillige intern revisi-
onschef at give oplysninger om forholdene i en finansiel virksomhed, i en finansiel holdingvirksomhed
eller 1 sddanne virksomheders dattervirksomheder.

Stk. 8. Finanstilsynet kan foranstalte en ekstraordiner revision i en finansiel virksomhed, 1 en finansiel
holdingvirksomhed eller i sddanne virksomheders dattervirksomheder. Den finansielle virksomhed kan
palaegges at betale for revisionens udferelse. Finanstilsynet godkender honorarets storrelse.

Stk. 9. §§ 144-149 1 selskabsloven om revision finder med de fornedne tilpasninger tilsvarende anven-
delse pa finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, der ikke er aktieselskaber.

Stk. 10. Bestyrelsen kan ikke tillade, jf. § 80, stk. 1, at interne revisions- og vicerevisionschefer udferer
revisionsopgaver 1 virksomheder uden for koncernen. Bestyrelsen kan heller ikke tillade, at interne
revisions- og vicerevisionschefer udferer andet arbejde end revisionsopgaver i1 virksomheder inden for
koncernen eller 1 virksomheder inden for samme administrationsfaellesskab. Finanstilsynet kan 1 serlige
tilfeelde dispensere fra 1. pkt.

Stk. 11. Bestyrelsen kan ikke tillade, jf. § 80, stk. 1, at interne revisions- og vicerevisionschefer patager
sig hverv, der bevirker, at de kommer 1 strid med habilitetsbestemmelser svarende til dem, der i medfer
af revisorloven og Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 537/2014 af 16. april 2014 om
specifikke krav til lovpligtig revision af virksomheder af interesse for offentligheden finder anvendelse
for eksterne revisorer for virksomheder af interesse for offentligheden.

Stk. 12. 7 Finanstilsynet fastsetter bestemmelser om revisionens gennemforelse i finansielle virksom-
heder, i finansielle holdingvirksomheder og i saddanne virksomheders dattervirksomheder.

Stk. 13. Finanstilsynet fastsatter neermere bestemmelser om certificering af revisorer, jf. stk. 1 og 4.

§ 200. En ekstern revisor og en intern revisionschef skal straks meddele Finanstilsynet ethvert forhold
og enhver beslutning vedrerende den finansielle virksomhed, som revisoren bliver vidende om under
udevelsen af hvervet som revisor, og som kan
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1) udgere en vasentlig overtredelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastsatter betingelserne
for meddelelse af tilladelse, eller som sarlig vedrerer virksomhedens aktiviteter,
2) pavirke virksomhedens fortsatte drift eller
3) fore til naegtelse af at pitegne regnskabet eller til, at konklusionen modificeres.
Stk. 2. Meddelelsespligten omfatter tillige ethvert forhold og enhver beslutning omfattet af stk. 1, som
den eksterne revisor og en intern revisionschef bliver vidende om som revisor for en virksomhed, der har
snavre forbindelser med den finansielle virksomhed.

§ 200 a. (Ophavet)

Scerlige regler om anvendelse af darets overskud i pengeinstitutter

§ 201. Et pengeinstitut skal foretage de henlaeggelser, der er nedvendige efter instituttets ekonomiske
stilling. Vedtegterne kan foreskrive pligt til henleggelse.

§ 202. En sparekasses overskud skal henlegges til egenkapitalen bortset fra beleb, der tillegges spare-
kassens medarbejdere som led i aftaler om overskudsdeling, beleb, som sparekassens reprasentantskab
beslutter at anvende til forrentning af sparekassens garantkapital, og beleb, der udloddes til indehavere af
hybrid kernekapital udstedt af sparekassen, hvis garantkapitalen eller den hybride kernekapital opfylder
betingelserne for at vaere egenkapital.

Stk. 2. Reprasentantskabet kan dog bestemme, at der skal anvendes beleb fra sparekassens arlige
overskud til almennyttige eller velgerende formal. Sddanne beleb kan eventuelt henlegges til en serlig
fond til senere udbetaling.

Stk. 3. Overforsel til garantikapitalen fra sparekassens ovrige egenkapital er forbudt.

§ 203. Beslutning om fordeling af det overskudsbeleb, en andelskasse har til disposition efter arsregn-
skabet, treeffes af generalforsamlingen. Generalforsamlingen ma ikke beslutte uddeling af hgjere udbytte
end foreslaet eller tiltrddt af bestyrelsen.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan beslutte, at der af andelskassens midler ydes gaver til almennyttige
eller dermed ligestillede formal, for sd vidt det under hensyn til hensigten med gaven, andelskassens
okonomiske stilling samt omstaendighederne i evrigt ma anses for rimeligt. Bestyrelsen kan til de formél,
der er nevnt 1 1. pkt., anvende beleb, som 1 forhold til andelskassens ekonomiske stilling er af ringe
betydning.

Afsnit VII
Indgreb i eller opher af den finansielle virksomhed

Kapitel 14

Sammenlcegning og omdannelse

Sammenlceegning

§ 204. En finansiel virksomhed ma ikke uden erhvervsministerens tilladelse sammenlagges med en
anden finansiel virksomhed eller en bestemt forretningsdel af en anden finansiel virksomhed. Tilsvarende
gelder, nar den fortsaettende virksomhed er en udenlandsk virksomhed.

Stk. 2. Afgorelse efter stk. 1 skal meddeles ansggeren senest 2 maneder efter ansegningens modtagel-
se. Hvis ansggningen er ufuldstendig, skal afgerelse meddeles, senest 2 maneder efter at ansggeren har
fremsendt de oplysninger, der er nedvendige for at traeffe afgerelsen. Der skal under alle omstandigheder
traeffes en afgerelse senest 6 méneder efter ansggningens modtagelse.

Stk. 3. Tilladelse efter stk. 1 kan blandt andet nagtes, hvis sammenlagningen strider mod vasentlige
samfundshensyn.
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Stk. 4. § 238, stk. 2, § 239, stk. 2, § 242, 2. pkt., § 256, stk. 2, § 257, stk. 2, § 260, 2. pkt., § 277, 2. pkt.,
§ 294, stk. 2, og § 297, 2. pkt., 1 selskabsloven finder ikke anvendelse ved sammenlagninger omfattet af
stk. 1.

§ 205. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at bestemmelserne vedrerende fusion 1 kapitel 15 og
16 1 selskabsloven med de fornedne tilpasninger finder anvendelse pa
1) fusion af andels- og sparekasser og
2) fusion af spare- og andelskasser med et kapitalselskab.

§ 206. Senest 1 maned inden sammenlagning af et pengeinstitut eller et realkreditinstitut eller en be-
stemt forretningsdel af disse, jf. § 204, skal pengeinstituttet eller realkreditinstituttet orientere indskyderne
eller investorerne herom, safremt denne far betydning for indskydernes og investorernes dekning efter §§
9 og 10 1 lov om en indskyder- og investorgarantiordning.

Stk. 2. Finanstilsynet kan give tilladelse til en kortere frist end den i stk. 1 navnte, hvis Finanstilsynet
vurderer, at hensynet til beskyttelse af forretningshemmeligheder eller den finansielle stabilitet tilsiger
det.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder med de fornedne tilpasninger tilsvarende anvendelse pa filialer beliggende 1
Danmark af kreditinstitutter etableret 1 et andet land.

Sparekassers og andelskassers omdannelse til aktieselskaber

§ 207. I sparekasser, der har drevet virksomhed siden den 1. januar 1989, og i andelskasser, der har
drevet virksomhed siden den 1. januar 1995, kan reprasentantskabet eller generalforsamlingen efter reg-
lerne 1 dette kapitel beslutte, at sparekassen eller andelskassen opleses uden likvidation ved overdragelse
af sparekassens eller andelskassens aktiver og gald som helhed til et af sparekassen eller andelskassen
ejet eller oprettet aktieselskab, der har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed (sparekasseaktiesel-
skab/andelskasseaktieselskab). Aktier 1 aktieselskabet svarende til verdien af de indskudte aktiver efter
fradrag af sparekassens eller den enkelte andelskasses gaeld, jf. dog § 208, stk. 2, overdrages i sparekasser
til en fond, 1 andelskasser til en fond eller en forening. Fondene anses som erhvervsdrivende fonde. For-
eningerne er omfattet af lov om visse erhvervsdrivende virksomheder, og foreningernes medlemmer skal
vare aktionerer 1 aktieselskabet.

Stk. 2. Beslutning 1 henhold til stk. 1 treeffes med det flertal, der kraeves til sparekassens eller andelskas-
sens oplesning.

Stk. 3. 1 tilfelde af oplesning af en i medfor af stk. 1 oprettet forening, der ejer aktier i et andelskasseak-
tieselskab, kan egenkapitalen ikke udloddes til foreningens medlemmer.

§ 208. §§ 236-251 og 271-290 i selskabsloven finder med de nedvendige @ndringer anvendelse pa
fusionen, jf. § 207, stk. 1, mellem aktieselskabet som det fortsettende selskab og sparekassen eller
andelskassen som det opherende selskab. § 238, stk. 2, § 239, stk. 4, og § 242, 2. pkt., i selskabsloven
finder ikke anvendelse.

Stk. 2. Garanterne i1 sparekassen og andelshaverne i andelskassen skal tilbydes enten en ombytning til
markedskurs af deres garantbeviser og andelsbeviser til aktier i aktieselskabet, kontant indlesning eller
en kombination heraf. Hvis der tilbydes kontant indlesning, skal dette ske, inden fusionsplanen underskri-
ves. Kontant indlesning af garantkapital eller andelskapital er betinget af, at omdannelsen gennemfores.

Stk. 3. Den 1 § 237, stk. 1, 3 og 4, i selskabsloven navnte fusionsplan skal indeholde oplysning og
bestemmelse om de rettigheder, der tillegges garanterne og andelshaverne.

Stk. 4. Erhvervsministeren skal godkende fusionen i henhold til § 204, stk. 1.

§ 209. De 1 henhold til § 207, stk. 1, oprettede fonde eller foreninger, der ejer aktier i et sparekasseaktie-
selskab eller et andelskasseaktieselskab, ledes af en bestyrelse pa mindst 3 medlemmer. Bestyrelserne for
de i 1. pkt. nevnte fonde og foreninger skal varetage fondens eller foreningens interesser.
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Stk. 2. Folgende personer md ikke tilsammen eller hver for sig udpege eller udgere et flertal af
bestyrelsen for den 1 stk. 1 navnte fond eller forening:

1) Medlemmer af bestyrelsen, reprasentantskabet eller lignende reprasentative organer og ansatte i
sparekasseaktieselskabet eller andelskasseaktieselskabet, jf. § 207, stk. 1.

2) Medlemmer af bestyrelsen, reprasentantskabet eller lignende reprasentative organer og ansatte i
fondens eller foreningens datterselskaber eller associerede virksomheder.

3) Aktionerer 1 sparekasseaktieselskabet eller andelskasseaktieselskabet, hvis stemmeret direkte eller
indirekte udger mindste 5 pct. af aktiekapitalens stemmerettigheder, eller hvis palydende verdi
direkte eller indirekte udger mindst 5 pct. af aktiekapitalen.

Stk. 3. Formanden for bestyrelsen i1 sparekasseaktieselskabet eller andelskasseaktieselskabet ma ikke
samtidig veere medlem af bestyrelsen for de i stk. 1 nevnte fonde eller foreninger.

Stk. 4. Til bestyrelsen for de i stk. 1 nevnte fonde eller foreninger udpeges 1 medlem af og blandt spa-
rekasseaktieselskabets eller andelskasseaktieselskabets medarbejderrepraesentanter, medmindre reglerne
om koncernreprasentation i lov om erhvervsdrivende fonde finder anvendelse. Reglerne 1 selskabsloven
om koncernreprasentation finder tilsvarende anvendelse for det pageldende medlem.

Stk. 5. Fonde og foreninger omfattet af stk. 1 skal give Finanstilsynet de oplysninger, der er nedvendige
for tilsynets virksomhed. § 347, stk. 3, finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 6. Bestemmelserne 1 stk. 1-5 finder ikke anvendelse, hvis sparekasseaktieselskabet eller andelskas-
seaktieselskabet er afviklet efter §§ 226 og 227 og sparekasseaktieselskabet eller andelskasseaktieselska-
bet ikke anses for at vare viderefort. Nir sparekasseaktieselskabet eller andelskasseaktieselskabet er
afviklet og ikke kan anses for viderefort, anses fonden fortsat som en erhvervsdrivende fond, jf. § 207,
stk. 1. Erhvervsstyrelsen skal som fondsmyndighed tillade de @ndringer 1 fondens vedtegter, som er
nedvendige efter lov om erhvervsdrivende fonde. Tilsvarende gelder foreninger, jf. § 207, stk. 1, hvor
Erhvervsstyrelsen skal tillade de @ndringer 1 foreningens vedtagter, som er nedvendige efter lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder.

§ 210. (Ophevet)

§ 211. I sparekasser, der har drevet virksomhed siden den 1. januar 1989, kan repraesentantskabet
beslutte, at sparekassen opleses uden likvidation ved overdragelse af sparekassens aktiver og passiver
som helhed til et af sparekassen ejet eller oprettet aktieselskab, der har tilladelse til at drive pengeinstitu-
tvirksomhed, og at der i1 aktieselskabet oprettes en bunden sparekassereserve svarende til vaerdien af de
indskudte aktiver efter fradrag af sparekassens gald.

Stk. 2. § 7, stk. 7, §§ 207 og 208 finder tilsvarende anvendelse.

§ 212. Den bundne sparekassereserve, jf. § 211, kan bruges til dekning af underskud, der ikke dekkes
af belob, der kan anvendes til udbytte i aktieselskabet.

Stk. 2. 1 tilfeelde af pengeinstituttets opher kan udlodning til aktionarerne kun finde sted, nar forpligtel-
serne efter stk. 4 er opfyldt.

Stk. 3. Ved fusion med et andet pengeinstitut overtager det fortsettende selskab sparekassereserven pa
de samme vilkar, som indtil fusionen var geldende.

Stk. 4. 1 tilfeelde af pengeinstituttets opher anvendes sparekassereserven til almennyttige eller velgeren-
de formél efter nermere regler fastsat i beslutningen efter § 211.

§ 213. Ud over de i1 § 201 foreskrevne henleggelser skal der arligt af den del af &rets overskud, der ikke
medgér til dekning af underskud fra tidligere ar, henlaegges 10 pct. til den bundne sparekassereserve, jf.
§ 211. Hvis henlaeggelsen vil overstige en forrentning af sparekassereserven, der svarer til den efter stk. 2
fastsatte rente med fradrag af en forholdsmassig andel af rets selskabsskat, henlegges dog alene et belab
svarende til denne forrentning.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter regler for beregning af den rente, der finder anvendelse efter stk. 1.
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Realkreditfonde og realkreditforeninger, der har veeret realkreditinstitutter

§ 214. Fonde, der har vaeret realkreditinstitutter, og fonde, der er oprettet i forbindelse med omdannelse
af realkreditinstitutter til aktieselskaber, er omfattet af lov om erhvervsdrivende fonde.

Stk. 2. Uanset at et realkreditaktieselskab afvikles efter §§ 226 og 227 og ikke anses for at vare
viderefort, anses fonden, jf. stk. 1, fortsat for at vere en erhvervsdrivende fond. AEndringer 1 fondens
vedtegter, som er ngdvendige efter lov om erhvervsdrivende fonde, skal godkendes i1 Erhvervsstyrelsen,
som er fondsmyndighed.

§ 214 a. Foreninger, der har veret realkreditinstitutter, er omfattet af lov om visse erhvervsdrivende
virksomheder, jf. lovens § 1 a.

§ 215. (Ophevet)

§ 216. En fond eller forening, der har vaeret et realkreditinstitut, og en fond, der er oprettet i forbindelse
med omdannelse af et realkreditinstitut til et aktieselskab, skal ledes af en bestyrelse pd mindst 5
medlemmer, hvis fonden eller foreningen ejer realkreditaktieselskabet.

Stk. 2. Medlemmerne af foreningen eller lantagerne 1 realkreditaktieselskabet henholdsvis indehaverne
af realkreditobligationer og andre finansielle instrumenter udstedt af realkreditaktieselskabet valger hver
et eller flere medlemmer af bestyrelsen 1 fonden eller foreningen omfattet af stk. 1. Disse medlemmer
skal tilsammen udgere mere end halvdelen af bestyrelsen. Medlemmer valgt af indehaverne af realkredit-
obligationer og andre finansielle instrumenter kan ikke udgere mere end halvdelen af bestyrelsen.

Stk. 3. Folgende persongrupperinger ma ikke tilsammen eller hver for sig udpege eller udgere et flertal
af bestyrelsen for den i stk. 1 naevnte fond eller forening:

1) Medlemmer af bestyrelsen, reprasentantskaber eller lignende reprasentative organer og ansatte i
realkreditselskabet.

2) Medlemmer af bestyrelsen, reprasentantskabet eller lignende reprasentative organer og ansatte i
fondens eller foreningens datterselskaber eller associerede virksomheder.

3) Aktionerer 1 realkreditaktieselskabet, hvis stemmeret direkte eller indirekte udger mindst 5 pct.
af aktiekapitalens stemmerettigheder, eller hvis aktiebesiddelsen i1 realkreditaktieselskabet har en
palydende verdi, der direkte eller indirekte udger mindst 5 pct. af aktiekapitalen.

Stk. 4. Formanden for bestyrelsen 1 realkreditaktieselskabet mé ikke samtidig vere medlem af bestyrel-
sen for den i stk. 1 nevnte fond eller forening.

Stk. 5. Besidder den 1 stk. 1 nevnte fond eller forening ikke andre aktiver end realkreditobligationer og
lign. eller kapitalinstrumenter udstedt af finansielle virksomheder eller finansielle holdingvirksomheder 1
koncernen, der pé erhvervelsestidspunktet indgér 1 det pagaldende selskabs egenkapital eller basiskapital,
gaelder stk. 3 og 4 ikke. I sadanne tilfeelde ma mindst 1 medlem af bestyrelsen i1 fonden eller foreningen
ikke samtidig vaere medlem af bestyrelsen for eller ansat i1 realkreditselskabet eller i andre selskaber 1
koncernen.

§ 217. (Ophevet)
§ 218. (Ophevet)

§ 219. I tilfzelde af afvikling af en forening, der har veret et realkreditinstitut, kan egenkapitalen ikke
udloddes til foreningens medlemmer.

§ 220. Realkreditinstitutter, der er omdannet til aktieselskaber efter indkapslingsmodellen, kan bruge
den bundne fondsreserve til dekning af underskud, der ikke daekkes af belob, der kan anvendes til udbytte
1 aktieselskabet.

Stk. 2. Ved sammensmeltning af realkreditinstituttet efter § 204 overtager det fortsattende selskab
fondsreserven pa samme vilkér, som var geldende indtil ssmmensmeltningen.
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Stk. 3. 1 tilfeelde af realkreditinstituttets opher anvendes fondsreserven til almennyttige eller velgerende
formal efter neermere regler fastsat i omdannelsesbeslutningen. Udlodning til aktionarerne kan kun finde
sted, nér forpligtelserne efter 1. pkt. er opfyldt.

§ 221. Realkreditinstitutter, der er omdannet til aktieselskaber efter indkapslingsmodellen, skal hen-
leegge 10 pct. af arets overskud, der ikke medgar til dekning af underskud fra tidligere &r, til fonds-
reserven. Hvis henlaeggelsen vil overstige den forrentning af fondsreserven, der svarer til den rente,
Finanstilsynet fastsatter 1 medfer af § 213, stk. 2, med fradrag af en forholdsmessig andel af arets
selskabsskat, henlegges dog alene et belgb svarende til denne forrentning.

§ 222. (Ophevet)

Kapitel 15
Ophor

Inddragelse af tilladelse

§ 223. Finanstilsynet kan inddrage tilladelsen til at drive virksomhed som pengeinstitut, realkreditinsti-
tut og investeringsforvaltningsselskab samt verdipapirhandler, hvis virksomheden anmoder herom.

§ 224. Finanstilsynet kan endvidere inddrage tilladelsen til at drive virksomhed som pengeinstitut,
realkreditinstitut og investeringsforvaltningsselskab,

1) hvis den finansielle virksomhed gor sig skyldig i grove eller gentagne overtraedelser af denne lov,
hvidvaskloven, lov om kapitalmarkeder eller lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., reg-
ler udstedt i medfer af disse love, Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter, forordninger og regler udstedt i medfer af Europa-Parlamen-
tets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, forordninger
udstedt 1 medfor af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang
til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber
eller Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansiel-
le instrumenter eller Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om
markeder for kryptoaktiver,

2) hvis den finansielle virksomhed ikke opfylder kravene til at f& en tilladelse, herunder kravene i
kapitel 3, jf. dog § 126 a, stk. 2, nr. 1 og 2, og artikel 93, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr.575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter,

3) hvis virksomhed som finansiel virksomhed ikke pabegyndes senest 12 méneder efter, at Finanstilsy-
net har meddelt virksomheden tilladelse,

4) hvis der ikke udeves finansiel virksomhed i en periode pé over 6 méaneder, eller

5) hvis pengeinstituttet udelukkende anvender sin tilladelse til at udfere aktiviteter omfattet af § 5, stk.
1, nr. 2, litra b, og 1 en periode pa 5 pa hinanden folgende dr har gennemsnitlige samlede aktiver, der
ligger under de taerskler, der er fastsati § 5, stk. 1, nr. 2, litra b, nr. i-iii.

Stk. 2. Har et investeringsforvaltningsselskab en tilladelse som verdipapirhandler i medfer af lov
om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og —aktiviteter, kan tilladelsen som verdipapirhandler
inddrages, hvis betingelserne i stk. 1, nr. 1-4, er opfyldt.

Stk. 3. Har et pengeinstitut eller realkreditinstitut tilladelse til at udstede sarligt deekkede obligationer,
kan tilladelsen inddrages, hvis
1) pengeinstituttet gor sig skyldig i grove eller gentagne overtraedelser af §§ 152 a-152 g eller regler

fastsat i medfer af § 16 a, stk. 4, eller § 152 h,

2) realkreditinstituttet gor sig skyldig i grove eller gentagne overtredelser af §§ 33 a-33 e i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. eller regler fastsat i medfer af § 16 a, stk. 4, 1 denne lov
eller § 33 filov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. eller
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3) udstedelse af sarligt dekkede obligationer ikke er pabegyndt, senest 12 maneder efter at Finanstilsy-
net har meddelt instituttet tilladelse.

Stk. 4. Har et pengeinstitut tilladelse til at fore et refinansieringsregister, kan Finanstilsynet inddrage
tilladelsen, hvis pengeinstituttet gor sig skyldig 1 grove eller gentagne overtredelser af § 152 j, stk. 1, 2.
pkt., eller stk. 2, § 152 k, stk. 1, 2, 4 eller 5, § 1521, § 152 m, stk. 1, eller regler fastsat i medfer af § 152 j,
stk. 5, eller § 152 m, stk. 2.

Stk. 5. Opfylder et pengeinstitut eller et realkreditinstitut ikke likviditetsdaekningskravet 1 artikel 412,
stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditin-
stitutter, og har de ikke tilvejebragt den foreskrevne likviditet inden for en af Finanstilsynets fastsat frist,
kan Finanstilsynet inddrage tilladelsen. Finanstilsynet kan forlenge fristen, hvis Finanstilsynet skenner
dette nedvendigt.

Stk. 6. Finanstilsynet kan suspendere et investeringsforvaltningsselskabs tilladelse til at drive virksom-
hed, hvis betingelserne 1 stk. 1, nr. 1-4, er opfyldt.

§ 224 a. Et pengeinstitut eller et realkreditinstitut anses for nedlidende eller forventeligt nedlidende,
hvis

1) virksomheden overtrader, eller hvis der er objektive indikatorer til stotte for, at virksomheden 1 naer
fremtid vil overtrede, kravene til at opretholde sin tilladelse pd en made, som gor, at Finanstilsynet
kan inddrage tilladelsen 1 henhold til § 224, stk. 1, nr. 1 eller nr. 2, eller § 225, stk. 1, eller § 350, stk.
2,

2) der er objektive indikatorer til stotte for en konstatering af, at virksomheden i1 nzr fremtid vil
vere ude af stand til at indfri sin geld eller andre forpligtelser, efterhdnden som de forfalder, og
Finanstilsynet derfor kan inddrage tilladelsen 1 henhold til § 224, stk. 5, eller

3) virksomheden modtager ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige, medmindre stotten gives
for at undgé eller afthjelpe en alvorlig forstyrrelse af dansk ekonomi og opretholde den finansielle
stabilitet og antager en af folgende former:

a) Statsgaranti til dekning af likviditetsfaciliteter, der stilles til rddighed af Danmarks Nationalbank.
b) Statsgaranti for nyligt udstedte forpligtelser.
c) Tilfersel af kapitalgrundlag eller keb af kapitalinstrumenter til hdndtering af kapitalmangel, der er
konstateret ved nationale stresstest eller stresstest gennemfert p4 EU-plan.
Stk. 2. En koncern anses som nedlidende eller forventeligt nedlidende, nar koncernen pa konsolideret
niveau er i en af de 1 stk. 1 na@vnte situationer.
Stk. 3. Finanstilsynet traeffer afgerelse om, at et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller en koncern anses
for nedlidende, eller forventeligt nedlidende, efter horing af Finansiel Stabilitet.

§ 225. Opfylder et pengeinstitut, realkreditinstitut eller investeringsforvaltningsselskab ikke kapitalkra-
vene 1 artikel 92, stk. 1, og artikel 93, 97 og 500 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, § 124, stk. 3 og 6, og § 126 a, stk. 2-7, og har det
ikke tilvejebragt den foreskrevne kapital inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, skal Finanstilsynet
inddrage tilladelsen, jf. dog stk. 2, 5 og 6.

Stk. 2. Et pengeinstitut eller realkreditinstitut, der opfylder kapitalgrundlagskravet efter artikel 92, stk.
1, og minimumskapitalkravet 1 artikel 93 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, men ikke opfylder det individuelle solvenskrav fastsat i med-
for af § 124, stk. 3, eller artikel 500 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, skal iverksatte de nedvendige foranstaltninger for at overholde
dette solvenskrav. Finanstilsynet kan pabyde instituttet at foretage de nedvendige foranstaltninger inden
for en af Finanstilsynet fastsat frist, som kan forlenges. Finanstilsynet kan lgbende fastsatte yderligere
foranstaltninger, séfremt det findes pakravet. Finanstilsynet kan fastsatte en frist efter stk. 1 til opfyldelse
af det individuelle solvenskrav fastsat 1 medfer af § 124, stk. 3, eller artikel 500 1 Europa-Parlamentets
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og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter, hvorefter tilladelsen
inddrages efter stk. 1, hvis instituttet ikke foretager de nedvendige foranstaltninger efter 2. og 3. pkt.

Stk. 3. Hvis tilvejebringelsen af kapital kraever, at pengeinstituttets, realkreditinstituttets eller investe-
ringsforvaltningsselskabets gverste myndighed indkaldes, kan Finanstilsynet bestemme, at indkaldelse
kan ske med kortere frist end fastsat 1 vedtegterne.

Stk. 4. Opfylder en koncern omfattet af §§ 171-174 ikke solvenskravet i de pageldende bestemmelser,
og har den ikke tilvejebragt den foreskrevne kapital inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, kan Finans-
tilsynet inddrage pengeinstituttets, realkreditinstituttets, eller investeringsforvaltningsselskabets tilladelse,
jf. dog stk. 5 og 6.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsaetter fristen 1 stk. 1, 2 og 4 under hensyntagen til sagens karakter og de
konkrete omstendigheder. Fristen kan forlenges, hvis Finanstilsynet skenner det nedvendigt.

Stk. 6. Finanstilsynet kan undlade at inddrage tilladelsen efter stk. 1, 2 og 4, nar hensynet til en
hensigtsmeessig krisehandtering eller afvikling taler herfor.

Afvikling

§ 226. Nar Finanstilsynet inddrager et pengeinstituts, realkreditinstituts eller investeringsforvaltnings-
selskabs tilladelse 1 henhold til § 223, § 224, stk. 1, 2 og 6, og § 225, skal virksomheden afvikles, og
anden virksomhed mé ikke pabegyndes, for afviklingen er afsluttet.

Stk. 2. Nér Finanstilsynet inddrager tilladelsen 1 henhold til § 224, stk. 2, skal den virksomhed, som
investeringsforvaltningsselskabet ikke l@ngere har tilladelse til, afvikles. Finanstilsynet kan fastsatte en
frist, inden for hvilken afviklingen skal vare foretaget.

§ 227. Afvikling, jf. § 226, sker ved likvidation eller konkurs eller ved sammenlagning i henhold til
§ 204. Hvis afviklingen sker pa anden made, skal Finanstilsynet godkende afviklingens form, indhold og
gennemforelse.

§ 227 a. Finanstilsynet skal i tilfelde af afvikling af et kreditinstitut, der udsteder dekkede obligationer,
samarbejde med Finansiel Stabilitet for at sikre bevaring af de rettigheder og interesser, som investorerne
1 dekkede obligationer har, herunder ved som minimum at fere tilsyn med den lebende og forsvarlige
forvaltning af programmet for deekkede obligationer under afviklingsprocessen.

§ 228. Finanstilsynet kan fastsatte en frist for vedtagelse af beslutning om likvidation efter § 217 1
selskabsloven. Overskrides fristen, kan Finanstilsynet beslutte, at den finansielle virksomhed skal traede 1
likvidation.

Stk. 2. Beslutning om afvikling af en finansiel virksomhed skal straks meddeles til Finanstilsynet.

§§ 229-230 a. (Ophavet)

Scerlige regler om likvidation og konkurs

§ 231. Et pengeinstitut, realkreditinstitut eller investeringsforvaltningsselskab likvideres af en eller flere
likvidatorer, der udnavnes af erhvervsministeren. En af likvidatorerne skal vere jurist.

§ 232. Finanstilsynet kan suspendere en finansiel virksomheds vedtegter under likvidationen.
Stk. 2. Regnskaber, der udarbejdes i forbindelse med likvidation, skal indsendes til Finanstilsynet.

§ 233. Begaring om konkurs af en finansiel virksomhed, der er under likvidation, kan kun indgives af
likvidatorerne eller Finanstilsynet.

§ 234. Finanstilsynet kan indgive konkursbegaering, nir en finansiel virksomhed bliver insolvent. Fi-
nanstilsynets beslutning om at indgive konkursbegaring kan ikke péklages efter § 372.

Stk. 2. Uanset § 17, stk. 2, i konkursloven anses pengeinstitutter eller realkreditinstitutter, der ikke
opfylder deres forpligtelser med hensyn til efterstillet kapital optaget som hybrid kernekapital eller som
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supplerende kapitalinstrumenter, ikke for at vare insolvente. Tilsvarende gelder for gvrige finansielle
virksomheder omfattet af denne lov, sdfremt de ikke opfylder deres forpligtelser med hensyn til efterstillet
kapital optaget som hybrid kernekapital eller som ansvarlig lanekapital.

Stk. 3. Efter afsigelse af konkursdekret beskikker skifteretten efter forhandling med Finanstilsynet en
eller flere kuratorer. En af kuratorerne skal vaere jurist.

§ 234 a. (Ophavet)

§ 235. Finanstilsynet har ret til at deltage 1 meder 1 kreditorudvalg og 1 skiftesamlinger. Udkast til
endeligt regnskab og slutudlodning i konkursboet foreleegges af kurator for Finanstilsynet til udtalelse,
inden kurator indsender det til skifteretten.

§ 236. Erklaeres en sparekasse eller en andelskasse konkurs, giver kurator meddelelse til Erhvervsstyrel-
sen og Finanstilsynet om konkursens begyndelse og slutning.

§ 237. (Ophavet)

Rekonstruktionsbehandling

§ 238. Finanstilsynet kan indgive begaring om rekonstruktionsbehandling af finansielle virksomheder,
ndr hensynet til indskydernes, obligationsejernes, investorernes eller forsikringstagernes interesser tilsiger
det.

Stk. 2. Begaering om rekonstruktionsbehandling efter stk. 1 ledsages af Finanstilsynets forslag til,
hvem der skal beskikkes som rekonstrukter og tillidsmand under rekonstruktionsbehandlingen, samt en
erklering fra de pageldende om, at disse er villige hertil og opfylder betingelserne i1 konkurslovens § 238.

§ 239. (Ophzvet)

§ 240. Bestemmelserne i denne lov eller i regler udstedt i medfer af denne lov om erhvervsministe-
rens og Finanstilsynets befojelser og finansielle virksomheders pligter over for erhvervsministeren og
Finanstilsynet finder med de nedvendige tilpasninger anvendelse for sddanne virksomheder, som er under
rekonstruktionsbehandling eller oplesning.

§ 241. Kapitel 14 i selskabsloven finder med de fornedne tillempelser anvendelse pd sparekasser og
andelskasser.

§ 242. Erhvervsministeren fastsatter regler med henblik pa opfyldelse af EU-retlige regler om sanering
og likvidation af kreditinstitutter og forsikringsselskaber.

§ 242 a. (Ophavet)

§ 243. Finanstilsynet kan efter de procedurer, der er fastsat i EU-retlige regler herom, forbyde et
udenlandsk kreditinstitut, finansieringsinstitut eller investeringsforvaltningsselskab omfattet af § 30, stk.
1, og § 31, stk. 1, med hjemsted 1 et andet land inden for Den Europziske Union eller i et land, som
Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, at udeve virksomhed her i landet gennem
en filial eller ved at yde tjenesteydelser her i landet. Finanstilsynet kan forbyde de 1 1. pkt. n@vnte
virksomheder at udeve virksomhed som navnt i 1. pkt., hvis virksomheden groft eller gentagne gange har
overtradt bestemmelser 1 denne lov, regler udstedt i medfer af loven eller anden lovgivning, der retter sig
mod kreditinstituttet, finansieringsinstituttet eller investeringsforvaltningsselskabet, og det ikke ved pabud
eller sanktioner efter denne lov har varet muligt at bringe overtredelsen til opher.
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Kapitel 15 a
Tidlig indgriben

Scerlige regler for pengeinstitutter og realkreditinstitutter

§ 243 a. Overtreder eller er det overvejende sandsynligt, at et pengeinstitut eller et realkreditinstitut
som folge af en betydelig eller hastig forverring af virksomhedens finansielle situation 1 nar fremtid
vil overtreede kravene fastsat 1 denne lov, regler udstedt 1 medfer af loven eller Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter, afsnit II 1 direktiv
2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter eller artikel 3-7, 14-17 og 24-26 1 Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumen-
ter, kan Finanstilsynet pabyde virksomheden at foretage en eller flere af tiltagene i stk. 2 og 3 inden for en
af Finanstilsynet fastsat frist. Finanstilsynet kan forleenge fristen, hvis det skennes nedvendigt.

Stk. 2. Finanstilsynet kan, jf. stk. 1, pabyde virksomheden at
1) iveerksette eller opdatere sin genopretningsplan, som er udarbejdet i overensstemmelse med §§ 71 a

og 71 b,
2) udarbejde og indsende en handlingsplan til Finanstilsynet,
3) indkalde virksomhedens gverste myndighed,
4) et eller flere medlemmer af bestyrelse eller direktion skal nedlegge hvervet, jf. § 64,
5) udarbejde og indsende en plan for forhandlinger om omstrukturering af virksomhedens gald,
6) @ndre sin forretningsstrategi,
7) @ndre sin retlige eller operationelle struktur og
8) kontakte potentielle kabere med henblik pé at forberede en afvikling af virksomheden.

Stk. 3. Ved indkaldelse af virksomhedens everste myndighed, jf. stk. 2, nr. 3, fastsetter Finanstilsynet
dagsordenen. Selskabslovens §§ 90 og 91 finder ikke anvendelse pa indkaldelser efter 1. pkt. Efterkom-
mer en virksomhed ikke et pabud efter stk. 2, nr. 3, kan Finanstilsynet pa vegne af virksomheden indkalde
virksomhedens everste myndighed og fastsatte dagsordenen herfor. Selskabslovens §§ 89-91 og 93 finder
ikke anvendelse pa indkaldelser efter 3. pkt.

§ 243 b. Finanstilsynet kan pdbyde et eller flere medlemmer af bestyrelsen eller direktionen 1 et
pengeinstitut, eller et realkreditinstitut at nedlaegge hvervet, safremt virksomhedens finansielle situation
forvaerres betydeligt eller der foreligger en eller flere alvorlige overtraedelser af den finansielle lovgiv-
ning.

Stk. 2. Finanstilsynet kan anvende stk. 1, safremt pabuddene i1 § 243 a ikke vurderes tilstrekkelige til at
genoprette virksomhedens finansielle situation.

Stk. 3. Udpegelse af en ny direktion, bestyrelse eller medlemmer heraf skal ske 1 overensstemmelse med
denne lov, regler udstedt i medfer af loven, selskabsloven, regler udstedt 1 medfer af selskabsloven og
virksomhedens vedtegt.

Midlertidig administrator

§ 243 c. Finanstilsynet kan pdbyde et pengeinstitut eller et realkreditinstitut at indsatte en eller flere
midlertidige administratorer, jf. stk. 2 eller 3, sdfremt pengeinstituttets eller realkreditinstituttets finansiel-
le situation forverres betydeligt eller der foreligger en eller flere alvorlige overtradelser af den finansielle
lovgivning og det vurderes, at et pabud efter § 243 b ikke er tilstraekkeligt til at genoprette virksomhedens
finansielle situation.

Stk. 2. Finanstilsynet kan, jf. stk. 1, pabyde virksomheden, at
1) den midlertidige administrator treeder i den samlede bestyrelses sted eller
2) den midlertidige administrator bistir bestyrelsen i dennes arbejde.
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Stk. 3. Denne lovs og selskabslovens bestemmelser om en virksomheds bestyrelse finder med de
fornadne tilpasninger anvendelse pa en midlertidig administrator, der treeder 1 bestyrelsens sted, jf. stk. 2,
nr. 1.

Stk. 4. Péa tidspunktet for udpegningen af en midlertidig administrator, der treder 1 den samlede
bestyrelses sted, fratraeder bestyrelsen, og den midlertidige administrator tillegges tegnings- og reprasen-
tationsret 1 overensstemmelse med selskabslovens § 135 og virksomhedens vedtaegt.

Stk. 5. Senest pa tidspunktet for pabuddet, jf. stk. 1, skal Finanstilsynet have fastlagt de nermere
rammer for den midlertidige administrators arbejde, herunder hvilke beslutninger den midlertidige admi-
nistrator skal foreleegge Finanstilsynet til godkendelse. Indkaldelse af virksomhedens everste myndighed
kreever altid Finanstilsynets forudgdende godkendelse. Finanstilsynet kan lgbende @ndre rammerne for
den midlertidige administrators arbejde, sdfremt Finanstilsynet skenner det nedvendigt for at genoprette
virksomhedens finansielle situation. Finanstilsynet kan beslutte, at den midlertidige administrator skal
rapportere til Finanstilsynet.

Stk. 6. En midlertidig administrator udpeges for en periode op til 1 &r. Denne periode kan 1 sarlige
tilfelde forlenges af Finanstilsynet. Finanstilsynet skal begrunde en forlengelse over for virksomhedens
kapitalejere. En midlertidig administrator, jf. stk. 2 og 3, kan til enhver tid afsattes af Finanstilsynet. Den-
ne lovs § 82 og selskabslovens § 120 finder ikke anvendelse pa en midlertidig administrator, der traeder
1 den samlede bestyrelses sted, og virksomhedens everste myndighed kan ikke afsatte en midlertidig
administrator. Selskabslovens § 121, stk. 1, finder ikke anvendelse pa den midlertidige administrator, som
skal give Finanstilsynet et varsel pa mindst 2 maneder inden en patenkt udtredelse.

Stk. 7. Finanstilsynet sikrer, at den midlertidige administrator er uvildig og besidder de nedvendige
kompetencer til at varetage opgaven.

Stk. 8. En midlertidig administrator, som under udferelsen af sit hverv forsatligt eller groft uagtsomt
har péfert virksomheden tab, skal erstatte dette tab. Det samme galder, nar skaden er tilfojet kapitalejere
eller tredjemand. Finanstilsynet kan ikke ifalde ansvar for den midlertidige administrators handlinger og
undladelser efter dansk rets almindelige erstatningsretlige regler.

Stk. 9. Bestemmelsen 1 § 117 finder tilsvarende anvendelse for en midlertidig administrator.

Stk. 10. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om den midlertidige administrator.

§ 243 d. Et pabud fra Finanstilsynet i medfer af §§ 243 a-243 c udger ikke i sig selv en fyldestgorelses-
grund eller insolvensbehandling som defineret i § 58 h, stk. 1, 2. pkt., 1 lov om vardipapirhandel m.v.,
safremt den berorte virksomhed fortsat opfylder kontraktens vasentlige materielle forpligtelser, herunder
betalings- og leveringsforpligtelser og krav om sikkerhedsstillelse.

Stk. 2. Opfylder den berarte virksomhed fortsat kontraktens vasentlige forpligtelser, herunder betalings-
og leveringsforpligtelser og krav om sikkerhedsstillelse, vil et pabud 1 medfer af §§ 243 a-243 c eller
tiltag, der er direkte forbundet hermed, ikke 1 sig selv berettige virksomhedens kontraktpart til at
1) ophave, suspendere, @ndre, nette eller modregne 1 kontrakten,

2) saxtte sig 1 besiddelse af, udeve kontrol over eller soge sig fyldestgjort i noget aktiv tilherende
virksomheden eller
3) udeve indflydelse pa virksomhedens kontraktlige rettigheder 1 ovrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for kontrakter indgaet af en dattervirksomhed, safremt
modervirksomheden eller en anden virksomhed i koncernen garanterer eller understotter dattervirksom-
hedens forpligtelser, og for kontrakter indgiet af en koncernforbunden virksomhed, som indeholder
bestemmelser om krydsmisligholdelse.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse, hvor et pabud svarende til et pdbud efter §§ 243 a-243 ¢
er pabegyndt i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade.
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Kapitel 16

Krisehandtering

§ 244. Erhvervsministeren skal oprette et vaerdiansattelsesnavn, jf. § 245, som i forbindelse med en
skattefri fusion eller tilforsel af aktiver mellem pengeinstitutter som folge af, at et pengeinstitut ikke
leengere opfylder kravene i artikel 92, stk. 1, og artikel 93 og 500 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter eller er i nerliggende risiko
herfor, kan fastsette den skattemaessige verdi pd fusionsdatoen af udlanene og garantierne m.v. i det
negdlidende pengeinstitut. Tilsvarende kan navnet i forbindelse med en skattepligtig overdragelse traeffe
afgeorelse om den skattemaessige verdi af udlan og garantier m.v. pa overdragelsestidspunktet, hvor
overdragelse sker som led i afviklingen af et nedlidende pengeinstitut. Naevnet kan kun traeffe afgerelse
efter anmodning fra et af de involverede pengeinstitutter.

§ 245. Verdiansettelsesnevnet skal bestd af 3 medlemmer. Erhvervsministeren udpeger efter aftale
med skatteministeren naevnets medlemmer og suppleanter. Medlemmerne og suppleanterne udpeges for 4
ar.

Stk. 2. Nevnets formand skal representere juridisk, ekonomisk eller regnskabsmaessig sagkundskab, og
de ovrige medlemmer skal have en serlig ekspertise 1 vaerdiansettelse af aktiver og passiver.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter neermere regler om betaling for nevnets afgerelser.

Stk. 4. Naevnet skal treeffe afgorelse senest 5 dage efter, at naevnet har modtaget et fyldestgarende
grundlag for en stillingtagen.

Stk. 5. Nevnets afgorelser kan ikke indbringes for en hgjere administrativ myndighed og skal laegges til
grund ved skattemyndighedernes ligning.

Stk. 6. Erhvervsministeren kan efter aftale med skatteministeren fastsatte regler for navnets virksom-
hed.

§ 245 a. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut skal have effektive sagsgange og systemer, der sikrer, at
virksomheden inden for 24 timer kan tilvejebringe de nedvendige oversigter og oplysninger umiddelbart
forud for eller i forbindelse med en vurdering af, hvorvidt virksomheden er nedlidende eller forventeligt
nedlidende, jf. § 224 a, eller nar betingelserne 1 § 272 er opfyldt.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde et pengeinstitut og et realkreditinstitut at udarbejde et register over
finansielle kontrakter, som virksomheden har indgéet.

Stk. 3. Stk. 1 finder med de fornedne tilpasninger anvendelse pd blandede holdingvirksomheder, finan-
sielle holdingvirksomheder og finansieringsinstitutter, hvis finansieringsinstituttet er én dattervirksomhed
af et pengeinstitut eller et realkreditinstitut. 1. pkt. finder kun anvendelse for finansielle holdingvirksom-
heder, der mindst har én dattervirksomhed, som er et pengeinstitut eller et realkreditinstitut.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte efter horing af Finansiel Stabilitet neermere regler om, hvilke over-
sigter og oplysninger virksomheden skal tilvejebringe, herunder om kravene til registeret over finansielle
kontrakter, og hvilke tiltag og systemer der er nedvendige for at sikre dette.

§ 245 b. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, blandede holdingvirksomheder og finansielle holding-
virksomheder skal give Finanstilsynet meddelelse om navne og identifikationsnumre for danske virksom-
heder i form af cvr-numre pd de finansieringsinstitutter, som er dattervirksomheder af de pagaldende
virksomheder, og som indgér i Finanstilsynets konsoliderede tilsyn med koncernen. 1. pkt. finder kun an-
vendelse for finansielle holdingvirksomheder, der mindst har én dattervirksomhed, som er et pengeinstitut
eller et realkreditinstitut.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse pé finansieringsinstitutter beliggende i Danmark, der er dat-
tervirksomheder af de i stk. 1 omfattede virksomheder, men hvor det konsoliderede tilsyn med koncernen
er beliggende i et andet land inden for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omréde.
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§ 245 c. Finanstilsynet skal vurdere, om et pengeinstitut er 1 stand til at tilbagebetale et indskud, hvis
Finanstilsynet far godtgjort, at pengeinstituttet ikke har udbetalt et indskud, der er direkte forbundet med
pengeinstituttets finansielle situation, og som er forfaldet til betaling.

Stk. 2. Vurderingen skal foretages, hurtigst muligt og senest 5 arbejdsdage efter at det er godtgjort over
for Finanstilsynet, at et indskud omfattet af stk. 1 ikke er tilbagebetalt.

Stk. 3. Finanstilsynet giver straks meddelelse til Garantiformuen, hvis Finanstilsynet konstaterer, at et
pengeinstitut ikke kan tilbagebetale et indskud af arsager, der er direkte forbundet med pengeinstituttets
finansielle situation, og pengeinstituttet ikke har umiddelbar udsigt til at blive 1 stand til at tilbagebetale
indskuddet.

§ 246. Opfylder et pengeinstitut ikke kapitalkravet 1 § 124, stk. 3 og 6, og artikel 92, stk. 1, artikel
93 og 500 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter, og er der fastsat en frist af Finanstilsynet til retablering af kapitalen, jf. § 225, stk. 1, kan
bestyrelsen indkalde pengeinstituttets gverste myndighed med 3 dages varsel til beslutning af nedvendige
foranstaltninger til opfyldelse af lovens krav i henhold til § 124, stk. 3 og 6, og artikel 92, stk. 1,
artikel 93 og 500 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter. For pengeinstitutter, der er aktieselskaber, og hvis aktier er optaget til handel pa et
reguleret marked, skal indkaldelsen dog uanset vedtegternes bestemmelser herom ske med et varsel pa
mindst 3 uger.

Stk. 2. Pengeinstituttets bestyrelse kan 1 den 1 stk. 1 navnte situation overdrage pengeinstituttets
virksomhed helt eller delvis til et andet pengeinstitut, jf. dog § 204, stk. 1, om erhvervsministerens
godkendelse. Aftalen om overdragelsen skal vare betinget af denne godkendelse. Bestyrelsen skal
samtidig indkalde pengeinstituttets gverste myndighed, jf. stk. 1. Bestyrelsen skal pa generalforsamlingen
eller 1 sparekasser 1 representantskabet gore rede for pengeinstituttets situation samt den indgaede afta-
le. Safremt der pd generalforsamlingen eller 1 sparekasser i reprasentantskabet treeffes beslutning om
andre foranstaltninger, der indeberer, at pengeinstituttet opfylder kapitalkravet 1 § 124, stk. 3 og 6, og
artikel 92, stk. 1, artikel 93 og 500 i1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, eller om likvidation pé vilkar, som Finanstilsynet kan godkende,
annulleres den i 2. pkt. nevnte aftale om overdragelse.

Stk. 3. Indkaldelse fremsendes til alle kendte aktionarer, andelshavere eller 1 sparekasser reprasentant-
skabets medlemmer. Samtidig hermed skal der ske offentlig indkaldelse 1 overensstemmelse med § 67.

Stk. 4. Senest 24 timer inden atholdelse af generalforsamlingen eller 1 sparekasser repraesentantskabs-
medet skal dagsorden og de fuldstendige forslag fremlaegges til gennemsyn for aktionarerne, andelsha-
verne eller 1 sparekasser reprasentantskabets medlemmer pé pengeinstituttets hovedkontor. For indkaldel-
se til generalforsamling 1 pengeinstitutter, der er aktieselskaber, og hvis aktier er optaget til handel pé et
reguleret marked, jf. stk. 1, 2. pkt., finder §§ 95-98 1 selskabsloven anvendelse.

Stk. 5. Beslutning om foranstaltninger 1 henhold til stk. 1 kan uanset §§ 106 og 107 1 selskabsloven
altid treeffes med to tredjedele af den repraesenterede kapital. Safremt halvdelen af aktiekapitalen er
reprasenteret pa generalforsamlingen, kan beslutning om foranstaltninger traeffes med simpelt flertal. I
sparekasser og andelskasser, hvor andelskassen har lovbestemte stemmeretsbegransninger eller tilsvaren-
de vedtegtsmessige stemmeretsbegraensninger, kan beslutning om foranstaltninger i henhold til stk. 1
altid treffes med to tredjedele af de fremmedte, 1 sparekasser representantskabsmedlemmer og 1 andels-
kasser andelshavere.

Stk. 6. De 1 stk. 1-5 na@vnte fremgangsmader finder anvendelse uanset vedtegternes bestemmelser
herom.

§ 247. Har pengeinstituttet tabt egenkapitalen, eller er det insolvent, eller ma det paregne at blive insol-
vent, kan bestyrelsen overdrage pengeinstituttets virksomhed helt eller delvis til et andet pengeinstitut, jf.
dog § 204, stk. 1, om erhvervsministerens godkendelse.
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Stk. 2. Bestyrelsen skal samtidig indbyde aktionererne, andelshaverne eller 1 sparekasser reprasentant-
skabsmedlemmerne til et orienterende mede vedrerende dispositionen. Dette mode skal atholdes senest
8 dage efter beslutningen, og de nedvendige omkostninger herved atholdes af det overtagende pengeinsti-
tut, der har ret til at deltage 1 modet.

Stk. 3. De 1 stk. 1 og 2 naevnte fremgangsmader finder anvendelse uanset vedtegternes bestemmelser
herom.

§ 247 a. Inddrager Finanstilsynet et pengeinstituts tilladelse efter § 224, stk. 1, nr. 1 eller 2, indgiver Fi-
nanstilsynet efter § 234, stk. 1, eller pengeinstituttet begaring om konkurs, eller erkleres pengeinstituttet
efter begaering af andre konkurs, treeffer Finanstilsynet beslutning om, at pengeinstituttets tilbagebetaling
til indehaverne af serligt dekkede obligationer udstedt af pengeinstituttet tages under administration. Fi-
nanstilsynet kan i situationer omfattet af § 224, stk. 3, nr. 1, ligeledes treffe beslutning om, at pengeinsti-
tuttets tilbagebetaling til indehaverne af sarligt dekkede obligationer udstedt af pengeinstituttet tages
under administration. Finanstilsynet udnavner samtidig en administrator til i feellesskab med eventuelle
medadministratorer at forestd administrationen af tilbagebetalingen til indehaverne af serligt dekkede
obligationer.

Stk. 2. Nér et pengeinstituts tilbagebetaling til indehaverne af sarligt deekkede obligationer udstedt af
pengeinstituttet tages under administration, skal Finanstilsynet foranledige, at beslutningerne om admini-
strationens ivarksattelse og administrators udnavnelse registreres eller pd anden mide offentliggares 1
Erhvervsstyrelsen. Administrationsboet skal endvidere underrette lantagerne om, at fremtidige betalinger
vedrerende den enkelte l&ntagers ydelser pad lanet kun kan ske til administrationsboet med frigerende
virkning.

Stk. 3. Administrationsboet er en selvstendig juridisk person.

Stk. 4. Administrator skal opfylde habilitetskrav svarende til krav til kurator m.v. i konkurslovens §
238, stk. 1 og 2. Administrator og eventuelle medadministratorer ma ikke veere en og samme person
som kurator 1 et konkursbo efter pengeinstituttet. Administrator og eventuelle medadministratorer ma ikke
veere ansat 1 samme virksomhed som kurator.

Stk. 5. Administrator kan udpege en eller flere medadministratorer med indsigt 1 forhold, som er
relevante for administrationen.

Stk. 6. Honorar til administratorerne og andre udgifter 1 forbindelse med administrationen udredes af
administrationsboet. Honorarsterrelsen fastsattes efter forhandling med Finanstilsynet.

Stk. 7. Administrationsboet er underlagt Finanstilsynets tilsyn. § 152 h, nr. 4 og 6, finder anvendelse pa
administrationsboet.

Stk. 8. Bestemmelserne 1 denne lov om erhvervsministerens og Finanstilsynets befojelser og finansielle
virksomheders pligter over for erhvervsministeren og Finanstilsynet finder med de fornedne tilpasninger
anvendelse for administrationsboet.

Stk. 9. Har administrator og eventuelle medadministratorer ikke 1 forvejen en ansvarsforsikring, der
ma anses for tilstreekkelig til at dekke administrationsboets ansvar for fejl og forsemmelser under
administrationen af boet, skal administrator straks efter udpegningen tegne en sddan forsikring.

Stk. 10. Administrator skal straks efter udpegningen ved tegning af sedvanlig kautionsforsikring eller
pa anden lignende méde sikre boet mod tab. Sikkerhedens sterrelse skal til enhver tid svare til 1 pct.
af aktivernes vardi, dog maksimum 100 mio. kr. I perioden indtil der er foretaget en vurdering af de
registrerede aktivers verdi efter § 247 b, stk. 3, skal sikkerheden beregnes ud fra en af administrator
anslaet vaerdi. Udgiften til kautionsforsikring atholdes som boudgift.

§ 247 b. Ved administrationens begyndelse skal de registrerede aktiver, jf. § 152 g, stk. 1, straks
overlades til administrationsboet. Administrationsboet ved administrator skal vare berettiget til at ride
over disse aktiver. For sa vidt angar fondsaktiver, skal dette registreres 1 en vardipapircentral, for sé vidt
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angér rettigheder over fast ejendom, skal dette tinglyses 1 tingbogen, og for sa vidt angar skibe, skal dette
registreres 1 et skibsregister.

Stk. 2. Erklaeres et pengeinstitut konkurs, overlader kurator straks de aktiver, der er navnt 1 stk. 1, til
administrator.

Stk. 3. Administrator skal lade de registrerede aktiver vurdere i overensstemmelse med regler fastsat 1
medfer af § 152 h, nr. 2.

Stk. 4. Pengeinstituttet haefter fortsat for, at der er de fornedne aktiver i registeret, uagtet at dette er sat
under administration. Konstateres det ved vurderingen efter stk. 3, at de registrerede aktivers vaerdi ikke
svarer til verdien af de obligationer, finansielle instrumenter og lan efter § 152 b, stk. 1, som aktiverne
ligger til sikkerhed for, skal administrator rejse krav mod pengeinstituttet om opfyldning af registeret,
saledes at aktivernes vaerdi svarer til vaerdien af obligationer, finansielle instrumenter og lan. Tilsvarende
skal administrator rejse krav mod pengeinstituttet om opfyldning af registeret, hvis det pa et tidspunkt
under administrationen konstateres, at der er underdaekning i registeret. Overdrager administrator hele
eller dele af registeret, vil kaber ikke kunne rejse nye krav mod pengeinstituttet, hvis der opstar yderligere
underdekning efter overdragelsen. Hvis kun dele af registeret overdrages, hafter pengeinstituttet fortsat
for eventuel underdekning i1 den tilbageblevne del af registeret. Er pengeinstituttet erklaeret konkurs,
finder bestemmelserne 1 § 247 d anvendelse.

Stk. 5. Konstateres det ved vurderingen af de registrerede aktiver, at administrationsboet er insolvent,
skal administrator indgive konkursbegaering. Administrator skal ligeledes indgive konkursbegering, hvis
administrator efterfolgende konstaterer, at administrationsboet er insolvent. Administrationsboet er insol-
vent, hvis det ikke kan opfylde sine forpligtelser, efterhdnden som de forfalder, medmindre betalings-
udygtigheden ma antages blot at veere forbigaende.

Stk. 6. Administrationsboet kan ikke afsluttes, for boets forpligtelser i henhold til § 247 a og de
registrerede aktiver omfattet af denne paragraf er overdraget, jf. § 247 g, der er indgivet konkursbegaering
og konkursbehandlingen er afsluttet, eller samtlige de obligationer, som aktiverne i registeret ligger til
sikkerhed for, er indfriet, og de finansielle instrumenter er afviklet. Er der overskydende midler 1 boet ved
afslutningen, skal disse tilbagefores til pengeinstituttet eller pengeinstituttet under konkurs, jf. § 247 d,
stk. 4.

Stk. 7. Erklares et pengeinstitut konkurs, efter at administrationen er begyndt, fir konkursen ingen
virkning for administrationsboet.

Stk. 8. Administrator skal forvalte de aktiver, der er modtaget fra pengeinstituttet, og kan hos pengein-
stituttet, eventuelt ved fogedens hjlp, kreve alt til administrationen nedvendigt materiale udleveret.

§ 247 c. Erkleres et pengeinstitut konkurs, eller overholder et pengeinstitut ikke forpligtelsen til at
stille supplerende sikkerhed efter § 152 a, stk. 2, kan dette ikke af indehaverne af de serligt dekkede
obligationer eller af ldngivere efter § 152 b, stk. 1, gores geldende som &rsag til fortidig indfrielse af beta-
lingsforpligtelser. Det fratager heller ikke lantagerne, hvis lan er ydet pa grundlag af de serligt dekkede
obligationer, disses eventuelle ret til at foretage hel eller delvis indfrielse af lanet 1 overensstemmelse med
de indfrielsesvilkér, der gelder for lénet.

§ 247 d. Erklares et pengeinstitut konkurs, anvendes aktiverne 1 registeret, herunder finansielle instru-
menter, opgjort efter fradrag af udgifter til administrator, til betaling af krav fra indehaverne af de serligt
dekkede obligationer og modparter pa de finansielle instrumenter, som de registrerede aktiver og aftaler
ligger til grund for. Herefter dekkes 1an, som pengeinstituttet har optaget i henhold til § 152 b, stk.
1. Overskydende midler indgar 1 konkursmassen, jf. § 32 i konkursloven.

Stk. 2. De enkelte indehavere af sarligt dekkede obligationer, modparter pa de finansielle instrumenter
samt ldngivere efter § 152 b, stk. 1, kan ikke gore krav geeldende mod boet. Derimod kan administrator
pa administrationsboets vegne anmelde krav over for boet pa, hvad der efter vurderingen mangler til at
fyldestgore indehaverne af de s@rligt dekkede obligationer, modparter pd de finansielle instrumenter og
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langivere efter § 152 b, samt krav pa de renter, der er pdlebet de nevnte fordringer fra konkursdekretets
afsigelse, for at obligationsindehaverne, modparter pa de finansielle instrumenter samt langivere efter §
152 b kan blive fyldestgjort.

Stk. 3. Er midlerne 1 registeret utilstraekkelige til fyldestgorelse af indehaverne af de serligt dekkede
obligationer og modparter pa de registrerede finansielle instrumenter samt til dekning af geld, som
pengeinstituttet har optaget i henhold til § 152 b, stk. 1, kan administrator ved administrationsboets
afslutning anmelde udakkede restkrav i pengeinstituttets konkursmasse som simple krav.

Stk. 4. Eventuelle overskydende midler 1 et register kan ikke overferes til andre registre, men skal
overfores til konkursboet.

Stk. 5. Modregning fra en fordringshaver som omhandlet 1 konkurslovens § 42 kan ikke finde sted til
opfyldelse af en fordring, som tilkommer pengeinstituttet, og som vedrerer lan optaget pa baggrund af
serligt dekkede obligationer udstedt af pengeinstituttet.

§ 247 e. Provenu fra 1an, som pengeinstitutter har optaget 1 henhold til § 152 b, stk. 1, og som ikke
indgar 1 et register, skal 1 tilfelde af pengeinstituttets konkurs tjene til dekning af indehavere af de
serligt dekkede obligationer og modparter pa de finansielle instrumenter i det register, hvortil 1&nene er
optaget. Eventuelle overskydende midler skal udbetales til l1angiver.

§ 247 f. Indehavere af obligationer, der har mistet betegnelsen serligt dekkede obligationer, jf. § 152
a, stk. 5, 1. pkt., og modparter pd de registrerede aftaler om finansielle instrumenter, som de registrerede
aktiver og aftaler ligger til grund for, bevarer den konkursretlige stilling, som tildeles indehavere af
serligt dekkede obligationer og finansielle modparter, jf. § 247 d, stk. 1, 1. pkt. Tilsvarende geelder 1an,
som pengeinstituttet har optaget i henhold til § 152 b, stk. 1.

Stk. 2. Eventuelle restkrav anmeldes af administrator 1 pengeinstituttets konkursbo som simple krav.

Stk. 3. Reglerne 1 § 152 a, stk. 1, 1. pkt., §§ 152 b-152 h og §§ 247 a-247 e finder tilsvarende
anvendelse for obligationer, der har mistet betegnelsen searligt dekkede obligationer, jf. § 152 a, stk. 5,
samt finansielle instrumenter knyttet hertil.

§ 247 g. Administrator skal, efter at de registrerede aktiver er vurderet, jf. § 247 b, stk. 3, arbejde for,
at boets forpligtelser 1 henhold til § 247 a og registrerede aktiver omfattet af § 247 b overdrages til et
kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i et land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og som har tilladelse til at udstede serligt
dekkede obligationer som defineret i bilag VI, del 1, punkt 68-71, i direktivet om adgang til at optage og
udeve virksomhed som kreditinstitut.

Stk. 2. Kan administrator ikke overdrage boets forpligtelser i henhold til § 247 a og de registrerede
aktiver omfattet af § 247 b, skal administrator drive administrationsboet videre i overensstemmelse med
vilkarene 1 § 247 h, medmindre betingelserne for at indgive konkursbegaring er til stede, jf. § 247 b, stk.
5. Administrator skal dog fortsat arbejde for overdragelse efter stk. 1.

Stk. 3. Overdragelse af hele eller dele af boets forpligtelser 1 henhold til § 247 a og registrerede aktiver
omfattet af § 247 b til et andet kreditinstitut, jf. stk. 1, skal godkendes af erhvervsministeren. Dette gaelder
dog ikke, hvis der alene athendes enkelte aktiver efter § 247 h, stk. 3.

Stk. 4. Medmindre erhvervsministeren pa det foreliggende grundlag finder, at overdragelsen ikke ber
godkendes, skal Finanstilsynet offentliggere en redegerelse for den patenkte overdragelse 1 Statstidende
og 1 landsdekkende dagblade. Redegorelsen skal indeholde en opfordring til de bererte obligationsejere
til inden en af Finanstilsynet fastsat frist, der ikke mé& vere kortere end 1 méned, skriftligt at meddele
Finanstilsynet, at de har indsigelser mod overdragelsen. Administrator skal samtidig sende meddelelse om
den pétenkte overdragelse og redegorelsen til de obligationsejere, som administrator kender adressen pa.

Stk. 5. Efter udlebet af fristen 1 stk. 4 treffer erhvervsministeren under hensyntagen til de fremsatte
indsigelser beslutning om, hvorvidt registeret kan overdrages i overensstemmelse med det fremsatte
forslag.
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Stk. 6. Overdragelsen kan ikke af ejerne af de serligt dekkede obligationer paberabes som &rsag til
fortidig indfrielse af betalingsforpligtelser.

§ 247 h. Administrator kan udstede obligationer til refinansiering af sarligt dekkede obligationer,
der udleber. Obligationerne benavnes refinansieringsobligationer og ma ikke benavnes sarligt dekkede
obligationer. Refinansieringsobligationerne far pd samme vis som de s@rligt dekkede obligationer, de
erstatter, sikkerhed i1 aktivmassen 1 administrationsboet. Administrator ma ikke udstede refinansieringsob-
ligationer, hvis der ikke efter udstedelsen kan forventes at vaere tilstreekkelige midler 1 boet til betaling af
renter og afdrag til indehavere af serligt dekkede obligationer, eventuelle refinansieringsobligationer og
modparter pa finansielle instrumenter. Administrator kan tillige indga aftaler om finansielle instrumenter
til risikoafdeekningsformal.

Stk. 2. Administrator kan optage kortvarige lan til daekning af midlertidige likviditetsunderskud 1
administrationsboet opstdet pd grund af manglende tidsmassigt sammenfald mellem indbetalinger til
boet fra lantagere og udbetalinger fra boet til obligationsejere. Provenuet fra sadanne 1&n ma alene
anvendes til betaling af renter og afdrag til ejerne af de serligt dekkede obligationer og eventuelle
refinansieringsobligationer.

Stk. 3. Administrator kan salge aktiver fra boet til brug for dekning af midlertidige likviditetsunder-
skud 1 administrationsboet opstiet pa grund af manglende tidsmaessigt sammenfald mellem indbetalinger
til boet fra lantagere og udbetalinger fra boet til obligationsejere. Salg af aktiver kan kun ske 1 begraenset
omfang og til en minimumspris fastsat pa forhand.

Stk. 4. Finder administrator, at mulighederne 1 stk. 1-3 ikke er tilstrekkelige og der ikke kan ske fuld
rettidig indfrielse af indehaverne af serligt deekkede obligationer, skal administrator udskyde forfaldstids-
punktet pa de sarligt dekkede obligationer i overensstemmelse med § 152 b, stk. 4-6.

§ 247 i. Tages administrationsboet under konkursbehandling, behandles boet 1 overensstemmelse med
konkurslovens regler, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Aktiverne i1 administrationsboet, herunder finansielle instrumenter, opgjort efter fradrag af
udgifter til administrator anvendes 1 lige forhold til betaling af krav fra indehaverne af de sarligt
dekkede obligationer, modparter pad de finansielle instrumenter, som de registrerede aktiver og aftaler
ligger til grund for, indehavere af eventuelle refinansieringsobligationer udstedt af administrator 1 medfer
af § 247 h, stk. 1, og dekning af 14n, som administrationsboet har optaget 1 medfer af § 247 h, stk.
2. Overskydende midler indgér i konkursmassen, jf. § 32 i1 konkursloven.

§§ 248-258. (Ophavet)

Kapitel 17
Afviklingsplanlcegning

Afviklingsplaner

§ 259. Finanstilsynet skal udarbejde, vedtage og vedligeholde en afviklingsplan for et pengeinstitut
og et realkreditinstitut, jf. dog § 260. Afviklingsplanen vedtages af Finanstilsynet efter indstilling fra
Finansiel Stabilitet. Afviklingsplanen skal
1) indeholde de afviklingstiltag, som det vurderes vil kunne anvendes ved virksomhedens afvikling, jf. §

12 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder,

2) tage hejde for relevante scenarier, herunder at en virksomheds sammenbrud kan skyldes konkrete
forhold 1 virksomheden eller vare en folge af en periode med generel finansiel ustabilitet, herunder
begivenheder, der berarer hele det finansielle system,

3) indeholde en analyse af, hvordan og hvornar en virksomhed pé de i planen fastsatte betingelser kan
anmode om anvendelse af centralbankfaciliteter og identificere de aktiver, der forventes at kunne
betragtes som sikkerhed, og
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4) 1indeholde modeller for, hvordan de i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksom-
heder omhandlede afviklingsvaerktejer og -befojelser kan anvendes pé virksomheden.

Stk. 2. Afviklingsplanen for realkreditinstitutter ma ikke forudsatte anvendelse af bail-in, jf. § 2, nr. 4, 1
lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

Stk. 3. Finanstilsynet kan udarbejde, vedtage og vedligeholde en forenklet afviklingsplan. Den forenkle-
de afviklingsplan vedtages af Finanstilsynet efter indstilling fra Finansiel Stabilitet.

Stk. 4. Finanstilsynet skal vedligeholde afviklingsplanen, jf. stk. 1 og 3, mindst en gang om éaret. Afvik-
lingsplanen vedtages af Finanstilsynet efter indstilling fra Finansiel Stabilitet. Finanstilsynet kan beslutte
at fravige kravet om vedligeholdelse af afviklingsplanen mindst en gang om é&ret.

Stk. 5. Finanstilsynet skal uvanset stk. 4 vedligeholde afviklingsplanen, nar der er sket @endringer i
den pageldende virksomhed, herunder @ndringer i1 virksomhedens retlige eller organisatoriske struktur,
forretningsaktiviteter eller skonomiske forhold, som nedvendigger en @ndring af virksomhedens afvik-
lingsplan. Afviklingsplanen vedtages af Finanstilsynet efter indstilling fra Finansiel Stabilitet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan udarbejde, vedtage og vedligeholde en koncernafviklingsplan, jf. § 260, for et
kreditinstitut, der er tilknyttet et centralt organ, og som helt eller delvis er undtaget fra de tilsynsmassige
krav 1 overensstemmelse med artikel 10 1 Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter. Koncernafviklingsplanen vedtages af Finanstilsynet efter
indstilling fra Finansiel Stabilitet.

Stk. 7. Ved udarbejdelse og vedligeholdelse af en afviklingsplan efter stk. 1 for et systemisk vigtigt
finansielt institut og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut, jf. §§ 308 og 310, skal Finanstilsynet
here Danmarks Nationalbank om afviklingsplanens indhold.

Stk. 8. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet skal hore eventuelle afviklingsmyndigheder 1 andre lande
inden for Den Europziske Union eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med pd det finansielle
omrade, hvor vasentlige filialer er beliggende, om afviklingsplanen.

Stk. 9. Finanstilsynet fremsender efter vedtagelsen 1 henhold til stk. 1 den endelige afviklingsplan til
Finansiel Stabilitet. For institutter omfattet af stk. 7 fremsendes afviklingsplanen endvidere til Danmarks
Nationalbank.

Stk. 10. Erhvervsministeren kan fastsette nermere regler om udarbejdelsen, indholdet og vedligehol-
delsen af afviklingsplaner samt arbejdsdelingen mellem Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet.

§ 259 a. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab I, for hvilket der er udarbejdet
en afviklingsplan i henhold til § 259, stk. 1, skal straks oplyse Finanstilsynet om vasentlige @ndringer
1 den pagaeldende virksomhed, herunder @ndringer i1 virksomhedens retlige eller organisatoriske struktur,
forretningsaktiviteter eller skonomiske forhold.

§ 260. Finanstilsynet skal udarbejde, vedtage og vedligeholde en koncernafviklingsplan for koncerner,
hvor den everste modervirksomhed er i Danmark, og hvor modervirksomheden er et pengeinstitut,
et realkreditinstitut, en blandet holdingvirksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed. Koncernafvik-
lingsplanerne vedtages af Finanstilsynet efter indstilling fra Finansiel Stabilitet og 1 samarbejde med
afviklingsmyndighederne for dattervirksomhederne og efter hering af eventuelle afviklingsmyndigheder
og kompetente myndigheder i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen
har indgéet aftale med pad det finansielle omrade, hvor vasentlige filialer er beliggende. 1. pkt. finder
kun anvendelse for finansielle holdingvirksomheder, der mindst har én dattervirksomhed, som er et
pengeinstitut eller et realkreditinstitut.

Stk. 2. En koncernafviklingsplan skal indeholde konkrete tiltag til afvikling af koncernen som helhed
og afvikling af de virksomheder og filialer, som indgér 1 koncernen. Koncernafviklingsplanen skal angive
afviklingsenhederne og afviklingskoncernerne i den pdgeldende koncern. En mellemliggende finansiel
holdingvirksomhed, der direkte eller indirekte ejer dattervirksomheder af en blandet holdingvirksomhed,
er en afviklingsenhed.
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Stk. 3. Koncernafviklingsplanen skal udarbejdes pa en mide, s& den ikke medferer en negativ og
uforholdsmaessig stor indvirkning pa et land inden for Den Europziske Union eller pa et land, som
Unionen har indgéet aftale med pd det finansielle omride, ved sin gennemforelse.

Stk. 4. § 259 finder tilsvarende anvendelse pa koncernafviklingsplaner.

Stk. 5. Finanstilsynet fremsender oplysninger modtaget til brug for udarbejdelsen af koncernafviklings-
planen til
1) Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed,

2) Finansiel Stabilitet,

3) dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder,

4) afviklingsmyndighederne i de lande, hvor der ligger vasentlige filialer,

5) de relevante kompetente myndigheder, jf. artikel 115 og 116 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med
kreditinstitutter og investeringsselskaber, og

6) afviklingsmyndighederne i de andre lande inden for Den Europziske Union eller i lande, som
Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, hvor en finansiel holdingvirksomhed eller
en blandet holdingvirksomhed er etableret.

Stk. 6. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer sammen med dattervirksomhedernes afviklings-
myndigheder, om koncernafviklingsplanen opfylder de i stk. 2-4, fastsatte krav med henblik pa at né en
feelles beslutning om koncernafviklingsplanen inden for 4 méneder efter Finanstilsynets fremsendelse af
oplysninger som navnt 1 stk. 5.

Stk. 7. Finanstilsynet treeffer beslutning om koncernafviklingsplanen, senest 4 maneder efter at Finans-
tilsynet har fremsendt oplysninger efter stk. 5, hvis Finanstilsynet og dattervirksomhedernes afviklings-
myndigheder ikke har truffet en felles beslutning, jf. stk. 6. Finanstilsynet underretter modervirksom-
heden og dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder om beslutningen. Har en dattervirksomheds
afviklingsmyndighed inden udlebet af perioden pd 4 madneder indbragt sagen for Den Europwiske
Banktilsynsmyndighed, udskyder Finanstilsynet sin beslutning, indtil afgerelsen fra Den Europiske
Banktilsynsmyndighed foreligger. Finanstilsynet skal herefter treeffe beslutning i overensstemmelse med
afgerelsen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed. Har Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed ikke
truffet afgorelse, senest 1 maned efter at sagen blev indbragt, treffer Finanstilsynet beslutning om
koncernafviklingsplanen.

Stk. 8. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler om udarbejdelsen, indholdet og vedligeholdel-
sen af koncernafviklingsplaner samt arbejdsdelingen mellem Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet.

§ 260 a. Finanstilsynet udarbejder, vedtager og vedligeholder en afviklingsplan, jf. § 259, stk. 1, hvis
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er uenige i forslaget til koncernafviklingsplan fra koncernafviklings-
myndigheden, og hvis koncernafviklingsmyndigheden og dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder
ikke har truffet en faelles beslutning om koncernafviklingsplanen, senest 4 méaneder efter at koncernafvik-
lingsmyndigheden har fremsendt oplysninger modtaget til brug for udarbejdelsen af koncernafviklings-
planen. 1. pkt. finder anvendelse, nar Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed for
en dattervirksomhed i1 en koncern, hvor den egverste modervirksomhed er 1 et andet land inden for Den
Europaziske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omréde.

Stk. 2. Finanstilsynet underretter de ovrige medlemmer af afviklingskollegiet om, at Finanstilsynet har
vedtaget en afviklingsplan 1 henhold til stk. 1.

Stk. 3. Har en afviklingsmyndighed inden udlebet af perioden pa 4 méneder indbragt sagen for Den
Europ@iske Banktilsynsmyndighed, udskyder Finanstilsynet sin beslutning efter stk. 1, indtil afgerelsen
fra Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed foreligger. Finanstilsynet skal herefter treeffe beslutning 1
overensstemmelse med afgerelsen fra Den Europeiske Banktilsynsmyndighed. Har Den Europiske
Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerelse, senest 1 méned efter at sagen blev indbragt, treeffer Finans-
tilsynet beslutning om afviklingsplanen.
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§ 261. Finanstilsynet kan pabyde en virksomhed eller en modervirksomhed at bista med udarbejdelsen
og vedligeholdelsen af virksomhedens eller koncernens afviklingsplan, jf. §§ 259 og 260, herunder
pabyde virksomheden eller modervirksomheden at indsende alle relevante oplysninger.

§ 261 a. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om, at et pengeinstitut og et realkreditinstitut skal
udarbejde et register over finansielle kontrakter, som virksomheden har indgéet.

Vurdering af afviklingsmuligheder

§ 262. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer i forbindelse med udarbejdelsen af afviklingspla-
nen, jf. § 259, hvorvidt der er vasentlige hindringer for, at en virksomhed kan afvikles.

Stk. 2. For et systemisk vigtigt finansielt institut og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut, jf. §§
308 og 310, herer Finanstilsynet Danmarks Nationalbank om vurderingen foretaget af Finanstilsynet og
Finansiel Stabilitet efter stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet skal here eventuelle afviklingsmyndigheder 1 andre lande
inden for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgdet aftale med pa det finansielle
omrdde, hvor vesentlige filialer er beliggende, om afviklingsplanen.

§ 263. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer 1 forbindelse med udarbejdelsen af koncernafvik-
lingsplanen, jf. § 260, hvorvidt der er vaesentlige hindringer for, at en koncern kan afvikles.

Stk. 2. Omfatter koncernen et systemisk vigtigt finansielt institut eller et globalt systemisk vigtigt
finansielt institut, jf. §§ 308 eller 310, skal der ske hering af Danmarks Nationalbank om vurderingen
efter stk. 1.

Stk. 3. Vurderingen efter stk. 1 skal ske i samarbejde med afviklingsmyndighederne for dattervirksom-
hederne og efter horing af de kompetente myndigheder for dattervirksomhederne samt afviklingsmyndig-
hederne 1 de lande, i hvilke vasentlige filialer er beliggende, sifremt det er relevant for den pageldende
filial.

Befojelse til at afhjeelpe og fjerne hindringer for afvikling

§ 264. Konstaterer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet ved vurderingen af afviklingsmulighederne for
en virksomhed, jf. § 262, at der er vasentlige hindringer for afviklingen af den pagaldende virksomhed,
underretter Finanstilsynet skriftligt virksomheden og eventuelle afviklingsmyndigheder i andre lande
inden for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgdet aftale med pa det finansielle
omréde, hvor vesentlige filialer er beliggende, herom.

Stk. 2. Virksomheden skal, senest 4 maneder efter at denne har modtaget en underretning i henhold til
stk. 1, jf. dog stk. 3, foreleegge Finanstilsynet forslag til mulige tiltag med henblik pa at afthjelpe eller
fijerne de vasentlige afviklingshindringer, som folger af underretningen.

Stk. 3. Virksomheden skal foreleegge Finanstilsynet forslag til mulige tiltag og en tidsplan for gennem-
forelsen af disse tiltag, senest 2 uger efter at virksomheden har modtaget en underretning i henhold
til stk. 1, med henblik pa at athjelpe eller flerne den vasentlige afviklingshindring i de tilfaelde, hvor
afviklingshindringen skyldes, at
1) virksomheden befinder sig i en situation, der er omfattet af § 269 a, stk. 1,

2) virksomheden ikke opfylder kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, eller

3) virksomheden, hvis den er et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) eller en del af et
G-SIFI, ikke opfylder kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. artikel 92 a, jf. artikel 494 i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

Stk. 4. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer, om virksomhedens forslag til mulige tiltag i
henhold til stk. 2 og 3 effektivt afthjelper eller fjerner de vesentlige afviklingshindringer. Vurderer
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, at virksomhedens forslag effektivt athjelper eller fjerner de vasent-
lige afviklingshindringer, vil forslaget vare bindende for virksomheden.

LBK nr 1013 af 21/08/2024 120



Stk. 5. Vurderer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, at de af en virksomhed foreslaede tiltag 1 henhold
til stk. 2 eller 3 ikke effektivt athjelper eller fjerner de vaesentlige afviklingshindringer, kan Finanstilsynet
1) pabyde virksomheden at gennemga aftaler om koncernintern finansiel stotte eller at genoverveje fra-

veret af sddanne og at udarbejde koncerninterne serviceaftaler eller serviceaftaler med tredjemand
til deekning af kritiske funktioner,

2) pébyde virksomheden at begrense dennes maksimale enkeltvise og samlede eksponeringer,

3) 1 specifikke tilfelde eller pa regelmeessig basis ved pabud stille krav om yderligere oplysninger, som
er relevante 1 forbindelse med afvikling,

4) pébyde virksomheden at athaende bestemte aktiver,

5) pabyde virksomheden at begraense eller indstille eksisterende eller patenkte aktiviteter,

6) begranse eller forhindre udviklingen af nye eller eksisterende forretningsomréder eller salget af nye
eller eksisterende produkter,

7) pabyde, at virksomheden eller en dattervirksomhed, som virksomheden kontrollerer enten direkte
eller indirekte, forenkles gennem a@ndringer af dennes retlige eller operationelle struktur for at sikre,
at kritiske funktioner kan adskilles juridisk og operationelt fra andre funktioner ved anvendelsen af
afviklingsverktojer,

8) pabyde virksomheden at oprette en finansiel holdingvirksomhed,

9) péabyde virksomheden at foreleegge en plan for opfyldelse af kravet om nedskrivningsegnede passi-
ver og det kombinerede kapitalbufferkrav,

10) pébyde virksomheden at udstede nedskrivningsegnede passiver for at opfylde kravene i § 266,

11) pébyde virksomheden at treeffe andre tiltag for at leve op til kravet om nedskrivningsegnede passiver
1 henhold til § 266,

12) pabyde virksomheden at &ndre lgbetidsprofilen for
a) kapitalgrundlagsinstrumenter og
b) nedskrivningsegnede forpligtelser eller

13) pébyde den blandede holdingvirksomhed at oprette en sarskilt finansiel holdingvirksomhed til at
overtage styringen med virksomheden, hvis dette er nedvendigt for at lette afviklingen og undgé, at
anvendelsen af de afviklingsvarktejer og -befojelser, som folger af kapitel 4 1 lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder, far negative konsekvenser for koncernens ikkefinan-
sielle del.

Stk. 6. Virksomheden skal inden 1 méned efter meddelelsen af pabud i1 henhold til stk. 5 forelegge
Finanstilsynet en plan for efterlevelsen heraf.

Stk. 7. Kravet til Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet om at udarbejde afviklingsplaner suspenderes
som folge af den 1 stk. 1 omhandlede underretning, indtil tiltagene, jf. stk. 2 og 3, eller pdbuddene, jf. stk.
5, er gennemfort.

Stk. 8. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler om de i stk. 5 opregnede pabud og anvendelsen
af disse.

§ 264 a. Konstaterer Finanstilsynet efter horing af Finansiel Stabilitet, at der er hindringer for afvikling
af en virksomhed, som folge af at andre pengeinstitutter eller realkreditinstitutter besidder nedskrivnings-
egnede forpligtelser 1 virksomheden, skal Finanstilsynet pabyde pengeinstituttet eller realkreditinstituttet
at begrense sine maksimale enkeltvise og samlede eksponeringer i virksomheden.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse 1 tilfeelde, hvor pengeinstituttet eller realkreditinstituttet er en del af
samme afviklingskoncern som virksomheden.

§ 265. Konstaterer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet ved en vurdering af afviklingsmulighederne
for en koncern, jf. § 263, at der er veasentlige hindringer for afviklingen af den pagaldende koncern,
udarbejder og forelegger Finanstilsynet efter indstilling fra Finansiel Stabilitet i samarbejde med Den
Europ@iske Banktilsynsmyndighed og efter hering af de kompetente myndigheder en rapport til
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1) modervirksomheden,

2) Finansiel Stabilitet,

3) dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder og

4) afviklingsmyndighederne i de lande, hvor der ligger vasentlige filialer, safremt det er relevant for den
pagaldende filial.
Stk. 2. § 264 finder tilsvarende anvendelse pa koncerner.
Stk. 3. Rapporten 1 henhold til stk. 1 skal
1) analysere vasentlige hindringer for en effektiv anvendelse af afviklingsvarktejerne og udevelse
af afviklingsbefojelserne over for koncernen og dennes afviklingskoncerner, jf. kapitel 4 1 lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder,

2) indeholde overvejelser om konsekvenser for virksomhedens forretningsmodel og

3) anbefale forholdsmessige og maélrettede pdbud, som efter Finanstilsynets vurdering er nedvendige
eller egnede til at afthjelpe eller fjerne de padgaeldende hindringer.

Stk. 4. Modervirksomheden kan senest 4 maneder efter modtagelsen af rapporten udarbejdet 1 henhold
til stk. 1 til Finanstilsynet indsende bemerkninger og forslag til alternative @ndringer eller pabud til at
athjelpe eller fierne de hindringer, der er papeget i rapporten fra Finanstilsynet. Finanstilsynet meddeler
modervirksomhedens bemarkninger og forslag til Finansiel Stabilitet, Den Europaiske Banktilsynsmyn-
dighed og de i stk. 1, nr. 3 og 4, n@vnte myndigheder.

Stk. 5. Finanstilsynet gennemgar sammen med Finansiel Stabilitet modervirksomhedens bemarkninger
og forslag givet i henhold til stk. 4, 1. pkt., med dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder for at nd
en fzlles beslutning om anvendelsen af pabud efter § 264, stk. 5. Den falles beslutning skal foreligge,
senest 4 maneder efter at Finanstilsynet har modtaget bemerkninger fra modervirksomheden. Har Finans-
tilsynet ikke modtaget bemerkninger fra modervirksomheden, skal den felles beslutning foreligge senest
1 maned efter udlebet af fristen i stk. 4, 1. pkt.

Stk. 6. Finanstilsynet treffer beslutning om anvendelsen af pabud, hvis Finanstilsynet og dattervirk-
somhedernes afviklingsmyndigheder ikke har truffet en felles beslutning inden for fristerne efter stk.
5. Finanstilsynet underretter modervirksomheden og dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder om
denne beslutning. Har en dattervirksomheds afviklingsmyndighed inden udlebet af fristerne indbragt
sagen for Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed, skal Finanstilsynet udskyde sin beslutning, indtil
afgerelsen fra Den Europziske Banktilsynsmyndighed foreligger. Finanstilsynet skal herefter traeffe
beslutning 1 overensstemmelse med afgerelsen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed. Har Den
Europ@iske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerelse, senest 1 méned efter at sagen blev indbragt,
treeffer Finanstilsynet beslutning om, hvilke pabud der skal finde anvendelse.

Stk. 7. Modervirksomheden skal inden for 1 méaned efter modtagelsen af en beslutning, jf. stk. 5 eller 6,
foreleegge en plan for efterlevelsen af pabuddene.

Stk. 8. Erhvervsministeren kan fastsette naermere regler om de 1 § 264, stk. 5, opregnede pabuds
anvendelse for koncerner.

§ 265 a. Konstaterer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, at der foreligger en veasentlig afviklingshin-
dring for en koncern, jf. § 265, som folge af at en koncernenhed befinder sig i en af situationerne omfattet
af § 264, stk. 3, nr. 1-3, underretter Finanstilsynet modervirksomheden om sin vurdering efter horing af
afviklingsenhedens afviklingsmyndighed og dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder.

Stk. 2. Modervirksomheden skal forelegge Finanstilsynet forslag til mulige tiltag og en tidsplan for
gennemforelsen af disse tiltag senest 2 uger efter modtagelsen af en underretning i henhold til stk. 1
med henblik pé at sikre, at koncernenheden overholder kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. §
266, og efter omstendighederne det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. § 125 a. Finanstilsynet meddeler
modervirksomhedens forslag til Den Europaiske Banktilsynsmyndighed og de myndigheder, der er nevnt
1§ 265, stk. 1, nr. 3 og 4.
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Stk. 3. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer, om modervirksomhedens forslag efter stk. 2
effektivt athjelper eller fjerner den padgaeldende afviklingshindring.

Stk. 4. Finanstilsynet gennemgar sammen med Finansiel Stabilitet modervirksomhedens forslag i hen-
hold til stk. 2 med dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder for at nd en faelles beslutning om
anvendelsen af pdbud, jf. § 264, stk. 5. Dette skal ske, senest 2 uger efter at Finanstilsynet har modtaget
modervirksomhedens forslag og tidsplan.

Stk. 5. Finanstilsynet treeffer beslutning om anvendelsen af pébud, jf. § 264, stk. 5, hvis Finanstilsynet
og dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder ikke har truffet en fzlles beslutning inden for fristen, jf.
stk. 4. Finanstilsynet underretter koncernens modervirksomhed og dattervirksomhedernes afviklingsmyn-
digheder om denne beslutning. Har en af dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder indbragt sagen
for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed inden udlebet af fristen 1 stk. 4, skal Finanstilsynet udskyde
sin beslutning, indtil afgerelsen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed foreligger, og herefter traeffe
beslutning 1 overensstemmelse med afgerelsen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed. Har Den
Europ@iske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerelse, senest 1 méned efter at sagen blev indbragt,
treeffer Finanstilsynet beslutning om, hvilke pabud der skal finde anvendelse.

§ 265 b. Finanstilsynet treeffer beslutning om anvendelsen af pabud, jf. § 264, stk. 5, ndr Finanstilsynet
og Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed for en afviklingsenhed 1 en koncern, hvor den gverste mo-
dervirksomhed er i et andet land inden for Den Europaiske Union eller 1 et land, som Unionen har indgaet
aftale med pé det finansielle omrade, og hvis koncernafviklingsmyndigheden og dattervirksomhedernes
afviklingsmyndigheder ikke har truffet en faelles beslutning inden for fristen nevnt 1 § 265, stk. 5, eller
fristen navnt 1 § 265 a, stk. 4, hvis hindringen for afviklingen skyldes en af situationerne omfattet af §
264, stk. 3, nr. 1-3. Finanstilsynet underretter afviklingsenheden og koncernafviklingsmyndigheden om
beslutningen.

Stk. 2. Har en afviklingsmyndighed indbragt en sag omfattet af stk. 1 for Den Europaiske Banktil-
synsmyndighed, udskyder Finanstilsynet sin beslutning, indtil afgerelsen fra Den Europaiske Banktil-
synsmyndighed foreligger. Finanstilsynet traeffer herefter beslutning 1 overensstemmelse med afgerelsen
fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed. Har Den Europaiske Banktilsynsmyndighed ikke truffet
afgerelse, senest 1 maned efter at sagen blev indbragt, treeffer Finanstilsynet beslutning om, hvilke pabud
der skal finde anvendelse.

§ 265 c. Finanstilsynet treeffer beslutning om, hvilke tiltag der skal pabydes, jf. § 264, stk. 5, nar
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed for en dattervirksomhed, der ikke er en
afviklingsenhed, 1 en koncern, hvor den everste modervirksomhed er 1 et andet land inden for Den
Europaziske Union eller 1 et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, og hvis
koncernafviklingsmyndigheden og dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder ikke har truffet en feel-
les beslutning inden for fristen navnt 1 § 265, stk. 5, eller fristen nevnt 1 § 265 a, stk. 4, hvis hindringen
for afviklingen skyldes en af situationerne omfattet af § 264, stk. 3, nr. 1-3. Finanstilsynet underretter
dattervirksomheden, afviklingsenheden, afviklingsmyndigheden for den pagaeldende afviklingsenhed og
koncernafviklingsmyndigheden.

Stk. 2. Har en afviklingsmyndighed indbragt en sag omfattet af stk. 1 for Den Europaiske Banktil-
synsmyndighed, udskyder Finanstilsynet sin beslutning, indtil afgerelsen fra Den Europaiske Banktil-
synsmyndighed foreligger. Finanstilsynet traeffer herefter beslutning i overensstemmelse med afgerelsen
fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed. Har Den Europaiske Banktilsynsmyndighed ikke truffet
afgerelse, senest 1 maned efter at sagen blev indbragt, treeffer Finanstilsynet beslutning om, hvilke tiltag
der skal pabydes.
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Krav om nedskrivningsegnede passiver

§ 266. Pengeinstitutter skal til enhver tid opfylde et minimumskrav til nedskrivningsegnede passiver,

som Finanstilsynet fastsatter efter hering af Finansiel Stabilitet. Finansielle holdingvirksomheder og
blandede holdingvirksomheder skal opfylde et minimumskrav til nedskrivningsegnede passiver, hvis
Finanstilsynet efter hering af Finansiel Stabilitet fastsatter et minimumskrav til nedskrivningsegnede
passiver for disse virksomheder. Det samme galder for finansieringsinstitutter, nar finansieringsinstituttet
er en dattervirksomhed af et pengeinstitut, en finansiel holdingvirksomhed eller en blandet holdingvirk-
somhed og finansieringsinstituttet indgar i tilsynet med modervirksomheden pa konsolideret grundlag.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter hering af Finansiel Stabilitet undlade at fastsatte et krav om nedskriv-

ningsegnede passiver for en dattervirksomhed 1 folgende tilfeelde:

1)

2)

Dattervirksomheden indgar 1 en afviklingskoncern, hvor bade afviklingsenheden og dattervirksomhe-

den er etableret i Danmark, og felgende betingelser er opfyldt:

a) Afviklingsenheden opfylder kravet om nedskrivningsegnede passiver pa konsolideret grundlag pa
afviklingskoncernniveau.

b) Der er ikke nogen nuvarende eller forventede vasentlige praktiske eller juridiske hindringer
for afviklingsenhedens hurtige overforsel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af forpligtelser
til dattervirksomheden i det tilfelde, hvor der over for dattervirksomheden er blevet truffet en
beslutning om udevelse af befojelser til nedskrivning eller konvertering efter §§ 272 eller 273
eller efter §§ 17 eller 18 a 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

c) Afviklingsenheden godtger over for Finanstilsynet, at dattervirksomheden forvaltes pa forsvarlig
vis, og afgiver erklering om, at afviklingsenheden med tilladelse fra Finanstilsynet har stillet
garanti for dattervirksomhedens forpligtelser, eller at risiciene 1 dattervirksomheden er uden betyd-
ning.

d) Afviklingsenhedens procedurer for risikoevaluering, -maling og -kontrol omfatter dattervirksom-
heden.

e) Afviklingsenheden besidder over 50 pct. af de stemmerettigheder, der er knyttet til kapitalandele-
ne i dattervirksomheden, eller har ret til at udpege eller afsztte et flertal af medlemmerne af
datterselskabets ledelse.

Dattervirksomheden indgar i1 en afviklingskoncern, hvor bade modervirksomheden og dattervirksom-

heden er etableret 1 Danmark, og folgende betingelser er opfyldt:

a) Modervirksomheden opfylder kravet om nedskrivningsegnede passiver pa konsolideret grundlag i
Danmark.

b) Der er ikke nogen nuvaerende eller forventede vesentlige praktiske eller juridiske hindringer for
modervirksomhedens hurtige overforsel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af forpligtelser
til dattervirksomheden i det tilfzelde, hvor der over for dattervirksomheden er blevet truffet en
beslutning om udevelse af befojelserne til nedskrivning eller konvertering efter §§ 272 eller 273
eller efter §§ 17 eller 18 a 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

¢) Modervirksomheden godtger over for Finanstilsynet, at dattervirksomheden forvaltes pa forsvarlig
vis, og afgiver erklering om, at modervirksomheden med tilladelse fra Finanstilsynet har stillet
garanti for dattervirksomhedens forpligtelser, eller at risiciene 1 dattervirksomheden er uden betyd-
ning.

d) Modervirksomhedens procedurer for risikoevaluering, -méling og -kontrol omfatter dattervirk-
somheden.

e) Modervirksomheden besidder over 50 pct. af de stemmerettigheder, der er knyttet til kapitalande-
lene i1 dattervirksomheden, eller har ret til at udpege eller afsatte et flertal af medlemmerne af
dattervirksomhedens ledelse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan efter hering af Finansiel Stabilitet undlade at fastsatte et minimumskrav til

nedskrivningsegnede passiver for et broinstitut og for en virksomhed under afvikling.
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Stk. 4. Finanstilsynet skal ved fastsattelse af kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. stk. 1 og 2,
angive, om kravet skal opfyldes pa konsolideret grundlag, jf. § 267, eller pa individuelt niveau, jf. § 267
d.
Stk. 5. Finanstilsynet skal fastsatte minimumskravet til nedskrivningsegnede passiver, jf. stk. 1, som en
procentdel af
1) den samlede risikoeksponering for virksomheden beregnet 1 overensstemmelse med artikel 92, stk. 3,
1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeassige krav til kreditinsti-
tutter og

2) det samlede eksponeringsmal for virksomheden beregnet i overensstemmelse med artikel 429 og
429 a i1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter.

§ 266 a. Finanstilsynet fastsatter kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, pa baggrund af
folgende forhold:

1) Afviklingskoncernen skal kunne afvikles ved anvendelse af afviklingsvarktejerne pa afviklingsenhe-
den pa en made, som opfylder afviklingsmélene.

2) Afviklingsenheden og dens dattervirksomheder, der ikke er afviklingsenheder, skal have tilstraekke-
lige nedskrivningsegnede passiver til at sikre, at tabene kan absorberes og kapitalprocenten og
gearingsgraden 1 de relevante virksomheder kan genoprettes til et niveau, hvor afviklingsenheden og
dens dattervirksomheder, der ikke er afviklingsenheder, fortsat kan opfylde kravene til tilladelse og
udfere de aktiviteter, hvortil der er meddelt tilladelse, og hvor en tilstreekkelig markedstillid bevares.

3) Afviklingsenheden skal have tilstreekkelige nedskrivningsegnede passiver til at absorbere tab og
genoprette afviklingsenhedens kapitalprocent og gearingsgrad til et niveau, hvor afviklingsenheden
fortsat kan opfylde kravene til tilladelse og udfere de aktiviteter, hvortil der er meddelt tilladelse, og
hvor en tilstrekkelig markedstillid bevares, nar afviklingsplanen forudser muligheden for, at visse
kategorier af nedskrivningsegnede passiver udelukkes fra bail-in eller overferes i deres helhed til en
modtager ved en delvis overforsel.

4) Virksomhedens storrelse, forretningsmodel, finansieringsmodel og risikoprofil.

5) Ihvilket omfang det forhold, at virksomheden bliver nedlidende, vil f4 en negativ indvirkning pé den
finansielle stabilitet, herunder gennem afsmitning pa andre virksomheder.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter kravet om nedskrivningsegnede passiver for en afviklingsenhed pa bag-
grund af, om det folger af afviklingsplanen, at afviklingsenhedens dattervirksomheder, som er etableret
1 et land uden for Den Europ@iske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, indgar i samme afviklingskoncern som afviklingsenheden.

§ 266 b. Krav om nedskrivningsegnede passiver kan opfyldes med kapitalgrundlag og nedskrivningseg-
nede forpligtelser, jf. §§ 267 a-267 c og § 267 e.

Krav om nedskrivningsegnede passiver for afviklingsenheder

§ 267. En afviklingsenhed skal opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, pa konsoli-
deret grundlag pé afviklingskoncernniveau, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Konsolideringen omfatter alene virksomheder, der er underlagt et krav om nedskrivningsegnede
passiver. Nedskrivningsegnede passiver, der anvendes til at opfylde et fastsat krav om nedskrivningsegne-
de passiver, som skal opfyldes pa konsolideret niveau, mé ikke samtidig anvendes til at opfylde eller
finansiere passiver, der indgar i opfyldelsen af kravene 1 § 268, stk. 1-4, eller de krav, der folger af § 268
d.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter efter hering af Finansiel Stabilitet en frist til at opfylde kravet om
nedskrivningsegnede passiver pa ny for afviklingsenheder, der har veret genstand for nedskrivning eller
konvertering efter §§ 272 eller 273 eller efter §§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering og afvikling af
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visse finansielle virksomheder, og afviklingsenheder, som Finansiel Stabilitet har anvendt afviklingsvaerk-
tajer over for. Finanstilsynet meddeler efter heoring af Finansiel Stabilitet delmél for afviklingsenhedens
opfyldelse af kravet om nedskrivningsegnede passiver for hver 12-ménedersperiode frem mod den fast-
satte frist, jf. 1. pkt.

§ 267 a. En afviklingsenhed skal opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver med kapitalgrundlag

eller folgende forpligtelser 1 nr. 1-5 eller begge dele 1 kombination, jf. dog stk. 2 og §§ 267 b og 267 c:

1) Supplerende kapitalinstrumenter, der opfylder betingelserne 1 artikel 72 a, stk. 1, litra b, 1 Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter.

2) Forpligtelser, der opfylder betingelserne 1 artikel 72 a, artikel 72 b, stk. 1, stk. 2, litra a-c og e-n,
og stk. 3-5, og artikel 72 ¢ 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

3) Hovedstolen af forpligtelser fra geldsinstrumenter, der har derivatkomponenter, og som opfylder
folgende betingelser:

a) Betingelserne 1 artikel 72 a, stk. 1 og stk. 2, litra a-k, artikel 72 b, stk. 1, stk. 2, litra a-c og e-n,
og stk. 3-5, og artikel 72 c i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

b) Hovedstolen af galdsinstrumentet kendes pd udstedelsestidspunktet, er fast eller stigende og
pavirkes ikke af en indbygget derivategenskab, og de samlede forpligtelser, der hidrerer fra
gaeldsinstrumentet, kan vaerdiansattes dagligt med udgangspunkt i et aktivt og likvidt marked for
keob og salg for et &kvivalent instrument uden kreditrisiko 1 overensstemmelse med artikel 104
og 105 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter.

¢) Geldsinstrumentet er ikke omfattet af en nettingaftale, og verdiansattelsen af gaeldsinstrumentet
er ikke omfattet af § 27, stk. 3, 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksom-
heder.

4) Forpligtelser fra geldsinstrumenter, der har derivatkomponenter, og som opfylder folgende betingel-
ser:

a) Betingelserne 1 artikel 72 a, stk. 1 og stk. 2, litra a-k, artikel 72 b, stk. 1, stk. 2, litra a-c og e-n,
og stk. 3-5, og artikel 72 c i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

b) Galdsinstrumentet indeholder en kontraktbestemmelse, der fastsatter, at vardien af fordringen er
fast eller stigende 1 tilfelde af udstederens afvikling eller konkurs, og at vaerdien ikke overstiger
det oprindeligt indbetalte passivbelab.

¢) Geldsinstrumentet er ikke omfattet af en nettingaftale, og verdiansattelsen af gaeldsinstrumentet
er ikke omfattet af § 27, stk. 3, 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksom-
heder.

5) Forpligtelser udstedt af en dattervirksomhed, der er etableret i Den Europaiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle omrdde, som indgéar 1 samme afviklings-
koncern som afviklingsenheden, til en kapitalejer, der ikke indgar 1 samme afviklingskoncern, nar
folgende betingelser er opfyldt:

a) Forpligtelserne er udstedt i overensstemmelse med § 267 e, nr. 4.

b) Afviklingsenhedens kontrol med dattervirksomheden vil ikke blive pévirket af Finanstilsynets
udovelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefojelserne, jf. §§ 272 eller 273, eller Finansiel
Stabilitets udevelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefojelserne, jf. §§ 17 eller 18 a i lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

c) Forpligtelserne overstiger ikke belabet beregnet ud fra formlen i bilag 9, nr. 1.

Stk. 2. En afviklingsenhed, der er et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), og en
virksomhed, der er en vasentlig dattervirksomhed af et G-SIFI i et tredjeland, skal opfylde krav om
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nedskrivningsegnede passiver med kapitalgrundlag, supplerende kapitalinstrumenter og nedskrivningseg-
nede forpligtelser, der er omfattet af stk. 1, nr. 2-4, og som opfylder kravene i artikel 92 a eller 92 b i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.

Krav om subordination for afviklingsenheder

§ 267 b. Finanstilsynet kan efter hering af Finansiel Stabilitet beslutte, at afviklingsenheder skal
opfylde en andel af kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, stk. 1, svarende til maksimalt
det hojeste af enten 8 pct. af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag eller af belobet beregnet ud fra
formlen i bilag 9, nr. 3, med kapitalgrundlag, med efterstillede nedskrivningsegnede instrumenter eller
med forpligtelser omfattet af § 267 a, stk. 1, nr. 5, nér folgende betingelser er opfyldt, jf. dog § 267 c:

1) De ikkeefterstillede forpligtelser omhandlet i § 267 a, stk. 1, nr. 2-4, er i konkursordenen sidestillet
med forpligtelser, der er undtaget fra bail-in, jf. § 25, stk. 3, 1 lov om restrukturering og afvikling
af visse finansielle virksomheder, eller forpligtelser, som Finansiel Stabilitet kan beslutte helt eller
delvis at undtage fra bail-in, jf. § 25, stk. 4, 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder.

2) Der er risiko for, at kreditorer med fordringer knyttet til disse forpligtelser lider sterre tab som
folge af en bail-in pé ikkeefterstillede forpligtelser planlagt i afviklingsplanen, end de ville ved en
konkursbehandling af afviklingsenheden.

3) Sterrelsen af kapitalgrundlaget og de andre efterstillede forpligtelser overstiger ikke det beleb, der er
nedvendigt for at sikre, at kreditorer omhandlet i nr. 2 ikke lider tab, der er sterre end det tab, de ville
have lidt ved en konkursbehandling af afviklingsenheden.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter efter horing af Finansiel Stabilitet en frist til at opfylde kravet 1 stk. 1 pa
ny for de afviklingsenheder, der har varet genstand for nedskrivning eller konvertering efter §§ 272 eller
273 eller efter §§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder,
og afviklingsenheder, som Finansiel Stabilitet har anvendt afviklingsverktejer over for. Finanstilsynet
meddeler efter horing af Finansiel Stabilitet delmdl for afviklingsenhedens opfyldelse af kravet for hver
12-manedersperiode frem mod den fastsatte frist, jf. 1. pkt.

§ 267 c. Finanstilsynet skal efter horing af Finansiel Stabilitet fastsatte, at en afviklingsenhed skal
opfylde en andel af kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, med kapitalgrundlag, efterstillede
nedskrivningsegnede instrumenter eller forpligtelser omfattet af § 267 a, stk. 1, nr. 5. Andelen skal svare
til 8 pct. af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag for felgende afviklingsenheder, jf. dog stk. 2-4:

1) Afviklingsenheder, der er globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI er).

2) Afviklingsenheder, der ikke er globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI er), men som
indgér i en afviklingskoncern, hvis samlede aktiver overstiger 100 mia. euro.

3) Andre afviklingsenheder, der ikke er globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFIer), og
som indgar i en afviklingskoncern, hvis samlede aktiver er mindre end 100 mia. euro, men som
Finanstilsynet har vurderet med rimelig sandsynlighed udger en systemisk risiko, hvis de bliver
nedlidende.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter horing af Finansiel Stabilitet fastsatte andelen naevnt 1 stk. 1 til et belab,
der er lavere end 8 pct. af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag, men hejere end belobet beregnet
ud fra formlen 1 bilag 9, nr. 2.

Stk. 3. For afviklingsenheder omfattet af stk. 1, nr. 2, kan andelen navnt i stk. 1 maksimalt svare til
27 pct. af afviklingsenhedens samlede risikoeksponering i tilfelde, hvor Finanstilsynet efter hering af
Finansiel Stabilitet har vurderet, at
1) afviklingsplanen for den pagaldende afviklingsenhed ikke indebarer anvendelse af Afviklingsformu-

en, jf. kapitel 11 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, som en
mulighed 1 forbindelse med afvikling af den pigaldende afviklingsenhed eller
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2) kravet om nedskrivningsegnede passiver giver mulighed for at opfylde § 26, stk. 2, 1 lov om restruk-
turering og afvikling af visse finansielle virksomheder.
Stk. 4. Finanstilsynet kan efter horing af Finansiel Stabilitet fastsatte, at andelen navnt 1 stk. 1 skal
udgere et belab, der pa grund af afviklingsenhedens forpligtelse til at opfylde det kombinerede kapital-
bufferkrav og krav om nedskrivningsegnede passiver svarer til maksimalt det hgjeste af enten 8 pct. af
afviklingskoncernens samlede forpligtelser og kapitalgrundlag eller belobet beregnet ud fra formlen 1
bilag 9, nr. 3, nér en af folgende betingelser er opfyldt:
1) Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet har konstateret, at der er vaesentlige hindringer for afvikling, jf.
§§ 262 0g 263, og
a) der er ikke truffet afthjelpende foranstaltninger i overensstemmelse med pabud meddelt af Finans-
tilsynet efter § 264, stk. 5, inden for fristen herfor, eller

b) de konstaterede vasentlige hindringer kan ikke afhjelpes ved anvendelse af pdbud navnt 1 §
264, stk. 5, og fastsettelse af andelen naevnt 1 stk. 1 efter nervaerende bestemmelse opvejer den
vasentlige hindrings negative indvirkning pa afviklingsmulighederne.

2) Det folger af afviklingsplanen for afviklingsenheden, at den foretrukne afviklingsstrategi for afvik-
lingsenheden i begrenset omfang er gennemforlig og troverdig under hensyntagen til afviklingsenhe-
dens storrelse, karakteren, omfanget og kompleksiteten af afviklingsenhedens aktiviteter, de risici,
der er forbundet med afviklingsenhedens aktiviteter, indbyrdes forbundethed og afviklingsenhedens
retlige status og aktionerstruktur.

3) Det individuelle solvenskrav fastsat i medfer af § 124, stk. 3, eller individuelle solvensbehov fastsat
1 medfer af § 124, stk. 2, afspejler, at afviklingsenheden er blandt de 20 pct. mest risikobetonede
virksomheder, som Finanstilsynet fastsatter krav om nedskrivningsegnede passiver for.

Stk. 5. Krav fastsat efter stk. 1-4 skal opfyldes 3 ér efter den dato, hvor afviklingsenheden eller den
koncern, som afviklingsenheden er en del af, er blevet udpeget som et globalt systemisk vigtigt finansielt
institut (G-SIFI), eller afviklingsenheden er omfattet af stk. 1, nr. 2 eller 3. Finanstilsynet meddeler efter
hering af Finansiel Stabilitet delmal for afviklingsenhedens opfyldelse af kravet fastsat efter stk. 1, jf. stk.
2-4, for hver 12-manedersperiode frem mod den fastsatte frist, jf. 1. pkt.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsatter efter horing af Finansiel Stabilitet en passende frist til at opfylde krave-
ne 1 stk. 1-4 pd ny for de afviklingsenheder, der har veret genstand for nedskrivning eller konvertering
efter §§ 272 eller 273 eller efter §§ 17 eller 18 a 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, og afviklingsenheder, som Finansiel Stabilitet har anvendt afviklingsvarktejer over for. Fi-
nanstilsynet meddeler efter hering af Finansiel Stabilitet delmal for afviklingsenhedens opfyldelse af
kravet fastsat efter stk. 1-4 for hver 12-ménedersperiode frem mod den fastsatte frist, jf. 1. pkt.

Krav om nedskrivningsegnede passiver for virksomheder, der ikke er afviklingsenheder (internt krav om
nedskrivningsegnede passiver)

§ 267 d. En virksomhed, som er dattervirksomhed af en afviklingsenhed eller en virksomhed i et tredje-
land, men som ikke selv er en afviklingsenhed, skal opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf.
§ 266, pa individuelt niveau, jf. dog § 266, stk. 2.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter efter horing af Finansiel Stabilitet en frist til at opfylde kravet om
nedskrivningsegnede passiver pd ny for virksomheder, der ikke er afviklingsenheder, men som har
vaeret genstand for nedskrivning eller konvertering efter §§ 272 eller 273 eller efter §§ 17 eller 18 a
1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, og virksomheder, der ikke er
afviklingsenheder, og som Finansiel Stabilitet har anvendt afviklingsverktejer over for. Finanstilsynet
meddeler delmél for virksomhedens opfyldelse af kravet om nedskrivningsegnede passiver for hver
12-manedersperiode frem mod den fastsatte frist, jf. 1. pkt.
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§ 267 e. En virksomhed, som er dattervirksomhed af en afviklingsenhed eller en virksomhed i et tredje-
land, men som ikke selv er en afviklingsenhed, kan opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver med
folgende kapital og forpligtelser eller begge dele 1 kombination:

1) Egentlig kernekapital.
2) Andet kapitalgrundlag, der er udstedt til enheder, som

a) indgéar i samme afviklingskoncern eller

b) ikke indgéar i samme afviklingskoncern, hvis afviklingsenhedens kontrol med virksomheden ikke
vil blive pavirket af udevelsen af nedskrivnings- eller konverteringsbefojelser, jf. §§ 272 eller 273
eller §§ 17 eller 18 a 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

3) Supplerende kapitalinstrumenter, der opfylder betingelserne i artikel 72 a, stk. 1, litra b, 1 Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter.
4) Forpligtelser, der opfylder folgende betingelser:

a) Forpligtelsen er udstedt til

1. afviklingsenheden enten direkte eller indirekte gennem andre virksomheder i samme afvik-
lingskoncern, der kabte passiverne fra virksomheden, eller

il. en eksisterende kapitalejer, der ikke indgér i samme afviklingskoncern som virksomheden,
1 det omfang afviklingsenhedens kontrol med virksomheden ikke vil blive pavirket af Finans-
tilsynets udevelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefojelser, jf. §§ 272 eller 273, eller
Finansiel Stabilitets udevelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefojelser, jf. §§ 17 eller 18
a1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

b) Forpligtelsen opfylder betingelserne i artikel 72 a, artikel 72 b, stk. 1 og stk. 2, litra a, d-j og n,
og artikel 72 ¢ 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmessige
krav til kreditinstitutter.

c) Forpligtelsen er ved konkursbehandling efterstillet passiver, der ikke opfylder betingelserne 1 litra
a og ikke kvalificerer til opfyldelse af kapitalgrundlagskrav i nr. 1 eller 2.

d) Forpligtelsen er omfattet af nedskrivnings- eller konverteringsbefojelser, jf. §§ 272 eller 273
eller §§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, og
anvendelse af befojelserne vil ikke pdvirke afviklingsenhedens kontrol med dattervirksomheden.

e) Forpligtelsen er ikke direkte eller indirekte finansieret af virksomheden.

f) Bestemmelser, som regulerer forpligtelsen angiver, ikke eksplicit eller implicit, at forpligtelsen
vil blive opkrevet, indfriet, tilbagebetalt eller genkebt for udleb, undtagen 1 tilfelde af virksomhe-
dens konkurs.

g) Indehaveren af forpligtelsen har ikke ret til at fremskynde de planlagte betalinger af renter og
afdrag for forpligtelsen undtagen 1 tilfelde af insolvens eller likvidation af virksomheden.

h) Forfaldne rente- og udbyttebetalinger kan ikke blive andret for forpligtelsen pa baggrund af
kreditsituationen for virksomheden eller dens modervirksomhed.

Procedure for fastscettelse af kravet om nedskrivningsegnede passiver, ndr der er oprettet et
afviklingskollegium

§ 267 f. Nar der er oprettet et afviklingskollegium, jf. § 271, fastsattes krav om nedskrivningsegnede
passiver for afviklingsenheder beliggende 1 Danmark, jf. § 266, i overensstemmelse med en falles
beslutning truffet af
1) Finanstilsynet,

2) koncernafviklingsmyndigheden, ndr denne er en anden end Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, og

3) de afviklingsmyndigheder, der er ansvarlige for en afviklingskoncerns dattervirksomheder beliggende
1 et andet land 1 Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det
finansielle omréde.

Stk. 2. Den fzlles beslutning skal angive de krav, der finder anvendelse pé
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1) konsolideret afviklingskoncernniveau for hver afviklingsenhed og
2) individuelt grundlag for hver enkelt virksomhed 1 afviklingskoncernen, nér virksomheden ikke er en
afviklingsenhed.

Stk. 3. Det kan 1 den faelles beslutning fastsattes, at en del af kravet om nedskrivningsegnede passiver
for virksomheder, der ikke er afviklingsenheder, skal opfyldes med instrumenter, der er udstedt til
virksomheder, som ikke tilherer afviklingskoncernen, nar
1) det vurderes at vaere 1 overensstemmelse med afviklingsstrategien og
2) afviklingsenheden ikke pa tidspunktet for den fzlles beslutning opfylder kravet om nedskrivningseg-

nede passiver pa individuelt niveau, jf. § 267 d, stk. 1.

Stk. 4. Er flere virksomheder 1 et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) afviklingsenheder,
eller tredjelandsenheder, der ville vaere afviklingsenheder, hvis de var etableret i Den Europaiske Union,
skal det 1 den falles beslutning angives, om kravet om nedskrivningsegnede passiver for afviklingsenhe-
derne er justeret som folge af artikel 72 e 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

Stk. 5. Foreligger der ikke en felles beslutning om kravet om nedskrivningsegnede passiver for afvik-
lingsenheden, senest 4 méneder efter at Finanstilsynet har forelagt forslag til krav om nedskrivningseg-
nede passiver for afviklingsmyndighederne omfattet af stk. 1, fastsetter Finanstilsynet efter hering af
Finansiel Stabilitet kravet om nedskrivningsegnede passiver.

Stk. 6. Har en af myndighederne omfattet af stk. 1, nr. 2 og 3, inden udlebet af fristen pad 4 maneder
nevnt 1 stk. 5 indbragt sagen for Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed, udskyder Finanstilsynet sin
afgerelse, jf. stk. 5, og afventer, at Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed traeffer afgorelse 1 sagen. Her-
efter fastsatter Finanstilsynet efter hering af Finansiel Stabilitet krav om nedskrivningsegnede passiver
for afviklingsenheden i1 overensstemmelse med Den Europaiske Banktilsynsmyndigheds afgorelse.

Stk. 7. Har Den Europziske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerelse, senest 1 méaned efter at
sagen blev indbragt, jf. stk. 6, fastsatter Finanstilsynet efter hering af Finansiel Stabilitet krav om
nedskrivningsegnede passiver for afviklingsenheden.

Stk. 8. Finanstilsynet skal fremsende afgerelsen, der fastsatter kravet om nedskrivningsegnede passiver
for afviklingsenheden, til:

1) Afviklingsenheden.

2) Virksomheder, der indgar i afviklingskoncernen, og som ikke er afviklingsenheder.

3) Koncernens modervirksomhed i Den Europaiske Union eller 1 lande, som Unionen har indgaet aftale
med pé det finansielle omréde, nér den pageldende modervirksomhed ikke selv er en afviklingsenhed
1 samme afviklingskoncern.

§ 267 g. Nér der er oprettet et afviklingskollegium, jf. § 271, fastsattes kravet om nedskrivningsegnede
passiver for virksomheder beliggende i Danmark, der ikke er afviklingsenheder, og hvor afviklingsenhe-
den er beliggende i et andet land 1 Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, 1 overensstemmelse med en falles beslutning truffet af
1) Finanstilsynet,

2) afviklingsmyndigheden for afviklingsenheden,

3) koncernafviklingsmyndigheden, nar dette er en anden end afviklingsmyndigheden for afviklingsenhe-
den, og

4) de afviklingsmyndigheder, der er ansvarlige for en afviklingskoncerns dattervirksomheder beliggende
1 et andet land 1 Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade.

Stk. 2. Den falles beslutning skal angive de krav, der finder anvendelse pa
1) konsolideret afviklingskoncernniveau for hver afviklingsenhed og
2) individuelt grundlag for hver enkelt virksomhed 1 afviklingskoncernen, nér virksomheden ikke er en

afviklingsenhed.
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Stk. 3. Det kan 1 den faelles beslutning fastsattes, at en del af kravet om nedskrivningsegnede passiver
for virksomheder, der ikke er afviklingsenheder, skal opfyldes med instrumenter, der er udstedt til
virksomheder, som ikke tilherer afviklingskoncernen, nar
1) det vurderes at vaere 1 overensstemmelse med afviklingsstrategien og
2) afviklingsenheden ikke pa tidspunktet for den fzlles beslutning opfylder kravet om nedskrivningseg-

nede passiver, jf. § 266, pa individuelt niveau, jf. § 267 d, stk. 1.

Stk. 4. Foreligger der ikke en falles beslutning om kravet om nedskrivningsegnede passiver for
virksomheder i en afviklingskoncern péd individuelt grundlag, senest 4 maneder efter at afviklingsmyn-
dighederne omfattet af stk. 1 har forelagt forslag til krav om nedskrivningsegnede passiver, fastsatter
Finanstilsynet efter horing af Finansiel Stabilitet kravet om nedskrivningsegnede passiver.

Stk. 5. Har en af myndighederne omfattet af stk. 1, nr. 2-4, inden udlebet af fristen pd 4 méaneder
indbragt sagen for Den Europziske Banktilsynsmyndighed, udskyder Finanstilsynet sin afgorelse og
afventer, at Den Europaiske Banktilsynsmyndighed traeffer afgerelse 1 sagen. Herefter fastsatter Finans-
tilsynet efter hering af Finansiel Stabilitet krav om nedskrivningsegnede passiver i overensstemmelse
med Den Europaiske Banktilsynsmyndigheds afgerelse.

Stk. 6. Har Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerelse, inden for 1 méned efter
at sagen er indbragt, jf. stk. 5, fastsatter Finanstilsynet efter hering af Finansiel Stabilitet krav om
nedskrivningsegnede passiver for virksomheden beliggende 1 Danmark, som ikke er en afviklingsenhed.

Stk. 7. Finanstilsynet skal fremsende afgerelsen, der fastsetter kravet om nedskrivningsegnede passiver,
til de virksomheder beliggende i Danmark i en afviklingskoncern, som ikke er en afviklingsenhed.

§ 267 h. Erhvervsministeren fastsatter neermere regler om kravet om nedskrivningsegnede passiver. Er-
hvervsministeren kan ogsa fastsatte regler, der fraviger §§ 267 c-267 e.

Geeldsbufferkrav

§ 268. Et realkreditinstitut skal til enhver tid have en geldsbuffer pd 2 pct. af realkreditinstituttets
samlede uvagtede udlan. Kapital og forpligtelser til opfyldelse af geldsbufferkravet skal vaere udstedt af
realkreditinstituttet i gvrigt.

Stk. 2. For et realkreditinstitut, der pa institutniveau er udpeget som systemisk vigtigt finansielt institut
(SIFI) eller globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. §§ 308 eller 310, gelder endvidere,
at geldsbufferen fastsattes til et niveau, der sikrer, at instituttets krav til kapitalgrundlag og geldsbuffer
tilsammen udger mindst 8 pct. af instituttets samlede passiver, jf. dog stk. 4. Geldsbufferen fastsettes dog
efter 1. pkt. til minimum 2 pct. af realkreditinstituttets samlede uvagtede udlan.

Stk. 3. Indgér et realkreditinstitut i en koncern, der pa konsolideret niveau er udpeget som systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI) eller globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. §§ 308 eller
310, og hvor der for koncernen skal fastsattes et krav til sterrelsen af koncernens nedskrivningsegnede
passiver pa konsolideret niveau, gelder endvidere, at geldsbufferen fastsettes til et niveau, der sikrer, at
det samlede krav til koncernens gaeldsbuffer, kapitalgrundlag for koncernens realkreditinstitutter og ned-
skrivningsegnede passiver udger mindst 8 pct. af koncernens samlede passiver. Geldsbufferen fastsettes
dog efter 1. pkt. til minimum 2 pct. af realkreditinstituttets samlede uvagtede udléan.

Stk. 4. For et realkreditinstitut, der pa institutniveau er udpeget som systemisk vigtigt finansielt institut
(SIFI) eller globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. §§ 308 eller 310, og som indgér i en
afviklingskoncern med en afviklingsenhed etableret i et land inden for Den Europaiske Union eller et
land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omréde, udger geldsbufferkravet 2 pct. af
instituttets samlede uvagtede udlin, hvis afviklingskoncernens samlede krav er tilstraekkelige til at sikre,
at afviklingskoncernen har nedskrivningsegnede passiver, der mindst udger 8 pct. af afviklingskoncernens
samlede passiver. Er afviklingskoncernens samlede krav ikke tilstraekkelige til at sikre, at afviklingskon-
cernen har nedskrivningsegnede passiver, der mindst udger 8 pct. af afviklingskoncernens samlede
passiver, fastsettes geeldsbufferkravet for realkreditinstituttet til minimum 2 pct. Det samlede krav til
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realkreditinstituttets geeldsbuffer og kapitalgrundlag skal dog udgere mindst 8 pct. af realkreditinstituttets
samlede passiver.

Stk. 5. For et realkreditinstitut, der som modervirksomhed ejer en dattervirksomhed, der ogsa er et
realkreditinstitut, og hvor begge virksomheder indgar i samme afviklingskoncern, kan geldsbufferkravet
opfyldes pé realkreditkoncernniveau.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsetter efter horing af Finansiel Stabilitet en frist til at opfylde geldsbuffer-
kravet pa ny for realkreditinstitutter, der har vaeret genstand for nedskrivning eller konvertering efter
§§ 272 eller 273 eller efter §§ 17 eller 18 a 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, og realkreditinstitutter, som Finansiel Stabilitet har anvendt afviklingsverktejer over for.

§ 268 a. Et realkreditinstitut, der er en afviklingsenhed, skal opfylde galdsbufferkravet med folgende
kapital eller forpligtelser eller begge dele i kombination, jf. dog § 268 d:
1) Egentlig kernekapital.
2) Hybrid kernekapital.
3) Supplerende kapitalinstrumenter.
4) Forpligtelser, som opfylder betingelserne i artikel 72 b, stk. 2, litra d, 1 Europa-Parlamentets og

Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.

Stk. 2. Kapital og forpligtelser, jf. stk. 1, nr. 1-4, skal kunne nedskrives og konverteres uden brug af
bail-in. Der ma ikke vare andre forpligtelser, som er efterstillet eller sidestillet forpligtelser, der anvendes
til at opfylde gaeldsbufferkravet.

§ 268 b. Et realkreditinstitut, der er dattervirksomhed af en afviklingsenhed, men som ikke selv er en
afviklingsenhed, skal opfylde geldsbufferkravet med folgende kapital eller forpligtelser eller begge dele 1
kombination, jf. dog § 268 d:

1) Egentlig kernekapital.

2) Hybrid kernekapital.

3) Supplerende kapitalinstrumenter.

4) Forpligtelser, som opfylder betingelserne i artikel 72 b, stk. 2, litra d, 1 Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og folgende betin-
gelser:

a) Forpligtelsen skal vere udstedst til
1. afviklingsenheden enten direkte eller indirekte gennem andre virksomheder i samme afvik-
lingskoncern, der kabte forpligtelserne fra virksomheden, eller
ii. en eksisterende kapitalejer, der ikke indgér i samme afviklingskoncern som virksomheden,
1 det omfang afviklingsenhedens kontrol med virksomheden ikke vil blive pavirket af Finans-
tilsynets udevelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefojelser, jf. §§ 272 eller 273, eller
Finansiel Stabilitets udevelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefojelser, jf. §§ 17 eller 18
a1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.
b) Forpligtelsen er ved konkursbehandling efterstillet passiver, der ikke opfylder betingelserne i litra
a og ikke kvalificerer til opfyldelse af kapitalgrundlagskrav i nr. 1 eller 2.
c) Forpligtelsen er omfattet af nedskrivnings- eller konverteringsbefojelser, jf. §§ 272 eller 273
eller §§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, og
anvendelse af befojelserne vil ikke pdvirke afviklingsenhedens kontrol med dattervirksomheden.

§ 268 c. For den del af geldsbufferkravet, der opfyldes med kapital og forpligtelser omfattet af § 268 a,
stk. 1, nr. 2-4, eller § 268 b, nr. 2-4, gelder folgende:
1) Den pdgzldende kapital eller forpligtelse skal have en oprindelig lobetid pa mindst 2 ar.
2) Der skal vaere en hensigtsmeessig spredning i kapital og forpligtelsernes forfaldstid.
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Stk. 2. Finanstilsynet kan bestemme, at et geeldsbufferkrav, der er opgjort efter § 268, stk. 3, for den
del, der er over 2 pct. af realkreditinstituttets samlede uvagtede udlan, kan opfyldes med udstedelser fra
afviklingsenheden, hvis denne er et pengeinstitut.

§ 268 d. Kapital og forpligtelser, som anvendes til at opfylde galdsbufferkravet, ma ikke samtidig

anvendes til folgende:

1) At opfylde kravet til kapitalgrundlag, jf. artikel 92 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

2) Atopfylde det individuelle solvensbehov, jf. § 124, stk. 2.

3) At opfylde det individuelle solvenskrav, jf. § 124, stk. 3.

4) At opfylde det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. § 125 a.

5) At opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266.

6) At finansiere opfyldelsen af kravet om nedskrivningsegnede passiver til virksomheder i samme
koncern.

Tilsyn med overholdelse af kravet om nedskrivningsegnede passiver og geeldsbufferkravet

§ 269. Finanstilsynet forer tilsyn med virksomhedernes overholdelse af kravet om nedskrivningsegnede
passiver, jf. § 266, og geldsbufferkravet, jf. § 268.

Stk. 2. Opfylder en virksomhed ikke kravet om nedskrivningsegnede passiver, skal Finanstilsynet
reagere pa mindst en af folgende mader:
1) Anvendelse af befojelser til at athjelpe eller fjerne hindringer for afvikling i overensstemmelse med

§§ 264 og 265.

2) Anvendelse af befojelser nevnt i § 269 a.
3) Iverksattelse af foranstaltninger i medfer af § 243 a.
4) Iverksattelse af foranstaltninger 1 medfor af § 344, stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet kan ogsa foretage en vurdering af, hvorvidt virksomheden er nedlidende eller
forventeligt nedlidende, jf. § 224 a.

§ 269 a. Finanstilsynet kan begraense en virksomheds udlodning til det maksimale udlodningsbelob,
hvis en virksomhed, der er underlagt krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, opfylder det
kombinerede kapitalbufferkrav, jf. § 125 a, men ikke nar det betragtes i tilleeg til kravet om nedskriv-
ningsegnede passiver. Det maksimale udlodningsbelob beregnes i overensstemmelse med bilag 10, nr. 1,
jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Stk. 1 finder anvendelse 1 forhold til felgende udlodninger:

1) Udlodning, der vedrerer egentlig kernekapital.

2) Tildeling af variabel lon eller skoansmessigt fastsatte pensionsydelser eller betaling af variabel lon,
hvis forpligtelsen til at betale blev indfert pa et tidspunkt, hvor virksomheden ikke opfyldte det
kombinerede kapitalbufferkrav.

3) Betalinger, der vedrerer hybride kernekapitalinstrumenter.

Stk. 3. 1 vurderingen af, om Finanstilsynet skal begrense virksomhedens udlodning til det maksimale
udlodningsbeleb, skal Finanstilsynet tage hensyn til folgende:

1) Arsagen til den manglende opfyldelse og dennes varighed og omfang og dens konsekvenser for
afviklingsmulighederne.

2) Udviklingen i virksomhedens ekonomiske situation og sandsynligheden for, at virksomheden inden
for en overskuelig fremtid bliver nedlidende eller forventeligt nadlidende, jf. § 224 a.

3) Udsigten til, at virksomheden vil vere i stand til at opfylde det kombinerede kapitalbufferkrav, nér
det betragtes 1 tilleeg til kravet om nedskrivningsegnede passiver, inden for en rimelig tidsramme.

4) Om virksomhedens manglende evne til at erstatte forpligtelser, som ikke laengere opfylder kriterierne
for nedskrivningsegnethed og udleb 1 artikel 72 b og 72 ¢ i Europa-Parlamentets og Radets forordning
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(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter eller 1 §§ 267 a og 267 e, er s@regen for
den pagaldende virksomhed eller skyldes en markedsomfattende forstyrrelse.

5) Om begraensningen af virksomhedens udlodning til det maksimale udlodningsbelob udger det mest
passende og rimelige middel til at afthjelpe virksomhedens situation i forhold til den potentielle
indvirkning péd bade finansieringsbetingelserne og afviklingsmulighederne for den pagaldende virk-
somhed.

Stk. 4. Finanstilsynet skal ménedligt vurdere, om virksomhedens udlodning skal begranses, sa lenge
virksomheden befinder sig i en situation, der er omfattet af stk. 1.

Stk. 5. Finanstilsynet skal begraense virksomhedens udlodning til det maksimale udlodningsbeleb, hvis
virksomheden befinder sig i en situation, der er omfattet af stk. 1, 9 maneder efter at virksomheden har
underrettet Finanstilsynet i medfer af § 269 c, jf. dog stk. 6.

Stk. 6. Stk. 5 finder ikke anvendelse, hvis Finanstilsynet vurderer, at mindst to af folgende betingelser er
opfyldt:

1) Virksomhedens manglende opfyldelse af det kombinerede kapitalbufferkrav skyldes en alvorlig
forstyrrelse af de finansielle markeders funktion, hvilket forer til omfattende spandinger 1 flere
segmenter af de finansielle markeder.

2) Forstyrrelsen navnt 1 nr. 1 resulterer 1 oget prisvolatilitet for virksomhedens kapitalgrundlagsinstru-
menter og nedskrivningsegnede forpligtelser eller ggede omkostninger for virksomheden og forer til
en hel eller delvis lukning af markederne, hvilket forhindrer virksomheden 1 at udstede kapitalgrund-
lagsinstrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser pa disse markeder.

3) Lukningen af markederne nevnt i nr. 2 gelder for flere andre virksomheder ud over den bererte
virksomhed.

4) Forstyrrelsen navnt 1 nr. 1 forhindrer den bererte virksomhed 1 at udstede kapitalgrundlagsinstru-
menter og nedskrivningsegnede forpligtelser, der er tilstrekkelige til at afhjelpe den manglende
opfyldelse af det kombinerede kapitalbufferkrav.

5) Finanstilsynets udevelse af befojelsen navnt 1 stk. 1 vil fere til negative virkninger for en del af
banksektoren, hvorved den finansielle stabilitet potentielt undermineres.

Stk. 7. Finanstilsynet foretager ménedligt en vurdering af, om mindst to af betingelserne i1 stk. 6 er
opfyldt.

Indberetning til Finanstilsynet

§ 269 b. En virksomhed, der er underlagt et krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, skal
indberette folgende oplysninger til Finanstilsynet:

1) Sterrelsen af kapitalgrundlag eller kapitalgrundlag, der opfylder betingelserne 1 § 267 e, nr. 1 og 2,
mindst en gang hvert halve ar.

2) Sterrelsen af nedskrivningsegnede forpligtelser mindst en gang hvert halve ér.

3) Sterrelsen af forpligtelser, der er omfattet af bail-in, mindst en gang om aret.

4) Sammensatningen af poster omfattet af nr. 1-3 og deres lobetidsprofil mindst en gang om &ret.

5) Den hierarkiske inddeling af poster omfattet af nr. 1-3 ved almindelig konkursbehandling mindst en
gang om dret.

6) Oplysninger om, hvorvidt poster omfattet af nr. 1 og 2 er underlagt lovgivning i et tredjeland, og i
sa fald hvilket tredjeland, og om de indeholder kontraktvilkarene i § 274, stk. 1, og artikel 52, stk. 1,
litra p og q, og artikel 63, litra n og o, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter mindst en gang om &ret.

Stk. 2. Virksomheder, som pa datoen for indberetningen af disse oplysninger har nedskrivningsegnede
passiver pad mindst 150 pct. af kravet om nedskrivningsegnede passiver, er undtaget fra at indberette

storrelsen af forpligtelser, der er omfattet af bail-in, jf. stk. 1, nr. 3.
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Stk. 3. Finanstilsynet kan anmode om, at virksomhederne indberetter oplysningerne 1 stk. 1, nr. 1-6,
hyppigere end angivet.

Stk. 4. En virksomhed, der ifelge dens afviklingsplan skal tages under konkursbehandling, er ikke
omfattet af stk. 1.

§ 269 c. En virksomhed, der er underlagt krav om nedskrivningsegnede passiver eller gaeldsbufferkrav,
skal straks give meddelelse til Finanstilsynet, hvis virksomheden ikke opfylder kravet om nedskrivnings-
egnede passiver efter § 266 eller det kombinerede kapitalbufterkrav efter § 125 a, nar det betragtes 1 tilleeg
til kravet om nedskrivningsegnede passiver, eller geldsbufferkravet efter § 268.

Offentliggorelse

§ 269 d. Virksomheder, der er underlagt et krav om nedskrivningsegnede passiver, skal mindst en gang

om aret offentliggere folgende oplysninger:

1) Sterrelsen af virksomhedens nedskrivningsegnede passiver.

2) Sammensatningen af poster omfattet af nr. 1, deres lgbetidsprofil og prioritet ved konkursbehandling
af virksomheden.

3) Kravet om nedskrivningsegnede passiver angivet som anfort i § 266, stk. 5.

Stk. 2. Er der udevet nedskrivnings- eller konverteringsbefojelser i henhold til §§ 272 eller 273 eller
efter §§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, eller har Fi-
nansiel Stabilitet anvendt afviklingsverktejer over for virksomheden, finder kravene om offentliggerelse i
stk. 1 anvendelse fra datoen for tidsfristen for at opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver pa ny.

Stk. 3. En virksomhed, der ifelge dens afviklingsplan skal tages under konkursbehandling, er ikke
omfattet af stk. 1.

§ 269 e. Et realkreditinstitut, der er underlagt et geldsbufferkrav, skal mindst en gang om éret offentlig-

gore folgende oplysninger:

1) Sterrelsen af instituttets kapital og forpligtelser, der anvendes til at opfylde galdsbufferkravet.

2) Sammensatningen af poster omfattet af nr. 1, deres labetidsprofil og prioritet ved konkursbehandling
af instituttet.

3) Geldsbufferkravet.

Stk. 2. Er der udevet nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelser 1 henhold til §§ 272 eller 273 eller
efter §§ 17 eller 18 a 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, eller har
Finansiel Stabilitet anvendt afviklingsvarktejer over for realkreditinstituttet, finder kravene om offentlig-
gorelse 1 stk. 1 anvendelse fra datoen for tidsfristen for at opfylde geeldsbufferkravet pa ny, jf. § 268, stk.
6.

§ 270. (Oph=zvet)
Afviklingskollegier

§ 271. Finanstilsynet opretter afviklingskollegier for at gennemfore de i §§ 260, 261, 263, 265, 265
a, 266 og 267 f navnte opgaver for en koncern, hvor den gverste modervirksomhed er i Danmark, og
hvor modervirksomheden er et pengeinstitut, et realkreditinstitut, en blandet holdingvirksomhed eller
en finansiel holdingvirksomhed, som mindst har én dattervirksomhed, som er et pengeinstitut eller
realkreditinstitut.

Stk. 2. Et afviklingskollegium bestér af:

1) Den konsoliderende koncernafviklingsmyndighed.

2) Afviklingsmyndighederne i de lande i Den Europ@iske Union eller lande, som Unionen har indgéet
aftale med pé det finansielle omrade, hvor en dattervirksomhed, der er underlagt konsolideret tilsyn,
er etableret.
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3)

4)

S)

6)

7)

8)

Afviklingsmyndighederne 1 de lande 1 Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgédet
aftale med pé det finansielle omrade, hvor en modervirksomhed til et eller flere af koncernens
virksomheder, som er en finansiel virksomhed eller en blandet holdingvirksomhed, er etableret.
Afviklingsmyndighederne 1 de lande 1 Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgédet
aftale med pa det finansielle omrade, hvor vesentlige filialer er beliggende.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed og de kompetente myndigheder 1 de lande 1 Den Europaiske
Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale med péd det finansielle omrade, hvor afviklings-
myndigheden er medlem af afviklingskollegiet. Er den kompetente myndighed i et land ikke landets
centralbank, kan den kompetente myndighed beslutte at lade sig ledsage af en repreesentant for
landets centralbank.

De ansvarlige ministerier, hvis de afviklingsmyndigheder, der er medlemmer af afviklingskollegiet,
ikke er de ansvarlige ministerier.

Den myndighed, der er ansvarlig for indskudsgarantiordningen i et land i Den Europaiske Union eller
et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, hvis det pageldende lands
afviklingsmyndighed er medlem af afviklingskollegiet.

Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 3. Finanstilsynet kan beslutte, at et tredjelands afviklingsmyndighed méa deltage som observater 1

afviklingskollegier oprettet 1 henhold til stk. 1, hvis tredjelandets afviklingsmyndighed anmoder herom,
og hvis felgende betingelser er opfyldt:

1)

2)

Der er inden for koncernen en virksomhed, der er etableret i Den Europaiske Union eller 1 et land,
som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, som har en dattervirksomhed eller en
filial etableret eller beliggende 1 det pidgeldende tredjeland, der ville blive betragtet som vasentlig,
hvis den var etableret eller beliggende i Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har
indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

Tredjelandets afviklingsmyndighed er underlagt tavshedspligt, der svarer til den tavshedspligt, som
Finanstilsynet er underlagt.

Stk. 4. Finanstilsynet kan deltage i afviklingskollegier, som er oprettet af en koncernafviklingsmyndig-

hed, som er beliggende i lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 5. Finanstilsynet opretter og deltager 1 europaiske afviklingskollegier, hvis en virksomhed, der

er etableret uden for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade,

1)

2)

har mere end én dattervirksomhed eller vaesentlig filial, der er et pengeinstitut, et realkreditinstitut,
et fondsmaglerselskab, der har tilladelse til at yde eller udfere en eller begge af de i lov om
fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, navnte
investeringsservicer og -aktiviteter, en finansiel holdingvirksomhed eller en blandet holdingvirksom-
hed, som er etableret eller beliggende i et land inden for Den Europeaiske Union eller i et land,
som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, og mindst én dattervirksomhed eller
vasentlig filial er etableret eller beliggende 1 Danmark, eller

har mere end én modervirksomhed, der er et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmeglersel-
skab, der har tilladelse til at yde eller udfere en eller begge af de 1 lov om fondsmaeglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, n@vnte investeringsservicer og
-aktiviteter, en finansiel holdingvirksomhed eller en blandet holdingvirksomhed, som er etableret i
mere end €t land inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, og mindst én modervirksomhed er etableret i Danmark.

Stk. 6. Europaiske afviklingskollegier, der er oprettet 1 henhold til stk. 5, udferer de opgaver, der er

navnt 1 stk. 1, og fungerer 1 gvrigt som afviklingskollegier oprettet 1 henhold til stk. 1.
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Kapitel 17 a

Nedskrivning og konvertering af kapitalinstrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser

§ 272. Finanstilsynet skal uden ugrundet ophold nedskrive eller konvertere hybride kapitalinstrumenter,
som opfylder kravene i artikel 52, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter, og supplerende kapitalinstrumenter, som opfylder kravene i artikel
63, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinsti-
tutter, i et pengeinstitut eller et realkreditinstitut til egentlige kernekapitalinstrumenter, hvis Finanstilsynet
konstaterer, at pengeinstituttet eller realkreditinstituttet ikke vil veere levedygtigt, medmindre befojelsen
anvendes. Det samme galder for nedskrivningsegnede forpligtelser, som opfylder betingelserne i § 267 e,
stk. 1, nr. 4, uanset om forpligtelserne opfylder betingelsen i § 267 e, stk. 1, nr. 4, litra b, om en restlabetid
pa mindst 1 ar.

Stk. 2. Et pengeinstitut eller et realkreditinstitut anses i relation til stk. 1 for ikke at vaere levedygtigt,
hvis betingelserne 1 § 224 a, stk. 1, er opfyldt, og Finanstilsynet vurderer, at der ikke er udsigt til, at
andre tiltag, herunder tiltag ivaerksat af den private sektor eller Finanstilsynet, inden for en passende
tidshorisont vil kunne forhindre, at virksomheden ma afvikles. Finanstilsynet skal foretage en hering af
Finansiel Stabilitet om vurderingen i 1. pkt.

Stk. 3. Ved nedskrivning eller konvertering af relevante kapitalinstrumenter eller nedskrivningsegnede
forpligtelser efter stk. 1 i en dattervirksomhed til en afviklingsenhed skal befojelsen til at nedskrive eller
konvertere udeves pa en made, der sikrer, at tabene videregives til afviklingsenheden, hvis de relevante
kapitalinstrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser er ejet af afviklingsenheden indirekte gennem
andre virksomheder i samme afviklingskoncern.

Stk. 4. Finanstilsynets konstatering i henhold til stk. 1 skal ske pa baggrund af en vardiansattelse
i overensstemmelse med kapitel 3 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksom-
heder. Denne vardiansattelse foretages af Finansiel Stabilitet efter anmodning fra Finanstilsynet. Be-
slutning om sterrelsen af nedskrivningen eller konvertering foretages ligeledes pad grundlag af denne
vardiansattelse.

Stk. 5. Nedskrivning og konvertering af kapitalinstrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser skal
foretages 1 overensstemmelse med § 17, stk. 4, og § 18 1 lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder. For sa vidt angar betingelsen i § 18, stk. 2, nr. 1, i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder, er det Finanstilsynet, som skal godkende udstedelsen. §§
44-46 i1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder finder med de nedvendige
tilpasninger anvendelse for Finanstilsynets nedskrivning eller konvertering i henhold til stk. 1.

Stk. 6. Selskabslovens § 74, stk. 2 og 3, §§ 76, 104-107, 154-157, 162-164, 167-169, 185 og 186
finder ikke anvendelse i relation til Finanstilsynets nedskrivning eller konvertering i henhold til denne
bestemmelse. Finanstilsynet kan i forbindelse med konvertering af relevante kernekapitalinstrumenter og
nedskrivningsegnede forpligtelser pd virksomhedens vegne foranledige udstedelse af det relevante antal
egentlige kernekapitalinstrumenter til ejerne af de relevante kapitalinstrumenter og nedskrivningsegnede
forpligtelser. Med henblik pa udstedelsen af egentlige kernekapitalinstrumenter i overensstemmelse med
2. pkt. kan Finanstilsynet pabyde virksomheden at anmode om den nedvendige tilladelse til at udstede det
relevante antal egentlige kernekapitalinstrumenter.

Stk. 7. Det pahviler virksomhedens bestyrelse at serge for de nedvendige @ndringer af virksomhedens
vedtegt og de nedvendige registreringer i henhold til selskabslovens regler.

Stk. 8. Kapitalejere og kreditorer, hvis krav er blevet nedskrevet eller konverteret i henhold til stk.
1, ma ikke lide storre tab end ved konkursbehandling af pengeinstituttet eller realkreditinstituttet under
afvikling.

Stk. 9. Finanstilsynets vurdering efter stk. 8 foretages pd baggrund af vaerdiansettelsen i § 8 i lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder. Verdiansettelsen foretages af Finansiel
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Stabilitet efter anmodning fra Finanstilsynet. Konstateres det, at en kapitalejer eller kreditor, herunder
Garantiformuen, har lidt sterre tab, end den ville have gjort ved konkursbehandling af pengeinstituttet
eller realkreditinstituttet, betales forskellen af Afviklingsformuen, jf. kapitel 11 i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder.

Koncerner

§ 273. Bestemmelsen i § 272 finder tilsvarende anvendelse for koncerner, nér

1) de relevante kapitalinstrumenter er udstedt af en dattervirksomhed og det relevante kapitalinstrument
indgér 1 kapitalgrundlaget pé individuelt og konsolideret niveau, og ndr den ansvarlige myndighed for
det konsoliderede tilsyn med den bererte koncern og Finanstilsynet sammen har konstateret, at med-
mindre kapitalinstrumentet nedskrives eller konverteres, vil koncernen ikke fortsat vaere levedygtig,
eller

2) det relevante kapitalinstrument er udstedt af en modervirksomhed, som Finanstilsynet forer tilsyn
med, og det relevante kapitalinstrument indgér i kapitalgrundlaget pd moderselskabsniveau eller pa
konsolideret niveau og Finanstilsynet har konstateret, at medmindre kapitalinstrumentet nedskrives
eller konverteres, vil koncernen ikke fortsat vere levedygtig.

Stk. 2. En koncern skal i relation til stk. 1 anses for ikke at vere levedygtig, hvis Finanstilsynet efter
horing af Finansiel Stabilitet har konstateret, at koncernen er nedlidende eller forventeligt nedlidende,
Jf. § 224 a, stk. 3, og Finanstilsynet vurderer, at der ikke er udsigt til, at andre tiltag, herunder tiltag
iverksat af den private sektor eller Finanstilsynet, inden for en passende tidshorisont vil kunne forhindre,
at koncernen ma afvikles.

Stk. 3. En dattervirksomheds relevante kapitalinstrumenter nedskrives eller konverteres ikke, jf. stk. 1,
nr. 1, 1 sterre omfang eller pd ringere betingelser end kapitalinstrumenter af samme rang i modervirksom-
heden, der er blevet nedskrevet eller konverteret.

Kontraktmeessig anerkendelse af Finanstilsynets og Finansiel Stabilitets nedskrivnings- og
konverteringsbefojelser

§ 274. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, en finansiel holdingvirksomhed, en blandet holdingvirk-
somhed og et finansieringsinstitut, nar finansieringsinstituttet er en dattervirksomhed af et pengeinstitut,
et realkreditinstitut, en finansiel holdingvirksomhed eller en blandet holdingvirksomhed og finansierings-
instituttet indgar i tilsynet med modervirksomheden pa konsolideret grundlag, skal sikre, at kontrakter,
som virksomheden har indgéet efter den 1. juni 2015, og som er reguleret af lovgivningen i et tredjeland,
indeholder bestemmelser, hvorefter modparten anerkender, at
1) forpligtelsen, som kontrakten omhandler, kan geres til genstand for Finanstilsynets og Finansiel
Stabilitets nedskrivnings- og konverteringsbefojelser, jf. §§ 272 eller 273 samt §§ 17, 18 a og 24 i
lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, jf. dog § 24, stk. 4, i lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, og

2) modparten er bundet af enhver nedbringelse af hovedstolen eller det udestdende belagb, konvertering
eller opsigelse, der berares af Finanstilsynets og Finansiel Stabilitets udevelse af befgjelser nevnt i
nr. 1.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde virksomheden at indhente en juridisk udtalelse om, at kontraktbestem-
melser efter stk. 1 er bindende for modparten og kan hdndhaves i overensstemmelse med vilkarene.

Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis
1) forpligtelsen er undtaget fra bail-in, jf. § 25, stk. 3, i lov om restrukturering og afvikling af visse

finansielle virksomheder,
2) forpligtelsen er en del af et berettiget indskud fra fysiske personer, mikrovirksomheder, sma virksom-
heder eller mellemstore virksomheder, jf. § 2, nr. 19, i lov om restrukturering og afvikling af visse
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finansielle virksomheder, og overstiger belobsgrensen for dekkede indskud, jf. § 9 1 lov om en
indskyder- og investorgarantiordning, eller

3) forpligtelsen ville vere et berettiget indskud fra fysiske personer, mikrovirksomheder, sma virksom-
heder eller mellemstore virksomheder, hvis ikke indskuddet var foretaget gennem filialer af institut-
ter, der er etableret inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pé det finansielle omréade, nér filialen er beliggende uden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 4. Finanstilsynet kan efter anmodning fra virksomheden beslutte, at stk. 1 ikke finder anvendelse,
hvis det vurderes, at de omhandlede forpligtelser eller instrumenter kan geres til genstand for nedskriv-
ning eller konvertering med hjemmel i1 lovgivningen 1 et tredjeland eller med hjemmel i en bindende
aftale, der er indgaet med det padgeldende tredjeland.

Stk. 5. Finanstilsynet kan efter anmodning fra virksomheden beslutte, at hvis virksomhedens krav om
nedskrivningsegnede passiver efter § 266 svarer til virksomhedens tabsabsorberingsbelab, er virksomhe-
den ikke omfattet af kravet i stk. 1, forudsat at forpligtelserne ikke anvendes til at opfylde kravet om
nedskrivningsegnede passiver.

Stk. 6. Undlader en virksomhed at indfere en kontraktbestemmelse 1 henhold til stk. 1, kan forpligtelsen
ikke anvendes til at opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver. Det forhindrer ikke Finanstilsynet
og Finansiel Stabilitet 1 at udeve nedskrivnings- og konverteringsbefgjelser, jf. §§ 272 eller 273 samt §§
17, 18 a og 24 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, jf. dog § 24, stk. 4,
1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

§ 275. En virksomhed skal underrette Finanstilsynet, hvis det ikke er muligt at opfylde § 274, stk. 1, 1
forhold til en kontrakt vedrerende en forpligtelse omfattet af konkurslovens § 97. Dette omfatter dog ikke
usikrede obligationer og andre former for omsattelig gaeld og instrumenter, der skaber eller anerkender en
gaeld. Underretningen skal angive kategorien af forpligtelsen og begrundelsen for, at det ikke er muligt at
indfere kontraktbestemmelsen.

Stk. 2. Virksomheden skal indsende alle oplysninger til Finanstilsynet, som Finanstilsynet inden for
rimelig tid efter modtagelsen af underretningen efter stk. 1 anmoder om.

Stk. 3. Pligten til at indfere en kontraktbestemmelse, jf. § 274, stk. 1, bortfalder automatisk fra det
tidspunkt, hvor Finanstilsynet modtager en underretning 1 henhold til stk. 1.

Stk. 4. Vurderer Finanstilsynet, at det er muligt at opfylde § 274, stk. 1, 1 forhold til den pagaeldende
kontrakt, kan Finanstilsynet uanset stk. 3 pabyde virksomheden at indfere en sddan kontraktbestemmel-
se. Finanstilsynet skal give pabuddet, inden for rimelig tid efter at Finanstilsynet har modtaget en
meddelelse efter stk. 1.

Stk. 5. Finanstilsynet kan pabyde virksomheden at @ndre sin praksis vedrerende virksomhedens vurde-
ring af, om det er muligt at indfere en kontraktbestemmelse om anerkendelse af Finansiel Stabilitets
befojelser 1 § 24 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

Stk. 6. Vurderer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, at kontrakter, som ikke indeholder en bestem-
melse 1 henhold til § 274, stk. 1, medferer en vesentlig hindring for afvikling, skal Finanstilsynet i
nedvendigt omfang anvende befojelserne 1 § 264 til at fjerne den padgaeldende hindring.

Stk. 7. Erhvervsministeren kan fastsatte naermere regler om de kategorier af forpligtelser omfattet af
konkurslovens § 97, hvor det ikke er muligt at indfere en kontraktbestemmelse som omhandlet 1 § 274,
stk. 1.

Kontraktmeessig anerkendelse af Finansiel Stabilitets befajelser til suspension under afvikling

§ 276. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, en finansiel holdingvirksomhed, en blandet holdingvirk-
somhed og et finansieringsinstitut, nar finansieringsinstituttet er en dattervirksomhed af et pengeinstitut,
et realkreditinstitut, en finansiel holdingvirksomhed eller en blandet holdingvirksomhed og finansierings-
instituttet indgér 1 tilsynet med modervirksomheden pé konsolideret grundlag, skal sikre, at virksomhe-
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dens kontrakter, jf. stk. 2, som er reguleret af lovgivningen 1 et tredjeland, indeholder en bestemmelse,

hvorefter parterne anerkender,

1) at kontrakten kan geres til genstand for Finansiel Stabilitets befojelse til at suspendere eller begrense
rettigheder og forpligtelser 1 §§ 4 a og 32-34 1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, og

2) at parterne i relation til kontrakten er bundet af § 31 1 lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder.

Stk. 2. Bestemmelsen 1 stk. 1 finder anvendelse pa kontrakter, der
1) skaber en ny forpligtelse eller veesentligt @endrer en eksisterende forpligtelse efter den 28. december

2020 og

2) indeholder bestemmelser om betalings- eller leveringsforpligtelser, opsigelsesrettigheder eller retten
til at gare sikkerhedsrettigheder galdende.

Stk. 3. Undlader en virksomhed at indfere en bestemmelse i henhold til stk. 1, forhindrer det ikke
Finansiel Stabilitet 1 at anvende befojelserne 1 §§ 4 a og 32-34 1 lov om restrukturering og afvikling
af visse finansielle virksomheder, og § 31 i1 lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder vil fortsat finde anvendelse.

§§ 277-282. (Ophavet)

Afsnit VIII
(Ophzevet)

Afsnit VIII a
8 (Ophzvet)
Afsnit IX

Seerlige regler for systemisk vigtige finansielle institutter og globalt systemisk vigtige finansielle
institutter

Kapitel 19
Identifikation af systemisk vigtige finansielle institutter

(SIFI)

§ 308. Finanstilsynet udpeger senest den 30. juni hvert ar systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI)
1 Danmark, jf. stk. 2 og 3. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der er omfattet af Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, kan udpeges som sy-
stemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) pé individuelt, delkonsolideret eller konsolideret grundlag. Fi-
nanstilsynet kan uanset 1. pkt. foretage yderligere udpegning af systemisk vigtige finansielle institutter
(SIFI), jf. stk. 2 og 3.

Stk. 2. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber, udpeges som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), hvis den beregnede systemiskhed for
instituttet, jf. stk. 6, overskrider 100 basispoint 1 2 pa hinanden folgende &r, jf. dog stk. 4.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan udpege et institut som navnt 1 stk. 1 som et systemisk vigtigt finansielt
institut (SIFI), som vesentligt overskrider 100 basispoint ved beregning af instituttets systemiskhed,
jf. stk. 6, uagtet den beregnede systemiskhed for instituttet ikke har overskredet 100 basispoint i 2 pa
hinanden folgende é&r.
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Stk. 4. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) skal have en beregnet systemiskhed, jf. stk. 6, pa
under 100 basispoint, 1 3 pa hinanden felgende ér for at ophere med at vare et systemisk vigtigt finansielt
institut (SIFI), jf. dog stk. 5.

Stk. 5. Uanset stk. 4 kan erhvervsministeren efter anmodning fra instituttet beslutte, at et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI) ikke lengere er systemisk, hvis det systemisk vigtige finansielle institut
(SIFI) ligger veesentligt under 100 basispoint ved beregning af systemiskheden for instituttet, jf. stk. 6.

Stk. 6. Finanstilsynet skal beregne institutternes systemiskhed opgjort i basispoint som den vegtede
sum ganget med 10.000 af de andele, der opgeres som det enkelte instituts andel af den samlede veardi
for alle danske penge- og realkreditinstitutter og vesentlige filialer i Danmark af udenlandske penge- og
realkreditinstitutter for hver af folgende indikatorer:

1) Samlede aktiver veegtet med 6/24.

2) Veardien af nationale betalingstransaktioner vaegtet med 2/24.

3) Indlan i Danmark vaegtet med 2/24.

4) Udlan i Danmark vaegtet med 2/24.

5) Nominel vardi af derivater, som ikke er noteret pé et reguleret marked (OTC-derivater) vaegtet med
2/24.

6) Passiver pa tvers af jurisdiktioner vaegtet med 2/24.

7)  Aktiver pa tveers af jurisdiktioner vaegtet med 2/24.

8) Udestaende geeldsudstedelser vaegtet med 2/24.

9) Passiver inden for det finansielle system (hele verden) vaegtet med 1/24.

10) Aktiver inden for det finansielle system (hele verden) vaegtet med 1/24.

11) Passiver inden for det finansielle system (Danmark) vegtet med 1/24.

12) Aktiver inden for det finansielle system (Danmark) vegtet med 1/24.

Stk. 7. P& baggrund af beregningen af systemiskhed placeres institutterne i1 en af fem folgende kategori-

er af systemiskhed:

1) Kategori 1: Institut med en systemiskhed pa 100 basispoint og op til 300 basispoint.

2) Kategori 2: Institut med en systemiskhed pd 300 basispoint og op til 1.000 basispoint.
3) Kategori 3: Institut med en systemiskhed pa 1.000 basispoint og op til 2.000 basispoint.
4) Kategori 4: Institut med en systemiskhed péd 2.000 basispoint og op til 4.000 basispoint.
5) Kategori 5: Institut med en systemiskhed pa 4.000 basispoint og derover.

Stk. 8. Finanstilsynet fastsetter nermere regler for opgerelsen af de enkelte faktorer, der indgér i
beregningen af systemiskheden, jf. stk. 6, og om, hvorvidt opgerelsen skal foretages pa individuelt,
delkonsolideret eller konsolideret grundlag.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsatte regler for systemisk vigtige finansielle institutters offentliggerelse af
det systemisk vigtige finansielle instituts indikatorer, faktorer og systemiskhed.

§ 309. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, der udpeges som et systemisk vigtigt finansielt institut
(SIFI) 1 henhold til § 308, skal opfylde SIFI-bufferkravene, jf. § 125 g, stk. 3 og 4, jf. § 125 a, stk. 4,
senest ved udgangen af det efterfolgende ar.

Stk. 2. Er et pengeinstitut eller et realkreditinstitut udpeget som systemisk vigtigt finansielt institut
(SIFI) pa konsolideret eller delkonsolideret grundlag, jf. § 308, galder SIFI- bufferkravet, jf. § 125 e, jf. §
125 a, stk. 4, jf. § 125 g, stk. 3 og 4, med samme procentvise krav pa konsolideret niveau for koncernen
og pa individuelt niveau for hvert enkelt pengeinstitut og realkreditinstitut, der indgér 1 koncernen.

Stk. 3. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), jf. §308, skal opfylde det SIFI-bufferkrav, der
folger af @ndringer 1 dets systemiskhed, jf. § 125 g, stk. 3 og 4, jf. § 125 a, stk. 4, ved udgangen af det &r,
hvor der sker @ndringer i dets systemiskhed.

Stk. 4. Stk. 1 og 3 finder tilsvarende anvendelse for de pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der 1
medfor af stk. 2 er pdlagt det samme procentvise SIFI-bufferkrav pd individuelt niveau, som galder pa
konsolideret grundlag for det udpegede systemisk vigtige finansielle institut (SIFI).
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Stk. 5. Erhvervsministeren kan beslutte, at et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) udpeget 1
henhold til § 308, stk. 1 eller 3, skal opfylde SIFI-bufferkravene, jf. § 125 g, stk. 3 og 4, jf. § 125 a, stk. 4,
for den 1 stk. 1 angivne frist.

Identifikation af globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI)

§ 310. Finanstilsynet udpeger en gang arligt globalt systemisk vigtige finansielle institutter i Danmark
(G-SIFI). Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og en finansiel holdingvirksomhed, der er omfattet af
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter,
kan udpeges som globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) pa koncernniveau.

Stk. 2. Udpegningen af globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI) og indplacering i fem
underkategorier for globalt systemisk vigtige finansielle institutter (GSIFI) finder tidligst sted pr. 1. januar
2016 og sker pd grundlag af mindst en af folgende indikatorer:

1) Storrelse.

2) Forbundethed med det finansielle system.

3) Substituerbarhed af instituttets aktiver eller den finansielle infrastruktur udbudt af instituttet.
4) Kompleksitet.

5) Granseoverskridende aktiviteter.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan fastsatte naermere regler om opgerelsen af de 1 stk. 2 nevnte indikatorer
samt beregning af systemiskheden af globalt systemisk vigtige finansielle institutter.

Offentliggorelse af identifikationen af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og globalt systemisk
vigtige finansielle institutter (G-SIFI)

§ 311. Finanstilsynet offentligger pa sin hjemmeside en gang arligt, hvilke systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI) og globalt systemisk vigtige finansielle institutter (GSIFI) der er udpeget i henhold til §§
308 og 310, og deres indplacering i henholdsvis kategorier og underkategorier af systemiskhed.

Ledelse og indretning af virksomheden

§ 312. §§ 77 c, 80 a og 80 b finder tilsvarende anvendelse péd systemisk vigtige finansielle institutter
(SIFI) og globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI), hvis kapitalandele ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked, og som ikke i de 2 seneste regnskabsar pd balancetidspunktet i gennemsnit
har haft 1.000 eller flere fuldtidsansatte.

§ 312 a. (Ophavet)

§ 312 b. Udskydelse af variabel lon efter § 77 a, stk. 1, nr. 5, skal, for sd vidt angdr medlemmer
af bestyrelsen og direktionen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk
vigtigt finansielt institut (G-SIFI), ske over en periode pa mindst 5 & med pabegyndelse 1 ar efter
beregningstidspunktet med en ligelig fordeling over arene eller med en voksende andel i slutningen af
perioden.

Stk. 2. En vesentlig del af den udskudte variable londel efter stk. 1 skal, for sd vidt angdr medlemmer af
bestyrelsen og direktionen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt fi-
nansielt institut (G-SIFI), bestd af en balance af aktier, tilsvarende ejerandele athengigt af virksomhedens
juridiske struktur, aktiebaserede instrumenter eller, hvis der er tale om en virksomhed, hvis kapitalandele
ikke er optaget til handel pé et reguleret marked, tilsvarende instrumenter, der afspejler virksomhedens
kreditveerdighed. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal, hvor det er muligt og hensigtsmessigt,
anvende instrumenter som reguleret i1 artikel 52 og 63 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter eller andre instrumenter, der kan konverteres
til egentlige kernekapitalinstrumenter eller nedskrives, og som i passende grad afspejler virksomhedens
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kreditveerdighed som en virksomhed, hvis aktivitet formodes af fortsatte. Instrumenterne kan udstedes 1
virksomheden eller dennes modervirksomhed, der ejer virksomheden fuldt ud.

Greenser for antal ledelsesposter

§ 313. Et medlem af bestyrelsen 1 et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og 1 et globalt systemisk
vigtigt finansielt institut (G-SIFI) md inklusive posten i det pageldende pengeinstitut, realkreditinstitut
eller finansielle holdingvirksomhed, der er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, alene besidde en af felgende kombinationer af
direktor- og bestyrelsesposter, jf. dog stk. 2-9:

1) 1 direktorpost kombineret med 2 bestyrelsesposter.

2) 4 bestyrelsesposter.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pd medlemmer af bestyrelsen i systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI) og i globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI), hvis medlemmet er indsat
1 bestyrelsen 1 det pidgaldende systemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller globalt systemisk vigtige
finansielle institut (G-SIFI) af den danske stat eller et selskab ejet af den danske stat.

Stk. 3. Folgende ledelsesposter skal ikke medregnes ved opgerelsen af antallet af direkter- og bestyrel-
sesposter efter stk. 1:

1) Direktor- og bestyrelsesposter 1 virksomheder og organisationer, der ikke forfelger overvejende
kommercielle formal.

2) Direktor- og bestyrelsesposter i virksomheder omfattet af § 80, stk. 5, og tilsvarende sektorselskaber,
medmindre virksomheden eller sektorselskabet er et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI).

3) Bestyrelsesposter i virksomheder, hvor medlemmet er indsat 1 bestyrelsen af den danske stat eller et
selskab ejet af den danske stat, eller hvor virksomheden er ejet af den danske stat.

Stk. 4. Direktor- og bestyrelsesposter 1 koncernforbundne virksomheder regnes som en samlet post ved
opgorelsen af direktor- og bestyrelsesposter efter stk. 1.

Stk. 5. Direktor- og bestyrelsesposter 1 virksomheder, hvori det systemisk vigtige finansielle institut
(SIFI) eller det globalt systemisk vigtige finansielle institut (G-SIFI) ejer en kvalificeret andel, jf. § 5, stk.
3, regnes som en samlet post ved opgerelsen af direktor- og bestyrelsesposter efter stk. 1.

Stk. 6. Finanstilsynet kan tillade, at et bestyrelsesmedlem besidder yderligere én bestyrelsespost end
naevnt 1 stk. 1, hvis dette findes forsvarligt henset til bestyrelsesmedlemmets gvrige ledelsesposter og det
arbejde, der er forbundet hermed.

Stk. 7. Finanstilsynet kan i1 serlige tilfeelde, hvor en direktor- eller bestyrelsespost kraever et meget
beskedent ressourceforbrug, tillade, at den pageldende post ikke medregnes ved opgerelsen af antallet af
direktor- og bestyrelsesposter efter stk. 1.

Stk. 8. Et medlem af bestyrelsen i en virksomhed, der udpeges som et systemisk vigtigt finansielt
institut (SIFI) efter § 308, stk. 1, eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut i Danmark (G-SIFI)
efter § 310, stk. 1, som pa tidspunktet for udpegningen besidder flere direktor- eller bestyrelsesposter end
tilladt efter stk. 1, kan fortsat besidde disse direktor- og bestyrelsesposter indtil udlgbet af valgperioden
for det bestyrelseshverv, som indebarer, at bestyrelsesmedlemmet omfattes af stk. 1.

Stk. 9. Bestyrelsessuppleanter, som indtrader i bestyrelsen i en virksomhed, der er udpeget eller udpe-
ges som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) efter § 308, stk. 1, eller et globalt systemisk vigtigt
finansielt institut i Danmark (G-SIFI) efter § 310, stk. 1, og som pa det tidspunkt, hvor vedkommende
indtreder 1 bestyrelsen, besidder flere direktor- eller bestyrelsesposter end tilladt efter stk. 1, kan fortsat
besidde disse direktor- og bestyrelsesposter indtil udlebet af valgperioden for det padgaldende bestyrel-
seshverv i det systemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller det globalt systemisk vigtige finansielle
institut 1 Danmark (G-SIFI).
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Scerlige regler for noglepersoner i systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og i globalt systemisk
vigtige finansielle institutter (G-SIFI)

§ 313 a. (Ophavet)

§ 313 b. Uden direktionens godkendelse mé et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt
systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) ikke bevilge eksponering mod eller modtage sikkerhedsstil-
lelse fra
1) ansatte 1 instituttet, der er identificeret som neglepersoner i medfer af § 64 c, stk. 8, jf. stk. 1, eller
2) virksomheder, hvor personkredsen navnt i nr. 1 er direkte eller indirekte besidder af en kvalificeret

andel eller er bestyrelsesmedlem eller direktor.

Stk. 2. De eksponeringer, der er nevnt i stk. 1, skal bevilges 1 henhold til instituttets seedvanlige forret-
ningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar. Instituttets eksterne revisor skal i revisionsprotokollatet
vedrerende arsrapporten afgive erklering om, hvorvidt kravene i 1. pkt. er opfyldt.

Stk. 3. Direktionen skal overvédge forsvarligheden og forlebet af de eksponeringer, der er nevnt 1 stk. 1.

Stk. 4. Reglerne 1 stk. 1-3 gaelder ogsé eksponeringer mod personer, der er knyttet til ansatte, som er
identificeret som neglepersoner 1 medfer af § 64 c, stk. 5, jf. stk. 1, ved @gteskab, samliv 1 mindst 2
ar eller slegtskab 1 ret op- eller nedstigende linje eller som seskende, og mod virksomheder, for hvilke
saddanne personer er direktorer.

Scerlige regler for likviditet i systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og i globalt systemisk vigtige
finansielle institutter (G-SIFI)

§ 314. Erhvervsministeren kan fastsatte regler vedrerende et likviditetsdekningskrav for systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI) og for globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI).

§§ 315-330. (Ophavet)

Afsnit IX a
Offentlig forbrugerinformation

Kapitel 19 a

§ 331. Finanstilsynet fremmer den offentlige forbrugerinformation pé det finansielle omrade.

Afsnit IX b
Markeder for kryptoaktiver

Kapitel 19 b

Definitioner

§ 332. I denne lov forstés ved:

1) Kryptoaktiv: En digital gengivelse af en vardi eller af en rettighed, som kan overfores og lagres
elektronisk ved hjaelp af distributed ledger-teknologi eller lignende teknologi.

2) Aktivbaseret token: En form for kryptoaktiv, der ikke er en elektronisk pengetoken, og som havdes
at bevare en stabil verdi ved at henvise til en anden vaerdi eller rettighed eller en kombination heraf,
herunder en eller flere officielle valutaer.

3) Elektronisk pengetoken eller e-pengetoken: En form for kryptoaktiv, som havdes at bevare en stabil
vardi ved at henvise til veerdien af en officiel valuta.

4) Udsteder af kryptoaktiver: En fysisk eller juridisk person eller en anden virksomhed, der udsteder
kryptoaktiver.

5) Udbyder af kryptoaktiver: En fysisk eller juridisk person eller en anden virksomhed eller en udsteder,
som udbyder kryptoaktiver til offentligheden.
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6) Udbyder af kryptoaktivtjenester: En juridisk person eller en anden virksomhed, hvis erhverv eller
forretning bestar 1 at levere en eller flere kryptoaktivtjenester til kunder pa et erhvervsmeessigt
grundlag, og som har tilladelse til at levere kryptoaktivtjenester i overensstemmelse med artikel
59 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for
kryptoaktiver.

7) Kryptoaktivtjeneste: En af nedenstdende tjenester og aktiviteter vedrerende ethvert kryptoaktiv:

a) Levering af deponering og administration af kryptoaktiver pa kunders vegne.

b) Drift af en handelsplatform for kryptoaktiver.

¢) Veksling mellem kryptoaktiver og midler.

d) Veksling mellem kryptoaktiver og andre kryptoaktiver.

e) Udferelse af ordrer vedrarende kryptoaktiver pd vegne af kunder.

f) Placering af kryptoaktiver.

g) Modtagelse og formidling af ordrer vedrerende kryptoaktiver pa vegne af kunder.
h) Radgivning om kryptoaktiver.

1) Portefoljepleje 1 forbindelse med kryptoaktiver.

j) Levering af tjenester vedrarende overforsel af kryptoaktiver pa vegne af kunder.

Tilladelse og underretning

§ 332 a. En juridisk person eller anden virksomhed, der udbyder aktivbaserede tokens til offentligheden
eller anmoder om optagelse af aktivbaserede tokens til handel 1 EU, skal vaere udsteder af disse aktivbase-
rede tokens og have tilladelse af Finanstilsynet i overensstemmelse med artikel 21, jf. artikel 16, stk. 1,
litra a, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for
kryptoaktiver, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa et pengeinstitut, der opfylder kravene i artikel 17 1 Europa-Par-
lamentets og Ridets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver.

Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa en udsteder af aktivbaserede tokens, som er undtaget efter
artikel 16, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Rdadets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om
markeder for kryptoaktiver, sdfremt udstederen giver meddelelse om en hvidbog om kryptoaktiver i over-
ensstemmelse med artikel 19 1 samme forordning og efter anmodning fra Finanstilsynet giver meddelelse
om enhver markedsforingskommunikation til Finanstilsynet.

§ 332 b. En person, der udbyder e-pengetokens til offentligheden eller anmoder om optagelse af
e-pengetokens til handel 1 EU, skal vare udsteder af disse, vere meddelt tilladelse fra Finanstilsynet som
pengeinstitut eller e-pengeinstitut og offentliggere en hvidbog om kryptoaktiver, som Finanstilsynet er
blevet underrettet om i overensstemmelse med artikel 51, jf. artikel 48, stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver.

§ 332 ¢. ? En juridisk person eller anden virksomhed, der leverer kryptoaktivtjenester i EU, skal have
tilladelse af Finanstilsynet efter artikel 63, jf. artikel 59, stk. 1, litra a, 1 Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pé et pengeinstitut, en verdipapircentral, et fondsmeglerselskab,
en markedsoperater, et e-pengeinstitut, et investeringsforvaltningsselskab eller en forvalter af alternative
investeringsfonde, der har tilladelse til at udbyde tjenester som angivet 1 artikel 60, stk. 1-6, og som har
underrettet Finanstilsynet 1 henhold til artikel 60, stk. 1-6, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver, jf. artikel 59, stk. 1, litra b, 1 Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver.
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Inddragelse af tilladelse

§ 332 d. Finanstilsynet kan inddrage en tilladelse til en udsteder af aktivbaserede tokens efter artikel
24 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for
kryptoaktiver.

§ 332 e. 'Y Finanstilsynet kan inddrage en tilladelse til en udbyder af kryptoaktivtjenester efter artikel
64 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for
kryptoaktiver.

Indberetning af oplysninger

§ 332 f. 'V En udsteder af aktivbaserede tokens omfattet af § 361, stk. 1, nr. 11, skal senest den 1. juli
hvert ar indberette summen af udstederens gennemsnitlige udestadende til Finanstilsynet, jf. stk. 2.

Stk. 2. Gennemsnittet af de udestaende aktivbaserede tokens beregnes som den samlede markedsvaerdi
af de udestdende aktivbaserede tokens opgjort pa baggrund af det daglige udestdende ved udgangen af
hver dag i1 de foregdende 6 maneder. Opgorelsen foretages den forste dag i hver méned. Har virksomhe-
den ikke gennemfert 6 maneders drift pd datoen for beregningen, anvendes de eventuelt gennemforte
maneder med drift og virksomhedens estimater for de gennemsnitlige udestdende aktivbaserede tokens
for det kommende ar som grundlag for beregningen.

§ 332 g. ' En udsteder af aktivbaserede tokens omfattet af § 361, stk. 1, nr. 11, skal senest den 1. juli
hvert &r indberette summen af udstederens gennemsnitlige udestéende til Finanstilsynet, jf. stk. 2.

Tilsyn

§ 332 h. '¥ Finanstilsynet, eller hvor kompetencen til at udeve enkelte befajelser ved lov er tillagt
andre danske myndigheder, kan til brug for tilsyn med overholdelsen af Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver udeve de befojelser, der fol-
ger af forordningens artikel 94. Dette inkluderer til enhver tid mod behorig legitimation uden retskendelse
at kunne fi adgang til lokaler og lokaliteter tilherende udbydere af kryptoaktiver undtagen aktivbaserede
tokens eller e-pengetokens og personer, der anmoder om optagelse til handel af kryptoaktiver undtagen
aktivbaserede tokens eller e-pengetokens, udstedere af aktivbaserede tokens, udstedere af e-pengetokens
og udbydere af kryptoaktivtjenester, med henblik pd indhentelse af oplysninger, herunder ved inspektio-
ner.

Afsnit IX ¢
14)

Kapitel 19 ¢

Operatorer af finansielle digitale infrastrukturer

Udpegning af operatorer af finansielle digitale infrastrukturer

§ 333. Finanstilsynet kan udpege en virksomhed som operater af finansiel digital infrastruktur, hvis
virksomheden opfylder folgende:

1) Virksomheden udbyder digital infrastruktur eller forvalter it-tjenester som navnt i bilag I, punkt 8 og
9, 1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2022/2555 af 14. december 2022 om foranstaltnin-
ger til sikring af et hojt faelles cybersikkerhedsniveau i hele Unionen.

2) Virksomhedens vasentligste aktiviteter bestér 1 at drive, administrere eller udvikle tjenester, der er
nedvendige for kritiske og vigtige forretningsfunktioner i virksomheder, der er omfattet af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2022/2254 af 14. december 2022 om digital operationel
modstandsdygtighed i1 den finansielle sektor, som operaterer af finansielle digitale infrastrukturer.
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Stk. 2. Finanstilsynet skal ved udpegningen af en operater af finansielle digitale infrastrukturer leegge
vaegt pa folgende:

1) Omfanget og antallet af virksomheder 1 den finansielle sektor, som virksomheden varetager kritiske
og vigtige opgaver for.

2) Karakteren af de kritiske og vigtige funktioner, som er athaengige af virksomhedens leverancer.

3) Betydningen af operaterens leverancer for den finansielle stabilitet.

4) Virksomhedens tilknytning til de virksomheder 1 den finansielle sektor, som modtager operaterens
ydelser, herunder koncernforbindelser og ejerskab.

Stk. 3. It-operaterer af detailbetalingssystemer og virksomheder, der udferer veesentlig drift eller udvik-
ling for den felles betalingsinfrastruktur, kan udpeges som operaterer af finansielle digitale infrastruktu-
rer.

Stk. 4. Finanstilsynet skal pa sin hjemmeside offentliggere, hvilke virksomheder der er udpeget som
operatorer af finansielle digitale infrastrukturer.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fasts@tte nermere regler om udpegning af operaterer af finansielle digitale
infrastrukturer, herunder de kriterier, som Finanstilsynet skal leegge vaegt pa efter stk. 1 og 2.

Foranstaltninger til styring af it- og cyberrisici

§ 333 a. En operator af finansiel digital infrastruktur skal have en forvaltnings- og kontrolramme, der
sikrer en effektiv og forsigtig styring af it- og cyberrisici.

Stk. 2. En operator skal som led i rammen for styring af it- og cyberrisici treffe passende og forholds-
massige tekniske, operationelle og organisatoriske foranstaltninger for at styre risici for sikkerheden i
net- og informationssystemer.

Stk. 3. Foranstaltningerne navnt i stk. 2 skal omfatte felgende:

1)  Politikker for risikoanalyse og informationssystemsikkerhed, jf. § 333 d,

2) héndtering af haendelser, jf. § 333 f,

3) driftskontinuitet, herunder backupstyring og reetablering efter storre hendelser og krisestyring, jf. §
333 e, stk. 7,

4) forsyningskaedesikkerhed, herunder sikkerhedsrelaterede aspekter vedrerende forholdene mellem
operatoren og dens direkte leveranderer eller tjenesteudbydere, jf. §§ 333 h-333 j,

5) sikkerhed i forbindelse med erhvervelse, udvikling og vedligeholdelse af net- og informationssyste-
mer, herunder handtering og offentliggerelse af sarbarheder, jf. § 333 e, stk. 2,

6) politikker og procedurer til vurdering af effektiviteten af foranstaltninger til styring af cybersikker-
hedsrisici, jf. § 333 e, stk. 10, og § 333 g,

7) grundleggende cyberhygiejnepraksisser og cybersikkerhedsuddannelse, jf. § 333 b, stk. 7, og § 333
e, stk. 4 og 11,

8) politikker og procedurer vedrarende brug af kryptografi og, hvor det er relevant, kryptering,

9) personalesikkerhed, adgangskontrolpolitikker og forvaltning af aktiver og

10) brug af lesninger med multifaktorautentificering eller kontinuerlig autentificering, sikret tale-, video-
og tekstkommunikation og sikrede nedkommunikationssystemer internt i infrastrukturen, hvor det er
relevant.

Stk. 4. En operater skal, ndr den overvejer foranstaltninger nevnt 1 stk. 3, nr. 4, tage hensyn til de
sarbarheder, der er specifikke for hver direkte leverander og tjenesteudbyder, og den generelle kvalitet
af deres leverandorers og tjenesteudbyderes produkter og cybersikkerhedspraksis, herunder sikkerheden
1 deres udviklingsprocedurer. Ved vurderingen skal operateren desuden tage hensyn til resultaterne af de
koordinerede sikkerhedsrisikovurderinger af kritiske forsyningskader, der foretages i overensstemmelse
med artikel 22, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2022/2555 af 14. december 2022
om foranstaltninger til sikring af et hejt felles cybersikkerhedsniveau i hele Unionen, hvor det er relevant,
og hvor resultaterne af sddanne vurderinger foreligger.
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Ledelse og organisation

§ 333 b. Det gverste ledelsesorgan i en operater af finansiel digital infrastruktur skal fastlegge,
godkende, fore tilsyn med og har ansvaret for gennemforelsen af operaterens ramme, jf. § 333 a, og
foranstaltninger efter § 333 b og ordninger for it- og cyberrisikostyring. Det ogverste ledelsesorgan skal
godkende en strategi for digital operationel modstandsdygtighed, der gennemforer rammen, jf. § 333 a.

Stk. 2. Tilsynet med operaterens styring af sine it- og cyberrisici skal placeres i1 uathangige kontrol-
funktioner. Operataren skal sikre adskillelse og uathaengighed mellem it- og cyberrisikostyringsfunktio-
ner, kontrolfunktioner og interne revisionsfunktioner efter modellen med tre forsvarslinjer eller en intern
model for risikostyring og kontrol.

Stk. 3. En operator skal dokumentere og gennemgd rammen efter § 333 a mindst en gang om éret, og
ndr der forekommer storre it- eller cyberhandelser, eller som folge af observationer efter test eller revisio-
ner. Gennemgang efter 1. pkt. skal ligeledes foretages efter anmodning fra Finanstilsynet. Gennemgangen
af rammen skal operateren kunne dokumentere 1 en samlet rapport.

Stk. 4. En operaters interne revision skal regelmaessigt revidere rammen for styring af it- og cyberrisi-
ci. Den interne revision skal have tilstrekkelig viden, faglig kompetence og ekspertise til udferelsen af
denne opgave.

Stk. 5. En operator skal oprette en funktion med henblik pd overvigning af ordninger, der er indgdet
med tredjepartsudbydere om it-ydelser, eller udpege et direktionsmedlem som ansvarlig for tilsyn og
dokumentation i forbindelse med eksponering for it- og cyberrisici fra tredjepartsudbydere.

Stk. 6. En operater skal oprette en funktion til krisestyring, som skal hindtere sterre it- og cyberhan-
delser, der medferer aktivering af beredskabsplaner, forretningskontinuitetsplaner eller genopretningspla-
ner. Krisestyringsfunktionen har ansvaret for kommunikation efter 1. pkt.

Stk. 7. Medlemmer af det overste ledelsesorgan af operateren skal aktivt vedligeholde den viden og de
feerdigheder, der er nedvendige for at forstd og vurdere it- og cyberrisici og disses indvirkning pé driften
af operateren, herunder ved regelmessigt at folge undervisning, som er passende i forhold til de it- og
cyberrisici, som operateren og dens kunder er eksponeret for.

§ 333 c. En operator af finansiel digital infrastruktur skal dokumentere anvendelsen af sin ramme
for styring af it- og cyberrisici pd leverancer, der er nodvendige for kritiske og vigtige funktioner hos
kunder, sifremt operateren er datacentral for virksomheder, som er omfattet af Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om digital operationel modstandsdygtighed 1
den finansielle sektor.

Styring af it- og cyberrisici

§ 333 d. Den ramme for it- og cyberrisikostyring, som en operator af finansiel digital infrastruktur
skal have, jf. § 333 a, skal omfatte en overordnet strategi for digital operationel modstandsdygtighed, der
fastsetter, hvordan rammen skal gennemfores.

Stk. 2. Operatoren skal med passende mellemrum identificere og vurdere alle vesentlige it- og cyberri-
sici, som operateren og dennes ydelser er eksponeret for.

Stk. 3. Rammen for it- og cyberrisikostyring skal som minimum omfatte strategier, politikker, procedu-
rer og foranstaltninger, som er nedvendige for at beskytte al fysisk og digital infrastruktur og data i
overensstemmelse med de identificerede risici, herunder software, hardware, servere, netvaerk og relatere-
de fysiske komponenter og infrastrukturer sdsom lokaler, datacentre og sensitive udpegede omréder mod
risici.

LBK nr 1013 af 21/08/2024 148



Foranstaltninger til it- og cybersikkerhed

§ 333 e. En operater af finansiel digital infrastrukturs it-systemer, it-protokoller og it-varktejer skal
vaere palidelige og med tilstreekkelig kapacitet til rettidigt at hdndtere de nedvendige transaktioner m.v. 1
situationer med spidsbelastning, herunder uventet hgje spidsbelastninger.

Stk. 2. En operator skal lobende identificere alle kritiske forretningsfunktioner og it-aktiver, herunder
it-aktiver, der understetter kritiske eller vigtige forretningsfunktioner for operaterens kunder.

Stk. 3. En operator skal identificere alle kritiske eller vigtige forretningsprocesser og tjenester, der
er athengige af eksterne leveranderer, og dokumentere egne og kunders athengigheder af ydelser fra
underleveranderer.

Stk. 4. En operater skal overvige og kontrollere it-systemernes og it-varktejernes funktion og sikkerhed
og minimere virkningerne af it- og cyberrisici ved at indfere passende sikkerhedsverktejer, -politikker og
-procedurer. Operatoren skal labende identificere potentielle sdrbarheder og single points of failure.

Stk. 5. En operator skal opretholde et hojt niveau af tilgeengelighed, autenticitet, integritet og fortrolig-
hed af data og udforme og gennemfore it-sikkerhedspolitikker, -procedurer og -protokoller og udforme
it-veerktojer, der er egnet til at sikre modstandsdygtighed, stabilitet og tilgengelighed for it-systemer, der
understotter kritiske eller vigtige funktioner.

Stk. 6. En operator skal indfere mekanismer til overvagning og sporing af anormale aktiviteter, trusler
og heendelser 1 relevant infrastruktur og fastsatte terskler for igangsattelse af indsats- og beredskabsfor-
anstaltninger.

Stk. 7. En operator skal have en politik for it-driftsstabilitet, som gennemfores ved dokumenterede
beredskabsplaner, ordninger, procedurer m.v., med henblik pa
1) atsikre, at operaterens og dennes kunders kritiske eller vigtige funktioner er stabile,

2) hurtigt, passende og effektivt at sette ind over for og lose alle it-relaterede handelser pd en méde, der
begranser skaden og prioriterer genoptagelsen af aktiviteter og genopretningstiltag,

3) at planer, der omfatter inddemningsforanstaltninger, der er passende i forhold til handelserne, og
som forhindrer yderligere skade, omgéiende aktiveres,

4) at anslé forelobige virkninger, skader og tab og

5) at indfere kommunikations- og krisestyringstiltag, der sikrer, at ajourferte oplysninger videresendes
til alt relevant internt personale og eksterne interessenter og indberettes til Finanstilsynet.

Stk. 8. En operater skal have politikker og procedurer for sikkerhedskopiering, der praciserer omfanget
af de data, der er genstand for sikkerhedskopiering, og minimumshyppigheden af sikkerhedskopiering
baseret pd oplysningernes kritiske betydning eller fortrolighedsniveauet for dataene. Operatoren skal
endvidere have procedurer og metoder for gendannelse og genopretning efter materiel eller immateriel
skade efter vasentlige handelser.

Stk. 9. En operator skal regelmaessigt teste sine foranstaltninger til beredskab, indsats, genopretning,
sikkerhedskopiering og gendannelse.

Stk. 10. En operator skal udvikle politikker for en systematisk laering pd baggrund af den viden, som
operateren opndr ved opfelgning pa sin ramme for risikostyring, trusselsovervagning, testresultater og it-
og cyberh@ndelser. Den opnaede viden skal danne grundlag for en arlig rapportering til ledelsesorganet
med anbefalinger til forbedringer i relevant omfang.

Stk. 11. En operator skal have beredskab for krisekommunikation og ansvarlig offentliggerelse af
oplysninger om sterre cyberhandelser eller vasentlige sdrbarheder til bererte parter, herunder kunder,
modparter og offentligheden.

Styring og indberetning af it- og cyberhcendelser

§ 333 f. En operator af finansiel digital infrastruktur skal fastlegge en proces for overvigning, styring
og indberetning af it- og cyberha@ndelser.
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Stk. 2. En operator skal registrere alle it- og cyberh@ndelser og veasentlige cybertrusler. Operatoren
skal fastleegge passende procedurer, der sikrer en konsekvent og integreret overvdgning og handtering af
og opfelgning pa it- og cyberh@ndelser, og at de grundleeggende &rsager identificeres, dokumenteres og
handteres.

Stk. 3. En operator skal indberette vesentlige it- og cyberh@ndelser, jf. stk. 4, til Finanstilsynet og
CSIRT’en oprettet 1 medfer af artikel 10 1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2022/2555 af 14.
december 2022 om foranstaltninger til sikring af et hejt felles cybersikkerhedsniveau i1 hele Unionen.

Stk. 4. En hendelse anses for vasentlig, jf. stk. 3, hvis
1) den har fordrsaget eller er 1 stand til at forarsage alvorlige driftsforstyrrelser af tjenesterne eller

okonomiske tab for operatoren eller

2) den har pavirket eller er i stand til at pavirke andre fysiske eller juridiske personer ved at forarsage
betydelig materiel eller immateriel skade.

Stk. 5. En operater skal ved en indberetning, jf. stk. 3, foretage felgende:

1) Indsende alle oplysninger, der er nedvendige for Finanstilsynet til at fastsld eventuelle graenseover-
skridende virkninger af haendelsen.

2) Uden unedigt ophold og under alle omstendigheder inden for 24 timer efter at have faet kendskab
til den veasentlige handelse fremsende en tidlig varsling, som skal angive, om den vesentlige
handelse mistaenkes for at veere forarsaget af ulovlige eller ondsindede handlinger eller kunne have
en grenseoverskridende virkning.

3) Uden unedigt ophold og under alle omstendigheder inden for 72 timer efter at have faet kendskab
til den vasentlige hendelse fremsende en hendelsesunderretning, som skal ajourfere de oplysninger,
der er navnt under nr. 1, og en indledende vurdering af den vaesentlige hendelse, herunder dens alvor
og indvirkning, og kompromitteringsindikatorerne, hvor sadanne foreligger.

4) Efter anmodning fra Finanstilsynet eller fra CSIRT en fremsende en forelgbig rapport om relevante
statusopdateringer.

5) Fremsende en endelig rapport senest 1 maned efter foreleggelsen af den handelsesunderretning, der
er nevnt 1 nr. 2, der skal omfatte folgende:

a) En detaljeret beskrivelse af handelsen, herunder dens alvor og indvirkning.

b) Den type trussel eller grundleggende arsag, der sandsynligvis har udlest haendelsen.
¢) Anvendte og igangvarende atbedende foranstaltninger.

d) Oplysninger om eventuelle greenseoverskridende virkninger af haendelsen.

6) Forelegge en statusrapport for Finanstilsynet og CSIRT en senest 1 maned efter foreleeggelsen af den
handelsesunderretning, der er nevnt i nr. 2, hvis handelsen fortsat padgar pa dette tidspunkt, og en
endelig rapport senest 1 méned efter operaterens hindtering af heendelsen.

Stk. 6. En operator skal, hvor det er relevant, uden unedigt ophold underrette modtagere af operaterens
tjenester om veasentlige handelser, der sandsynligvis vil pavirke leveringen af disse tjenester negativt.

Stk. 7. En operater skal uden unedigt ophold underrette modtagere af opetaterens tjenester, som
potentielt er berort af en vesentlig cybertrussel, om eventuelle foranstaltninger eller modforholdsregler,
som disse modtagere kan traeffe som reaktion pd den pagaldende trussel. Operatoren skal ogsé informere
de pageldende modtagere om den konkrete vasentlige cybertrussel, hvor dette er relevant.

Stk. 8. En operater kan underrette Finanstilsynet om en veasentlig cybertrussel, nér operateren anser
truslen for at vaere relevant for det finansielle system, tjenestebrugere eller kunder.

Trusselsbaseret penetrationstest

§ 333 g. En operator af finansiel digital infrastruktur skal lgbende teste effektiviteten af sine foranstalt-
ninger til sikring mod it- og cyberh@ndelser, der har eller kan have skadelige virkninger pa virksomhe-
dens drift.
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Stk. 2. En operator skal have et program for test af digital operationel modstandsdygtighed, som er
passende 1 forhold til de identificerede risici og er integreret 1 operaterens ramme for it- og cyberrisikosty-
ring, jf. § 333 a.
Stk. 3. En operater kan pédlegges at gennemgé trusselsbaserede penetrationstest 1 overensstemmelse
med de regler, der galder for virksomheder omfattet af kapitel IV 1 Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om digital operationel modstandsdygtighed i den
finansielle sektor og retsakter udstedt i medfer heraf.
Stk. 4. Vurderingen af, 1 hvilket omfang en operator skal gennemfore penetrationstest, jf. stk. 3, skal
foretages ud fra
1) virkningsrelaterede faktorer, navnlig 1 hvilket omfang de tjenester, der leveres, og de aktiviteter, der
udferes af operateren, indvirker pa den finansielle sektor,

2) eventuelle betenkeligheder vedrerende finansiel stabilitet, herunder operaterens systemiske karakter,
0g

3) operaterens specifikke it-risikoprofil, grad af it-modenhed og de teknologiske kendetegn, der er
involveret.

Tredjepartsrisici

§ 333 h. En operator af finansiel digital infrastruktur skal styre sine it- og cyberrisici, der er relateret til
brug af it-tjenester fra tredjeparter som en integreret del af sin ramme for it- og cyberrisikostyring, jf. §
333 a.

Stk. 2. En operater, der har overladt driften af en forretningsfunktion til en leverander, har til enhver tid
det fulde ansvar for at overholde og opfylde alle forpligtelser i henhold til denne lov.

Stk. 3. En operator skal regelmassigt gennemga de risici, der er forbundet med brugen af it-tredjepart-
sudbydere.

Stk. 4. En operator skal vedtage og regelmessigt gennemgd en strategi for sine it-tredjepartsrisici. Stra-
tegien for it-tredjepartsrisici skal omfatte en politik for brugen af it-tjenester, der understetter kritiske eller
vigtige funktioner, og som leveres af tredjepartsudbydere.

Stk. 5. En operator skal opretholde og ajourfere et register over oplysninger om alle ordninger for
brugen af it-tjenester, der leveres af tredjepartsudbydere. Operatoren skal underrette Finanstilsynet om
enhver planlagt kontraktlig ordning for brugen af it-tjenester, der understeotter kritiske eller vigtige funkti-
oner, og ndr en funktion er blevet kritisk eller vigtig.

Stk. 6. Inden en operator indgar en kontraktlig ordning for brugen af it-tjenester, skal operateren
1) vurdere, om den kontraktlige ordning omfatter brugen af it-tjenester, der understotter en kritisk eller

vigtig funktion,

2) vurdere, om de tilsynsmaessige betingelser for udlicitering er opfyldt,

3) identificere og vurdere alle relevante risici i forbindelse med den kontraktlige ordning, herunder
muligheden for, at sddanne kontraktlige ordninger kan bidrage til at age it-koncentrationsrisikoen,

4) foretage forneden due diligence over for potentielle tredjepartsudbydere af it-tjenester og under
udvalgelses- og vurderingsprocessen sikre, at den pagaldende tredjepartsudbyder af it-tjenester er
egnet, og

5) identificere og vurdere interessekonflikter, som den kontraktlige ordning kan give anledning til.

Stk. 7. Nar en operater indgdr it-kontrakter, der relaterer sig til kritiske og vigtige funktioner, skal
operatoren sikre, at den har passende adgangs-, inspektions- og revisionsrettigheder over for tredjepart-
sudbyderen af it-tjenester. Operateren skal pd grundlag af en risikobaseret tilgang fastsatte hyppigheden
af revisioner og inspektioner og de omrader, der skal underkastes revision.

Stk. 8. En operator skal sikre, at de kontraktlige ordninger for brugen af it-tjenester som minimum kan
opsiges 1 enhver af felgende situationer:

1) Tredjepartsudbyderen begér en vaesentlig overtreedelse af geeldende lovgivning eller kontraktvilkar.
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2) Operatoren identificerer forhold under overvdgningen af it-tredjepartsrisici, som kan @ndre udforel-
sen af de funktioner, der er leveret gennem den kontraktlige ordning, herunder vesentlige @ndringer,
der pavirker ordningen eller situationen for tredjepartsudbyderen af it-tjenester.

3) Operatoren dokumenterer svagheder hos tredjepartsudbyderen af it-tjenester, som vedrerer dennes
samlede it-risikostyring.

4) Finanstilsynet kan ikke leengere fore effektivt tilsyn med operateren som folge af betingelserne eller
omstendighederne vedrarende de respektive kontraktlige ordninger.

Stk. 9. En operater skal indfere exitstrategier for it-tjenester, der understetter kritiske eller vigtige funk-
tioner. Exitstrategierne skal tage hajde for de risici, der kan opsta hos tredjepartsudbydere af it-tjenester,
herunder
1) mulige svigt fra tredjepartsudbyderens side,

2) en forringelse af kvaliteten af de leverede it-tjenester,

3) eventuelle driftsforstyrrelser som folge af uhensigtsmassig eller manglende levering af it-tjenester,

4) eventuelle vasentlige risici 1 forbindelse med en passende og lebende anvendelse af de pagaldende
it-tjenester og

5) opsigelse af kontraktlige ordninger med tredjepartsudbydere af it-tjenester i1 en af de 1 stk. 8 anforte
situationer.

Stk. 10. En operator skal indfere passende beredskabsforanstaltninger for at opretholde driftsstabilite-
ten, 1 tilfeelde af at de omstendigheder, der er naevnt i stk. 9, indtreder.

Stk. 11. En operater af finansiel digital infrastruktur skal sikre, at den kan opsige kontraktlige ordninger,
uden at
1) dens forretningsaktiviteter afbrydes,

2) efterlevelsen af de lovgivningsmessige krav begraenses og

3) kontinuiteten og kvaliteten af de leverede tjenester til kunder lider skade.

Stk. 12. Exitstrategierne skal vare dokumenterede, proportionale, testet 1 tilstrekkeligt omfang og
gennemgdéet regelmaessigt.

Stk. 13. En operator skal identificere alternative losninger og udarbejde overgangsplaner, s& den kan
fratage tredjepartsudbyderen af it-tjenester de relevante it-tjenester og de relevante data og sikkert og
fuldsteendigt kan overfore disse til alternative udbydere eller indarbejde dem internt.

Koncentrationsrisici

§ 333 i. Nér en operator af finansiel digital infrastruktur foretager identifikation og vurdering af de
risici, der er nevnt i § 333 h, stk. 6, nr. 3, skal operateren tage hensyn til, hvorvidt den pétenkte indgédelse
af en kontraktlig ordning, der understeotter kritiske eller vigtige funktioner for de tilsluttede virksomheder,
vil fore til
1) henlaggelse af funktioner til en tredjepartsudbyder af it-tjenester, som ikke er lette at erstatte, eller
2) indgdelse af flere kontraktlige ordninger om levering af it-tjenester, der understotter kritiske eller

vigtige funktioner, med den samme tredjepartsudbyder af it-tjenester eller med tredjepartsudbydere af
it-tjenester, som har tette forbindelser til denne.

Centrale kontraktsbestemmelser

§ 333 j. Rettigheder og forpligtelser for en operater af finansiel digital infrastruktur og for tredjepart-
sudbyderen af it-tjenester skal fordeles klart og fastlegges skriftligt. Den samlede kontrakt skal omfatte
serviceniveauaftaler og dokumenteres i et samlet dokument, som parterne skal have adgang til i et varigt
og tilgengeligt format.

Stk. 2. De kontraktlige ordninger for brugen af it-tjenester skal mindst omfatte felgende elementer:

1) En klar og fuldsteendig beskrivelse af alle funktioner og it-tjenester, som tredjepartsudbyderen skal
levere, med angivelse af, om underentreprise af en it-tjeneste, der understotter en kritisk eller vigtig
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2)

3)

4)

S)
6)

7)

8)

funktion eller vaesentlige dele heraf, er tilladt, og hvis det er tilfeldet, de betingelser, der gaelder for
en sadan underentreprise.

En angivelse af de steder, navnlig de regioner eller lande, hvor de udliciterede funktioner og it-tje-
nester eller funktionerne og it-tjenesterne i underentreprise skal leveres, hvor data skal behandles,
herunder lagringsstedet, og krav om, at tredjepartsudbyderen pa forhdnd skal underrette operateren,
hvis den har planer om at @ndre disse steder.

Bestemmelser om tilgengelighed, autenticitet, integritet og fortrolighed med hensyn til databeskyttel-
se, herunder personoplysninger.

Bestemmelser om sikring af adgang, genopretning og tilbagelevering af data 1 et tilgeengeligt format 1
tilfelde af insolvens, afvikling eller afbrydelse af de forretningsaktiviteter, som tredjepartsudbyderen
varetager, eller 1 tilfeelde af opsigelse af kontrakten.

Beskrivelser af serviceniveauet, herunder ajourferinger og revisioner heraf.

En forpligtelse for tredjepartsudbyderen til at yde bistand til operateren uden yderligere omkostninger
eller til en omkostning, der fastsattes pd forhand, hvis der opstdr en it-hendelse, der vedrerer den
it-tjeneste, som leveres til operatoren.

En forpligtelse for tredjepartsudbyderen til at samarbejde fuldt ud med Finanstilsynet og afviklings-
myndigheder, herunder personer, som myndighederne har udpeget.

Opsigelsesrettigheder og dertil knyttede minimumsfrister for opsigelse af de kontraktlige ordninger.

Stk. 3. De kontraktlige ordninger for brugen af it-tjenester, der understotter kritiske eller vigtige funktio-
ner, skal ud over de elementer, der er navnt 1 stk. 2, mindst omfatte felgende:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

En fuldstendig beskrivelse af serviceniveauer, herunder ajourferinger og revisioner heraf, med praci-

se kvantitative og kvalitative prestationsmal inden for de aftalte serviceniveauer, sd operateren kan

foretage en effektiv overvdgning af it-tjenester og uden unedigt ophold treffe passende athjelpende
foranstaltninger, nar de aftalte serviceniveauer ikke overholdes.

Opsigelsesfrister og indberetningsforpligtelser for tredjepartsudbyderen af it-tjenester over for opera-

toren, herunder underretning om enhver udvikling, som kan have vasentlig indvirkning pd, hvorvidt

tredjepartsudbyderen har evnen til effektivt at levere it-tjenester, der understotter kritiske eller vigtige
funktioner 1 overensstemmelse med de aftalte serviceniveauer.

Krav til tredjepartsudbyderen om at gennemfore og teste beredskabsplaner og indfere it-sikkerheds-

foranstaltninger, -verktojer og -politikker, som giver et passende niveau af sikkerhed, for at operato-

ren kan levere sine tjenester.

En forpligtelse for tredjepartsudbyderen til at deltage 1 og fuldt ud samarbejde om operatorens

trusselsbaserede penetrationstest, jf. § 333 g, stk. 3.

En ret til lobende at overvage tredjepartsudbyderens opgavevaretagelse og risikostyring, herunder ad-

gangs-, inspektions- og revisionsrettigheder for operateren, Finanstilsynet eller udpegede tredjeparter

og adgang til nedvendig information og dokumentation.

Exitstrategier, herunder indferelse af en obligatorisk passende overgangsperiode,

a) 1 lebet af hvilken tredjepartsudbyderen fortsat leverer de respektive funktioner eller it-tjenester
med henblik pd at mindske risikoen for forstyrrelser 1 operateren eller sikre en effektiv afvikling
eller omstrukturering heraf, og

b) som giver operateren mulighed for at migrere til en anden tredjepartsudbyder eller skifte til
interne lgsninger, der stemmer overens med den leverede tjenestes kompleksitet.

Informationsudveksling

§ 333 k. En operator af finansiel digital infrastruktur kan udveksle oplysninger og efterretninger om

cybertrusler i overensstemmelse med reglerne i kapitel VI 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle
sektor og indgd i1 ordninger oprettet i henhold forordningens artikel 45, stk. 2. En operater af finansiel
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digital infrastruktur kan ligeledes udveksle relevante cybersikkerhedsoplysninger i overensstemmelse
med reglerne 1 kapitel VI i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2022/2555 af 14. december 2022
om foranstaltninger til sikring af et hejt felles cybersikkerhedsniveau 1 hele Unionen og indgé 1 ordninger
oprettet 1 overensstemmelse hermed.

Stk. 2. En operater skal underrette Finanstilsynet om sin deltagelse i de ordninger, der er nevnt 1 stk. 1,
og 1 tilfeelde af udtredelse af sddanne ordninger.

Oplysning til Finanstilsynet

§ 333 1. En operator af finansiel digital infrastruktur skal oplyse Finanstilsynet om folgende:

1) Operatorens navn.

2) Adressen pd operatorens hovedforretningssted og dens andre retlige forretningssteder i Den Europee-
iske Union.

3) Den relevante sektor og delsektor samt typen af enhed som navnt i bilag I 1 Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv (EU) 2022/2555 af 14. december 2022 om foranstaltninger til sikring af et hojt felles
cybersikkerhedsniveau i hele Unionen.

4) Operatorens kontaktoplysninger, herunder e-mailadresser, ip-intervaller og telefonnumre péd operato-
ren.

5) De medlemsstater, hvor operateren leverer tjenester.

Stk. 2. Ved @ndring af oplysningerne i stk. 1 skal operateren straks og senest 3 maneder efter andringen
underrette Finanstilsynet herom.

Tilsyn m.v.

§ 333 m. Kapitel 21 og 23 og regler udstedt i medfor af disse kapitler finder anvendelse for operaterer
af finansielle digitale infrastrukturer med de nedvendige tilpasninger.

§ 333 n. Finanstilsynet har befojelse til at

1) pélegge en operator af finansiel digital infrastruktur regelmassige og malrettede sikkerhedsaudits
udfert af et kvalificeret uathangigt organ eller en kompetent myndighed og at atholde udgifterne
hertil,

2) palaegge en operater af finansiel digital infrastruktur ad hoc-audits, herunder hvor det er berettiget pa
grund af en vaesentlig hendelse eller en overtraedelse af reglerne i denne lov fra operaterens side,

3) pélegge en operator af finansiel digital infrastruktur sikkerhedsscanninger baseret pa objektive, ikke-
diskriminerende, fair og gennemsigtige risikovurderingskriterier, hvor det er nedvendigt i samarbejde
med den bererte operater,

4) udstede advarsler om en operaters overtraedelse af denne lov og

5) udpege en overvagningsansvarlig med veldefinerede opgaver til i en nermere fastsat periode at fore
tilsyn med en operaters overholdelse af §§ 333 a og 333 f.

§ 333 o. Efterkommer en operator af finansiel digital infrastruktur ikke Finanstilsynets pabud i medfer
af denne lov, og efterkommer operateren ikke pabuddet inden en fornyet frist, som Finanstilsynet efterfol-
gende satter, kan Finanstilsynet treeffe afgerelse om folgende:

1) Midlertidigt at suspendere en myndighedsudstedt certificering eller godkendelse vedrerende dele af
eller alle de relevante tjenester, operataren leverer, eller aktiviteter, der udferes af operateren.

2) Midlertidigt at forbyde enhver fysisk person med ledelsesansvar pd direktionsniveau eller juridisk
repraesentant 1 operateren at udeve ledelsesfunktioner i denne.

Stk. 2. Midlertidige suspensioner eller forbud, som er palagt i medfer af stk. 1, kan kun anvendes, indtil
operatoren treeffer de nedvendige foranstaltninger til at afhjelpe de mangler eller opfylde de krav, som
gav anledning til, at foranstaltningerne i medfer af stk. 1 blev anvendt.
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Stk. 3. En afgerelse efter stk. 1 kan af operateren eller den fysiske person, afgerelsen vedrerer, forlanges
indbragt for domstolene. Sagen anlaegges 1 den borgerlige retsplejes former.

Bemyndigelse

§ 333 p. Finanstilsynet kan fasts®tte nermere regler om it- og cyberrisikostyring og kontrol- og

sikringsforanstaltninger i en operater af finansiel digital infrastruktur, herunder om folgende:

1) Indholdet af rammerne for styring af it- og cyberrisici, jf. § 333 a, og om indholdet af strategier og
politikker pa omradet for digital operationel modstandsdygtighed.

2) Det gverste ledelsesorgans opgaver i forbindelse med styringen af it- og cyberrisici.

3) Operatorer af finansielle digitale infrastrukturers rapportering af vesentlige haendelser og cybertru-
sler.

4) Test, herunder eksterne test, af en operater af finansielle digitale infrastrukturers cybersikkerhed.

5) Krav til testere af en operater af finansielle digitale infrastrukturers cybersikkerhed.

6) Styring og rapportering af tredjepartsrisici.

7) Obligatorisk brug af sarlige sikkerhedscertificerede produkter eller tjenesteydelser.

8) Den interne og eksterne systemrevision i operaterer af finansielle digitale infrastrukturer.

Afsnit X
Sparevirksomheder

Kapitel 20

Sparevirksomheder

Tilladelse til sparevirksomheder

§ 334. Virksomheder, der udever virksomhed, som bestér i erhvervsmassigt eller som et vesentligt
led i1 deres drift at modtage indlan eller andre midler, der skal tilbagebetales fra offentligheden, og som
anbringer de siledes modtagne midler pa anden made end ved indsattelse 1 et pengeinstitut, skal have
tilladelse som sparevirksomhed, hvis virksomheden ikke er
1) omfattet af § 7, stk. 1,

2) omfattet af § 8, stk. 1,

3) oprettet i henhold til serlig lov, eller hvis oprettelse ikke er godkendt i henhold til seerlig lov, eller

4) projektejere, hvis de modtagne midler er omfattet af et crowdfundingudbud omfattet af reglerne
i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/1503 af 7. oktober 2020 om europaiske
crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet.

Stk. 2. Virksomheder, der seger om tilladelse efter stk. 1, skal have en aktiekapital, der mindst udger et
belab svarende til 1 mio. euro.

§ 335. §§ 13 og 14 finder tilsvarende anvendelse for sparevirksomheder.

§ 336. § 15 finder tilsvarende anvendelse pa sparevirksomheder.
Stk. 2. For sparevirksomheder, der ikke er aktieselskaber, galder selskabslovens bestemmelser om
anmeldelse og registrering m.m. tilsvarende.

§ 336 a. Sparevirksomheden skal indhente oplysninger om sparevirksomhedens reelle ejere, herunder
oplysninger om de reelle ejeres rettigheder.

Stk. 2. Enhver, der direkte eller indirekte ejer eller kontrollerer sparevirksomheden, skal efter spare-
virksomhedens anmodning forsyne sparevirksomheden med de oplysninger om ejerforholdet, der er
nedvendige for sparevirksomhedens identifikation af reelle ejere, herunder oplysninger om de reelle
ejeres rettigheder.
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Stk. 3. Sparevirksomheden skal registrere oplysningerne, herunder oplysninger om de reelle ejeres
rettigheder, 1 Erhvervsstyrelsens it-system, hurtigst muligt efter at sparevirksomheden er blevet bekendt
med, at en person er blevet reel ejer. Enhver @ndring af de oplysninger, som er registreret om de reelle
ejere, skal registreres, hurtigst muligt efter at sparevirksomheden er blevet bekendt med @&ndringen. De
registrerede medlemmer af sparevirksomhedens direktion skal betragtes og registreres som reelle ejere i
Erhvervsstyrelsens it-system, hvis sparevirksomheden efter at have udtemt alle muligheder for identifika-
tion herefter ingen reelle ejere har eller ingen reelle ejere kan identificeres.

Stk. 4. Sparevirksomheden skal mindst en gang arligt undersege, om der er @ndringer af de registrerede
oplysninger om reelle ejere. Resultatet af den arlige undersogelse fremlegges pa det bestyrelsesmade,
hvor bestyrelsen godkender arsrapporten.

Stk. 5. Sparevirksomheden skal opbevare dokumentation for de indhentede oplysninger om sparevirk-
somhedens reelle ejere 1 5 dr efter det reelle ejerskabs opher. Sparevirksomheden skal endvidere opbevare
dokumentation for de indhentede oplysninger om forseg pa identifikation af reelle ejere 1 5 ér efter
gennemforelsen af identifikationsforsaget.

Stk. 6. Sparevirksomheden skal efter anmodning udlevere oplysninger om sparevirksomhedens reelle
ejere, herunder om sparevirksomhedens forseg pa at identificere sparevirksomhedens reelle ejere, til
Hvidvasksekretariatet. Sparevirksomheden skal endvidere efter anmodning udlevere de navnte oplysnin-
ger til andre kompetente myndigheder, nér disse myndigheder vurderer, at oplysningerne er nedvendige
for deres varetagelse af tilsyns- eller kontrolopgaver.

Stk. 7. Hvidvasksekretariatet og andre kompetente myndigheder kan vederlagsfrit videregive oplysnin-
ger om reelle ejere, der er registreret, jf. stk. 3, eller er indhentet, jf. stk. 6, til andre EU-medlemsstaters
kompetente myndigheder og finansielle efterretningstjenester.

Stk. 8. Erhvervsstyrelsen fastsetter nermere regler om oplysningernes registrering, tilgeengelighed og
offentliggarelse efter stk. 1, 3 og 5 1 Erhvervsstyrelsens it-system, herunder hvilke oplysninger sparevirk-
somheden skal registrere i styrelsens it-system.

§ 336 b. Sparevirksomheder, der skal indhente, opbevare og registrere oplysninger om reelle ejere, jf. §
336 a, skal efter anmodning forsyne personer og virksomheder, der i medfer af hvidvaskloven skal udfere
kundekendskabsprocedurer, med oplysninger om sparevirksomhedens ejerforhold.

Stk. 2. Modtager Finanstilsynet indberetninger om uoverensstemmelser 1 de registrerede oplysninger om
en sparevirksomheds reelle ejere 1 medfer af hvidvaskloven, foretager Finanstilsynet en undersogelse af
forholdet. Finanstilsynet kan over for sparevirksomheden fastsette en frist for forholdets berigtigelse.

Stk. 3. Efter anmodning fra Finanstilsynet kan Erhvervsstyrelsen sideloabende med undersogelsen, jf.
stk. 2, offentliggare en meddelelse om indberetningen 1 Erhvervsstyrelsens it-system. Sparevirksomheden
skal have mulighed for at gere indsigelse mod indberetningen, inden den offentliggeres, medmindre
formélet med offentliggerelsen af meddelelsen om indberetning derved forspildes.

Ledelse

§ 337. §§ 70, 71 og 75 finder tilsvarende anvendelse pa sparevirksomheder.
Stk. 2. § 72 a om finansielle virksomheders outsourcing finder tilsvarende anvendelse for sparevirksom-
heder.

§ 338. Vedtzgterne skal angive indskydernes rettigheder og forpligtelser samt indeholde regler om
virksomhedens organisation og ledelse m.v. og om midlernes anbringelse.

§ 339. Sparevirksomheder skal have en egenkapital, der mindst udger et belgb svarende til 1 mio. euro.
Regnskab

§ 340. Regnskabsaret skal folge kalenderaret. Forste regnskabsperiode kan omfatte et kortere eller
leengere tidsrum, dog hgjst 18 maneder.
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§ 341. Sparevirksomhedens reviderede og godkendte arsrapport skal indsendes til Finanstilsynet i
to eksemplarer uden ugrundet ophold efter endelig godkendelse. Arsrapporten skal vaere modtaget i
Finanstilsynet senest 4 méneder efter regnskabsarets afslutning.

Stk. 2. Sparevirksomheder skal have mindst én statsautoriseret revisor.

Stk. 3. En kopi af den eksterne revisors revisionsprotokollat vedrerende arsrapporten skal indsendes
til Finanstilsynet samtidig med indsendelse af arsrapporten efter stk. 1. Forer ekstern revisor ikke en
revisionsprotokol vedrarende drsrapporten, indsendes anden tilsvarende dokumentation.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler for sparevirksomheder om regnskab og revision.

Stk. 5. Ved anvendelse af digital kommunikation kan kravet om indsendelse af arsrapporter i flere
eksemplarer, jf. stk. 1, fraviges.

Inddragelse af tilladelse og ophor

§ 342. Finder Finanstilsynet, at fortsattelse af en af denne lov omfattet sparevirksomhed pa det fore-
liggende grundlag vil vere utilberlig af hensyn til indskydernes interesser, kan Finanstilsynet inddrage
tilladelsen.

Stk. 2. De for pengeinstitutter geeldende bestemmelser om inddragelse af tilladelse og opher finder med
de fornedne tilpasninger anvendelse pa sparevirksomheder.

Ovrige bestemmelser

§ 343. §§ 6, 6 a og 6 b og kapitel 21, 22 og 23 samt regler udstedt i medfer af disse kapitler finder med
de forngdne tilpasninger anvendelse pa sparevirksomheder.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter neermere regler om minimumskrav til indholdet af kontrakter for saerlige
risikoafdekningsvirksomheder.

Afsnit X a
Crowdfundingtjenesteudbyder

Kapitel 20 a
Crowdfundingtjenesteudbyder

Tilladelse

§ 343 a. Juridiske personer, der udbyder crowdfundingtjenester, skal have tilladelse af Finanstilsynet
som crowdfundingtjenesteudbyder, jf. artikel 12, stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om europaiske crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet.

Stk. 2. 1 denne lov forstds ved:

1) Crowdfundingtjenesteudbyder: En juridisk person, der udbyder crowdfundingtjenester.

2) Crowdfundingtjeneste: Aktivitet i overensstemmelse med artikel 2, stk. 1, litra a, 1 Europa-Parlamen-
tets og Rédets forordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om europaiske crowdfundingtjenesteud-
bydere for erhvervslivet.

3) Crowdfundingplatform: Et offentligt tilgeengeligt internetbaseret informationssystem, der drives eller
forvaltes af en crowdfundingtjenesteudbyder.

Inddragelse af tilladelse

§ 343 b. Finanstilsynet kan inddrage en tilladelse til at drive virksomhed som crowdfundingtjenesteud-
byder efter artikel 17 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om
europ@iske crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet.
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Indberetning af oplysninger
§ 343 c. En crowdfundingtjenesteudbyder omfattet af § 361, stk. 1, nr. 9, skal senest den 1. juli hvert ar
til Finanstilsynet indberette virksomhedens omkostninger til lon, provision og tantieme.
Tilsyn

§ 343 d. Finanstilsynet paser crowdfundingtjenesteudbyderes overholdelse af Europa-Parlamentets og
Rédets forordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om europaiske crowdfundingtjenesteudbydere for
erhvervslivet.

§ 343 e. Finanstilsynet, eller hvor kompetencen til at udeve enkelte befojelser ved lov er tillagt andre
danske myndigheder, kan til brug for tilsyn med overholdelsen af Europa-Parlamentets og Rédets forord-
ning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om europaiske crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet
udeove de befojelser, der folger af forordningens artikel 30, stk. 1 og 2, herunder til enhver tid mod
behorig legitimation uden retskendelse fa adgang til lokaler og lokaliteter tilherende crowdfundingtjene-
steudbydere med henblik pd indhentelse af oplysninger, herunder ved inspektioner.

§ 343 f. Kapitel 21 og regler udstedt i medfer heraf finder med de fornedne tilpasninger tilsvarende
anvendelse 1 tilsynet med crowdfundingtjenesteudbydere.

§§ 343 g-343 n. (Ophavet)
Afsnit X b
Kreditvurderingsbureauer
Kapitel 20 b
Kreditvurderingsbureauer

§ 343 o. Ved et kreditvurderingsbureau forstds i denne lov et kreditvurderingsbureau som defineret 1
artikel 3 1 Europa-Parlamentets og Ridets forordning om kreditvurderingsbureauer.

§ 343 p. Finanstilsynet udferer de tilsynsopgaver, som Den Europaziske Vardipapir- og Markedstil-
synsmyndighed uddelegerer til Finanstilsynet i medfer af Europa-Parlamentets og Radets forordning om
kreditvurderingsbureauer. Endvidere bistar Finanstilsynet pd anmodning Den Europziske Vardipapir-
og Markedstilsynsmyndighed med at udfere dens opgaver i forbindelse med undersegelser af kreditvurde-
ringsbureauer og kontroller pé stedet.

Afsnit X ¢
15) (Ophzvet)
Afsnit X d
Det Systemiske Risikorad
Kapitel 20 d
Det Systemiske Risikorad

§ 343 s. Erhvervsministeren nedsatter Det Systemiske Risikordd, som bestar af 10 medlemmer. Radet
sammens&ttes saledes:

1) 2 medlemmer indstilles af Danmarks Nationalbank, hvoraf den ene skal vare formanden for
Danmarks Nationalbanks direktion. Formanden for Danmarks Nationalbanks direktion varetager
formandskabet for radet.

2) 2 medlemmer indstilles af Finanstilsynet.
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3) 1 medlem indstilles af hvert af henholdsvis Erhvervsministeriet, Finansministeriet og @konomi- og
Indenrigsministeriet.

4) 3 medlemmer indstilles af Erhvervsministeriet efter hering af Danmarks Nationalbank. Medlemmerne
skal vaere uathengige eksperter med viden om finansielle forhold.

Stk. 2. Erhvervsministeren udpeger medlemmerne af Det Systemiske Risikordd og suppleanter her-
for. Medlemmerne udpeges for op til 4 ar ad gangen og kan genudpeges.

Stk. 3. Det Systemiske Risikorad er et radgivende rad, som har til opgave at
1) identificere og overvage systemiske finansielle risici i Danmark,

2) udtale sig gennem observationer om systemiske finansielle risici,

3) komme med advarsler om opbygningen af systemiske finansielle risici,

4) komme med henstillinger om initiativer pa det finansielle omrdde, som kan reducere eller forebygge
opbygningen af systemiske finansielle risici,

5) blive hort om advarsler og henstillinger fra Det Europaeiske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB) og

6) udtale sig til erhvervsministeren om, hvorvidt anvendelsen af finansielle instrumenters og finansielle
kontrakters erstatningsbenchmarks i henhold til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges som benchmarks i finansielle instrumenter og finan-
sielle kontrakter eller med henblik pd at méle investeringsfondes ekonomiske resultater, kan medfore
systemiske finansielle risici, der kan have negative konsekvenser for den finansielle stabilitet, jf. §
212, stk. 4, 1 lov om kapitalmarkeder.

Stk. 4. Det Systemiske Risikorads advarsler og henstillinger givet i medfer af stk. 3, nr. 3 og 4, vil som
udgangspunkt kunne rettes mod Finanstilsynet og, hvis det vedrerer lovgivning, mod regeringen.

Stk. 5. Det Systemiske Risikorad treeffer beslutning om at afgive observationer, advarsler og henstil-
linger med simpelt flertal. Ved stemmelighed er formandens stemme afgerende. Reprasentanter fra
Erhvervsministeriet, Finansministeriet, @konomi- og Indenrigsministeriet og Finanstilsynet har ikke
stemmeret 1 forhold til observationer, advarsler og henstillinger, der retter sig mod regeringen. Nar radet
afgiver observationer, advarsler og henstillinger rettet mod regeringen, skal disse indeholde en udtalelse
fra ministeriernes reprasentanter.

Stk. 6. Observationer, advarsler og henstillinger givet 1 medfor af stk. 3, nr. 2-4, skal offentliggeres. Det
Systemiske Risikorad kan dog f.eks. af hensyn til den finansielle stabilitet traeffe beslutning om, at der er
tale om en fortrolig advarsel eller henstilling, som ikke skal offentliggores.

Stk. 7. Finanstilsynet, relevante ministerier og Danmarks Nationalbank er forpligtet til at udlevere rele-
vante oplysninger, herunder oplysninger om specifikke institutter m.v., og udlevere relevante dokumenter
m.v. pd anmodning fra radet, hvis rddet vurderer, at oplysningerne er nedvendige, for at rddet kan udfere
sine opgaver. Fortrolige oplysninger, som Danmarks Nationalbank har indhentet i henhold til § 14 a, stk.
1 og 2, 1 lov om Danmarks Nationalbank, herunder oplysninger pa individniveau, hvor det er muligt
direkte eller indirekte at identificere enkeltindivider eller virksomheder, kan af Danmarks Nationalbank
pa anmodning fra radet videregives til radet, hvis radet vurderer, at oplysningerne er nedvendige, for at
radet kan udfere sine opgaver.

Stk. 8. Danmarks Nationalbank er sekretariat for Det Systemiske Risikordd. Erhvervsministeriet, Fi-
nansministeriet, @konomi- og Indenrigsministeriet og Finanstilsynet deltager i sekretariatet.

Stk. 9. Erhvervsministeren fastsatter forretningsordenen for Det Systemiske Risikordd efter indstilling
fra radet.
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Afsnit X e

Tilsyn
Kapitel 20 e
Tilsyn
§ 343 t. (Ophaevet)
§ 343 u. (Ophaevet)
Afsnit X f

CO2-kvotebydere

Kapitel 20 f
CO2-kvotebydere

Anvendelsesomrade

§ 343 v. Virksomheder, der byder direkte pa auktioner for kvoter for drivhusgasemissioner for egen
regning eller for kunder inden for virksomhedernes hovederhverv, skal have tilladelse af Finanstilsynet,
jf. § 343 x, stk. 1, som CO2-kvotebydere.
Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pd pengeinstitutter og fondsmaeglerselskaber.
Stk. 3. Tilladelse efter stk. 1 kan gives til virksomheder, der opfylder betingelserne i stk. 4 og handler
for egen regning med ravarederivater eller emissionskvoter eller derivater heraf bortset fra handel for
egen regning ved udferelse af kundeordrer, eller til virksomheder, der yder investeringsservice bortset fra
handel for egen regning inden for ravarederivater eller emissionskvoter eller derivater heraf til kunderne
eller leverandererne 1 virksomhedens hovederhverv.
Stk. 4. Tilladelse efter stk. 1 forudsatter, at
1) aktiviteten efter stk. 3 sével individuelt som samlet set er en accessorisk aktivitet i forhold til
virksomhedens hovederhverv pd koncernniveau, og at dette hovederhverv ikke er ydelse af investe-
ringsservice eller pengeinstitutvirksomhed eller at fungere som prisstiller 1 forbindelse med ravarede-
rivater,

2) virksomheden ikke anvender en algoritmisk hejfrekvenshandelsteknik og

3) virksomheden hvert &r meddeler Finanstilsynet, at den er undtaget fra kravet om tilladelse til at
udfere tjenesteydelser 1 forbindelse med verdipapirhandel pd erhvervsmessigt grundlag efter lov om
fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Stk. 5. Aktiviteten efter stk. 1 kan alene udeves af aktieselskaber, partnerselskaber, anpartsselskaber,
kommanditselskaber, interessentskaber og enkeltmandsvirksomheder.

Tilladelse

§ 343 x. Finanstilsynet meddeler en virksomhed tilladelse til at byde pd auktioner for kvoter for

drivhusgasemissioner, nar virksomheden

1) har et tilstreekkelig godt omdemme og tilstraekkelige erfaringer til, at overholdelsen af adfaerdsreg-
lerne 1 artikel 59, stk. 2 og 3, i Kommissionens forordning nr. 1031/2010 af 12. november 2010
(CO2-auktioneringsforordningen) er sikret,

2) har indfert processer og kontrolprocedurer, der handterer interessekonflikter og tilgodeser deres
kunders interesser bedst muligt,

3) opfylder kravene i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme
samt regler udstedt i medfor af denne lov og
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4) retter sig efter foranstaltninger, som anses for padkravede, nar der henses til arten af de budrelaterede
tjenester, der tilbydes, kundernes investor- eller handelsprofil og risikobaserede vurderinger af sand-
synligheden for hvidvaskning af penge, finansiering af terrorisme og kriminelle handlinger.

Stk. 2. En ansegning om tilladelse efter stk. 1 skal indeholde alle oplysninger, der er nedvendige for

Finanstilsynets vurdering af, om betingelserne i stk. 1 er opfyldt.

Stk. 3. § 14, stk. 3, finder tilsvarende anvendelse for CO2-kvotebydere.

Inddragelse af tilladelse

§ 343 y. § 223 og § 224, stk. 1, nr. 1, 3 og 4, finder tilsvarende anvendelse for CO2-kvotebydere. Geor en
CO2-kvotebyder sig skyldig i grove eller gentagne overtreedelser af artikel 59, stk. 2 og 3, 1 Kommission-
ens forordning nr. 1031/2010 af 12. november 2010 (CO2-auktioneringsforordningen), kan Finanstilsynet
endvidere inddrage CO2-kvotebyderens tilladelse.

§ 343 z. Tilladelsen som CO2-kvotebyder bortfalder, nir byderen erklares konkurs eller opherer pa
anden made.
Stk. 2. Drives virksomheden, der har tilladelse som CO2-kvotebyder, som enkeltmandsvirksomhed,
bortfalder tilladelsen, nar indehaveren der.
Tilsyn
§ 343 2. Kapitel 21 og 23 og regler udstedt i medfer af disse kapitler finder med de fornedne
tilpasninger tilsvarende anvendelse for CO2-kvotebydere.
Afsnit X g
(Ophaevet)

Afsnit X h

STS-certificeringsbureauer

Kapitel 20 h

STS-certificeringsbureauer

§ 343 a. Juridiske personer, der udever virksomhed som STS-certificeringsbureau skal have tilladelse
fra Finanstilsynet som STS-certificeringsbureau.

Stk. 2. Kapitel 21 og 23 og regler udstedt i medfor af disse kapitler finder med de fornedne @&ndringer
tilsvarende anvendelse for STS-certificeringsbureauer.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsette naermere regler for STS-certificeringsbureauer, herunder om anseg-
ning om tilladelse som STS-certificeringsbureau og om inddragelse af tilladelsen som STS-certificerin-
gsbureau.

Afsnit XI
Tilsyn og afgifter
Kapitel 21
Tilsyn m.v.
Generelle regler om tilsyn

§ 344. Finanstilsynet paser overholdelsen af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, forordninger og regler udstedt i medfer af Euro-
pa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter,
forordninger udstedt 1 medfer af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013
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om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investerings-
selskaber, forordninger udstedt 1 medfer af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15.
maj 2014 om et regelset for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber, Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter, Kommissionens delegerede forordning 2017/565/EU af 25. april 2016 om supplerende
regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU for sa vidt angar de organisatoriske krav
til og vilkédrene for drift af investeringsselskaber samt definitioner af begreber med henblik pd navnte
direktiv, Radets forordning 2017/1509/EU af 30. august 2017 om restriktive foranstaltninger over for
Den Demokratiske Folkerepublik Korea, Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2017/2402/EU af 12.
december 2017 om en generel ramme for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel,
transparent og standardiseret securitisering, Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2019/1156/EU
af 20. juni 2019 om lettere graenseoverskridende distribution af kollektive investeringsinstitutter og om
@ndring af forordning (EU) nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr. 1286/2014, Europa-Parlamentets
og Radets forordning 2019/2088/EU af 27. november 2019 om baeredygtighedsrelaterede oplysninger 1
sektoren for finansielle tjenesteydelser, Europa-Parlamentets og Radets forordning 2020/852/EU af 18.
juni 2020 om fastleggelse af en ramme til fremme af baredygtige investeringer, Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om digital operationel modstandsdygtighed 1
den finansielle sektor, Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om
markeder for kryptoaktiver og regler udstedt 1 medfer heraf, og denne lov og af de regler, der er udstedt
1 medfer af loven, undtagen § 75 b og § 77, stk. 1 og 2. Dog péser Erhvervsstyrelsen overholdelsen af §
15, stk. 1, 2 og 4, og §§ 83, 87 og 91. Finanstilsynet kontrollerer, at reglerne for information 1 arsrapporter
og deldrsrapporter 1 §§ 183-193 a og i regler udstedt 1 medfer af § 196 er overholdt for finansielle
virksomheder, som har udstedt omsettelige vaerdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked,
jf. § 213, stk. 1-5 og 8, i1 lov om kapitalmarkeder. Finanstilsynet er endvidere ansvarligt for tilsynet efter
§ 32, stk. 4, nr. 1, jf. § 32, stk. 7, 1 revisorloven, for s& vidt angar virksomheder underlagt tilsyn af
Finanstilsynet.

Stk. 2. Finanstilsynet skal tilretteleegge den sadvanlige tilsynsvirksomhed med henblik pd at fremme
den finansielle stabilitet og tilliden til de finansielle virksomheder og markeder samt for forsikrings-
branchen at varetage beskyttelsen af forsikringstagernes interesser. Finanstilsynet skal i sin tilsynsvirk-
somhed legge vagt pd holdbarheden af den enkelte finansielle virksomheds forretningsmodel. For
forsikringsselskaber, der bade har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed og skadesforsikrings-
virksomhed 1 samme selskab, skal Finanstilsynet legge vagt pa holdbarheden af den samlede virksomhed
samt holdbarheden af livsforsikringsvirksomheden og skadesforsikringsvirksomheden hver for sig. Tilret-
teleggelsen af tilsynsvirksomheden skal ske ud fra et vasentlighedshensyn, hvor den tilsynsmassige
indsats star 1 forhold til de potentielle risici eller skadevirkninger. Finanstilsynet gennemgér hvert ar
solvensbehovet hos realkreditinstitutter og de pengeinstitutter, der er i gruppe 1-3 eller 6 1 Finanstilsynets
storrelsesgruppering. Veasentlighedshensynet medferer, at Finanstilsynet forer et intensiveret tilsyn med
de systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og de globalt systemisk vigtige finansielle institutter
(G-SIFI). Finanstilsynets direktion har ansvaret for tilsynsvirksomhedens tilretteleeggelse.

Stk. 3. Finanstilsynet skal 1 tilrettelaeggelsen af tilsynsvirksomheden overveje de potentielle konsekven-
ser for den finansielle stabilitet 1 andre lande inden for Den Europziske Union eller et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade. Det gaelder navnlig 1 forbindelse med krisesi-
tuationer. For filialer beliggende her i landet af udenlandske virksomheder, der er meddelt tilladelse til at
udeve den 1 §§ 7-10 a naevnte virksomhed 1 et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som
Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, skal Finanstilsynet overvage filialerne og bista
de kompetente tilsynsmyndigheder i tilsynet med filialerne. Finanstilsynet skal for vasentlige filialer og
datterselskaber af udenlandske virksomheder, der er meddelt tilladelse til at udeve den i §§ 7-10 a nevnte
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virksomhed 1 et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, deltage 1 eventuelle samarbejdsfora om tilsynet med den samlede koncern.

Stk. 4. Finanstilsynet kan indgd aftaler om at udfere visse typer af opgaver eventuelt mod betaling
for offentlige myndigheder, statslige institutioner m.v., sdfremt Finanstilsynet vurderer, at udferelsen af
opgaven kan bidrage til at sikre den finansielle stabilitet.

Stk. 5. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde anvende fremmed bistand.

Stk. 6. Vurderer Finanstilsynet, at et pengeinstitut eller et realkreditinstitut ikke opfylder eller forven-
teligt ikke opfylder kravene 1 denne lov eller Europa-Parlamentets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter til opretholdelse af sin tilladelse, kan Finanstilsynet fore droftelser
med interesserede parter og interessenter med henblik péa at finde en losning péd virksomhedens situation.

Stk. 7. Finanstilsynet skal orientere Finansiel Stabilitet, hvis Finanstilsynet vurderer, at der er en risiko
for, at et pengeinstitut eller et realkreditinstitut vil blive nedlidende eller forventeligt nedlidende, og
Finanstilsynet treeffer afgorelse efter § 224 a, stk. 3, eller § 225, stk. 1, og der ikke er udsigt til en losning
pa virksomhedens situation 1 henhold til stk. 6.

Stk. 8. Finanstilsynet skal orientere erhvervsministeren, nir Finanstilsynet treeffer afgerelse efter § 224
a, stk. 3, over for et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller en koncern om, at virksomheden eller koncer-
nen er nedlidende eller forventeligt nodlidende, sdfremt afgerelsen kan fa betydning for realokonomien
eller for den finansielle stabilitet.

Stk. 9. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om Finanstilsynets forpligtelser i forhold til samarbejdet
med andre kompetente myndigheder og afviklingsmyndigheder i lande inden for Den Europaiske Union
eller lande, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, herunder krav til tilsynskolle-
gier og afviklingskollegier.

Stk. 10. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler for Finanstilsynets procedurer i overensstem-
melse med bestemmelser herom fastsat i EU-retlige regler.

Stk. 11. Finanstilsynet kan 1 visse tilfelde, hvor en modervirksomhed 1 en koncern er en finansiel
holdingvirksomhed eller en finansiel virksomhed, fravige bestemmelser for koncerner fastsat 1 denne lov
eller 1 regler udstedt i medfer af loven under hensyntagen til forméalet med de pdgaeldende bestemmelser
og aktiviteterne 1 koncernen. 1. pkt. finder tilsvarende anvendelse for grupper omfattet af § 175 b, stk. 2,
hvis den everste virksomhed 1 gruppen ikke er beliggende 1 Danmark.

Stk. 12. Erhvervsministeren kan fastsette naermere regler om samordning af tilsynspraksis.

§ 344 a. Konstaterer Finanstilsynet, eller har Finanstilsynet grund til at antage, at et udenlandsk
kreditinstitut, der har en filial eller leverer tjenesteydelser i Danmark, og som Danmark er vertsland for,
ikke overholder reglerne, som gennemforer Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26.
juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og
investeringsselskaber eller Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaes-
sige krav til kreditinstitutter, underretter Finanstilsynet de kompetente myndigheder 1 hjemlandet med
henblik pa at afklare, hvorvidt der foreligger overtradelse af reglerne.

Stk. 2. Finanstilsynet kan 1 s@rlig hastende tilfelde ivaerksatte de nedvendige forholdsregler for at
beskytte indskydernes, investorernes og kundernes kollektive interesser mod finansiel ustabilitet, som vil
kunne vare en alvorlig trussel mod sadanne kollektive interesser. De anvendte forholdsregler skal sta i
et rimeligt forhold til deres formédl om at beskytte indskydernes, investorernes og kundernes kollektive
interesser 1 Danmark mod finansiel ustabilitet, og de skal bringes til opher, s& snart de kompetente
myndigheder i hjemlandet har gennemfort passende forholdsregler over for kreditinstituttet.

§ 344 b. Er det sandsynligt, at et pengeinstitut eller et realkreditinstitut inden for de folgende 12
maneder vil overtrede kravene fastsat i denne lov eller regler udstedt 1 medfer af loven eller Europa-
Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter, kan
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Finanstilsynet pabyde pengeinstituttet, realkreditinstituttet eller fondsmeglerselskabet I inden for en af
Finanstilsynet fastsat frist at foretage de nedvendige foranstaltninger.

§ 344 c. Finanstilsynet paser overholdelsen af et pengeinstituts eller et realkreditinstituts opfyldelse af
kravene til at benytte interne metoder til beregning af risikovaegtede eksponeringer eller kapitalgrundlags-
krav 1 overensstemmelse med 3. del 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

Stk. 2. Opfylder virksomheden ikke leengere kravene til at benytte en intern metode, jf. stk. 1, inddrager
eller begraenser Finanstilsynet tilladelsen til at benytte den interne metode eller pdbyder virksomheden at
forbedre den interne metode. Finanstilsynet kan ogsé padbyde virksomheden et tilleg til kapitalgrundlags-
kravet eller andre foranstaltninger til at begraense folgerne af den manglende overholdelse af kravene til at
benytte en intern metode.

Stk. 3. Forekommer der mange overskridelser, jf. artikel 366 1 Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, for en intern markedsrisikomodel,
der indikerer, at modellen ikke er eller ikke lengere er tilstreekkelig nejagtig, inddrager Finanstilsynet
tilladelsen til at anvende modellen eller pabyder virksomheden at treeffe passende foranstaltninger til at
sikre, at modellen omgéende forbedres.

§ 344 d. Finanstilsynet udferer de 1 kapitel 17 og 17 a anferte opgaver, herunder om afviklingsplan-
leegning, med en passende operationel uathengighed af Finanstilsynets tilsyn med pengeinstitutter og
realkreditinstitutter.

Stk. 2. Finanstilsynets direktor tilretteleegger opgaverne navnt i stk. 1. Finanstilsynets bestyrelse god-
kender opgavernes tilrettelaeggelse.

§ 344 e. Finanstilsynet kan udeve de befojelser, der folger af artikel 24, stk. 2, litra a, b og d,
og stk. 4, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om
dokumenter med central information om sammensatte og forsikringsringsbaserede investeringsprodukter
til detailinvestorer (PRIIP’er).

§ 344 f. Erhvervsministeren kan fastsette regler om udpegelse af en myndighed til at varetage TLPT-re-
laterede anliggender i henhold til artikel 26, stk. 9, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2022/2554 af 14. december 2022 om digital operationel modstandsdygtighed 1 den finansielle sektor og
for operaterer af finansielle digitale infrastrukturer, jf. § 333.

§ 345. Erhvervsministeren udpeger en bestyrelse og en direktor for Finanstilsynet. Direktoren udpeges
efter horing af bestyrelsen.

Stk. 2. Bestyrelsen bestar af op til 9 medlemmer, som samlet skal have juridisk, ekonomisk og finansiel
indsigt, indsigt 1 dataanalyse og cyberrisici og indsigt 1 forebyggelse og bekampelse af finansiel krimina-
litet. Bestyrelsen sammensattes af
1) 3 medlemmer med juridisk, ekonomisk og finansiel sagkundskab,

2) 1-2 medlemmer med serlig indsigt 1 forebyggelse og bekempelse af finansiel kriminalitet, dataanaly-
se og cyberrisici,

3) 2 medlemmer med ledelsesmessig baggrund fra den finansielle sektor,

4) 1 medlem med ledelsesmessig baggrund fra det ovrige erhvervsliv og

5) 1 medlem fra Danmarks Nationalbank.

Stk. 3. Erhvervsministeren skal ved udpegelse af medlemmer af Finanstilsynets bestyrelse laegge vegt
pa folgende:

1) Medlemmet har tilstreekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne varetage bestyrelses-
hvervet.

2) Medlemmet har et tilstreekkeligt godt omdemme og kan udvise haderlighed, integritet og tilstraekke-
lig uathengighed til effektivt at medvirke til varetagelsen af bestyrelsens opgaver.
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3) Medlemmet kan afsatte tilstreekkelig tid til at varetage bestyrelseshvervet.

Stk. 4. Et medlem af Finanstilsynets bestyrelse ma ikke
1) veare palagt strafansvar for overtraedelse af straffeloven, hvidvaskloven, lov om finansiel virksomhed

eller anden finansiel regulering eller regler udstedt i medfer heraf,

2) have deltaget i ledelsen af en virksomhed, som er sigtet eller pédlagt straf for overtraedelse af straf-
feloven, hvidvaskloven, lov om finansiel virksomhed eller anden finansiel regulering eller regler
udstedt 1 medfer heraf, for forhold, der er begdet i en periode, hvor medlemmet deltog i ledelsen af
virksomheden,

3) vare omfattet af en tilsynssag om ledelsesansvar, hvor bestyrelsen skal treffe beslutning eller afgo-
relse efter stk. 12, nr. 4 og 6,

4) have indgivet begaring om eller vaere under rekonstruktionsbehandling, konkurs eller geldssanering,

5) vere palagt konkurskarantane,

6) veare frakendt retten til at drive virksomhed eller

7) veare under vaergemal.

Stk. 5. Formanden og nastformanden 1 bestyrelsen méa ikke have haft ansattelse 1 en finansiel virksom-
hed eller vaeret medlem af bestyrelsen for en finansiel virksomhed de seneste 5 ar regnet fra tidspunktet
for udpegning af det pageldende medlem.

Stk. 6. Erhvervsministeren kan efter indstilling fra et flertal 1 Finanstilsynets bestyrelse afsatte et
medlem af bestyrelsen, der ikke opfylder betingelserne 1 stk. 4.

Stk. 7. Til brug for erhvervsministerens udpegning af medlemmer efter stk. 1 kan Finanstilsynet indhen-
te oplysninger og fastsette oplysningspligter til brug for vurdering af bestyrelsesmedlemmers egnethed
og haderlighed samt om afsattelse af medlemmer af bestyrelsen.

Stk. 8. Erhvervsministeren udpeger blandt medlemmerne 1 formand og 1 nastformand for bestyrelsen.

Stk. 9. Erhvervsministeren udpeger 1 observater fra Erhvervsministeriet i bestyrelsen.

Stk. 10. Erhvervsministeren udpeger medlemmer af bestyrelsen og observateren for op til 2 dr ad
gangen. Medlemmerne og observateren kan genudpeges.

Stk. 11. Medlemmerne af bestyrelsen og observateren mé ikke vere ansat 1 eller vere bestyrelsesmed-
lem 1 finansielle virksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, 1 virksomheder, der indgar i koncern med finansielle
virksomheder, eller 1 virksomheder, der har kvalificerede ejerandele, jf. § 5, stk. 3, i finansielle virksom-
heder.

Stk. 12. Bestyrelsen
1) godkender tilsynsvirksomhedens tilretteleeggelse,

2) fastlegger de strategiske mal for Finanstilsynets tilsynsvirksomhed og for virksomhed efter kapitel 17
ogl7a,

3) godkender arsrapporten for Finanstilsynet,

4) treffer beslutning om reaktioner i sager af principiel karakter og i sager, der har videregdende
betydelige folger,

5) treffer afgorelser i sager om pabud efter § 347 b, stk. 1, og § 347 c, stk. 1,

6) treeffer beslutning om at overgive sager omfattet af nr. 4 til politimassig efterforskning,

7) godkender regler og vejledninger, som Finanstilsynet er tillagt kompetence til at udstede, og

8) bistar Finanstilsynet 1 behandlingen af sager efter kapitel 17 og 17 a, der ikke er omfattet af nr. 2.

Stk. 13. Bestyrelsen nedsetter et ekspertpanel, som samlet har serlig sagkundskab inden for det finan-
sielle omrade, skonomi, regnskabsforhold, revision, dataanalyse, cyberrisici samt indsigt 1 forebyggelse
og bekaempelse af finansiel kriminalitet. Bestyrelsen kan efter behov anmode om bistand fra ekspertpane-
let 1 forbindelse med behandling af konkrete tilsynssager.

Stk. 14. Forbrugerombudsmanden indkaldes ved bestyrelsens behandling af tilsynssager om redelig
forretningsskik, god praksis og prisoplysning. Forbrugerombudsmanden har i sager omfattet af 1. pkt.
samme befojelser som medlemmer af bestyrelsen.
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Stk. 15. 1 de 1 stk. 12, nr. 4-6, nevnte sager har parten ret til foretrede for bestyrelsen. 1. pkt. kan
efter formandens beslutning fraviges i1 sager af serlig hastende karakter. Desuden bortfalder retten til
foretreede, sdfremt der foreligger efterforskningsmaessige hensyn, der taler imod.

Stk. 16. § 354, stk. 1, finder anvendelse for medlemmer af bestyrelsen, observateren, medlemmer af
ekspertpanelet og Forbrugerombudsmanden.

Stk. 17. Bestyrelsen traeffer afgerelse med simpelt stemmeflertal. Ved stemmelighed er formandens
stemme afgorende.

Stk. 18. Bestyrelsen fastsatter sin egen forretningsorden, herunder regler om foretraede for bestyrelsen,
jf. stk. 15, og om ekspertpanelet, jf. stk. 13. Forretningsordenen godkendes af erhvervsministeren.

Stk. 19. Bestyrelsen kan ved instruks delegere sin kompetence efter stk. 12, nr. 4 og 6-8, til Finanstilsy-
nets direktion.

Stk. 20. Feregernes landsstyre og Grenlands selvstyre udpeger hver 1 sarlig sagkyndig, som efter
formandens beslutning kan deltage i1 bestyrelsens meder uden stemmeret.

§ 345 a. Erhvervsministeren godkender satser for gebyrer, indskud og lgbende bidrag til administration
og reservefondsopbygning m.v. for 1an, der finansieres med realkreditobligationer, serligt dekkede real-
kreditobligationer eller sarligt dekkede obligationer, og hvortil der ydes statsstotte, bortset fra 1an inden
for jordbrugsomradet.

§ 346. Finanstilsynet skal undersoge de finansielle virksomheders og finansielle holdingvirksomheders
forhold, herunder ved gennemgang af lobende indberetninger og ved inspektioner 1 den enkelte virksom-
hed. Finanstilsynet kan endvidere foretage inspektionsbesog i sparevirksomheder.

Stk. 2. Efter inspektion i en finansiel virksomhed, en finansiel virksomhed eller en finansiel holding-
virksomhed skal der atholdes et mede med deltagelse af virksomhedens bestyrelse, direktion, den an-
svarshavende aktuar, ekstern revisor og den interne revisionschef, medmindre inspektionen alene vedrerer
afgrensede aktivitetsomrdder 1 virksomheden. P4 medet skal Finanstilsynet meddele sine konklusioner
vedrerende inspektionen.

Stk. 3. Vasentlige konklusioner skal efter et inspektionsbesog fremsendes 1 form af en skriftlig rapport
til virksomhedens bestyrelse, direktion, ekstern revisor og den interne revisionschef.

Stk. 4. Tilsynsmyndighederne i1 et andet land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgéet aftale med pd det finansielle omrdde, kan efter forudgaende meddelelse herom
til Finanstilsynet foretage inspektion i de her i1 landet beliggende filialer af udenlandske finansielle
virksomheder med hjemsted 1 det pageldende land. Endvidere kan Finanstilsynet selvstendigt foretage
inspektioner 1 filialer af udenlandske kreditinstitutter, der er beliggende her i1 landet. For sa vidt angar
administrationsselskaber, kan Finanstilsynet efter anmodning fra tilsynsmyndigheden i filialens hjemland
foretage den 1 1. pkt. neevnte inspektion i filialen.

Stk. 5. Tilsynsmyndighederne 1 et andet land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omréde, kan med Finanstilsynets tilladelse foretage ve-
rifikation af oplysninger afgivet af de her i1 landet beliggende finansielle holdingvirksomheder, finansielle
virksomheder, finansieringsinstitutter eller virksomheder, der udever accessorisk finansiel virksomhed,
der er underlagt supplerende tilsyn af den pageeldende tilsynsmyndighed efter bestemmelser fastsat 1
direktiver pa det finansielle omrade.

§ 346 a. Finanstilsynet kan samarbejde med andre danske myndigheder for at sikre overholdelse af
loven og af regler udstedt 1 medfer af loven vedrerende investeringsforvaltningsselskabers administration
af danske UCITS og UCITS med hjemsted i1 andre lande inden for Den Europaeiske Union eller lande,
som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, og depotselskabsfunktionen for de nevnte
UCITS. Finanstilsynet kan delegere opgaver til andre myndigheder, der er danske, organer eller personer.
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§ 346 b. Finanstilsynet kan anmode de kompetente myndigheder i et andet medlemsland inden for
Den Europziske Union eller 1 et land, som Unionen har indgéiet aftale med pa det finansielle omrade,
om at medvirke til at pase overholdelsen af loven og af de regler, der er udstedt 1 medfer af loven,
vedrerende investeringsforvaltningsselskabers administration af UCITS med hjemsted i andre lande inden
for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omrade,
ved tilsynsaktiviteter, kontroller pé stedet eller inspektioner pa en anden medlemsstats omrade.

§ 346 c. Finanstilsynet skal samarbejde med de kompetente myndigheder i andre lande inden for Den
Europziske Union eller i lande, som Unionen har indgdet aftale med péa det finansielle omrade, om
at medvirke ved tilsynsaktiviteter, kontroller pa stedet eller inspektioner her i landet, nar det gelder
investeringsforvaltningsselskaber, der administrerer UCITS, der er under tilsyn i et andet land inden for
Den Europ@iske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, eller
en dansk UCITS, der er underlagt dansk tilsyn, men opererer i andre medlemslande.

Stk. 2. Safremt en kompetent myndighed 1 en anden medlemsstat i Den Europaiske Union eller 1
et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrdde, anmoder Finanstilsynet om at
medvirke til en kontrol eller undersggelse af en udenlandsk UCITS, der er under tilsyn af den pagaldende
kompetente myndighed, jf. stk. 1, men administreres af et dansk investeringsforvaltningsselskab eller en
dansk UCITS, jf. stk. 1, kan Finanstilsynet
1) gennemfore kontrollen eller undersogelsen selv,

2) tillade, at den anmodende myndighed selv gennemforer kontrollen eller undersegelsen, eller
3) lade en revisor eller anden ekspert gennemfore kontrollen eller undersogelsen.

Stk. 3. Modsatter et dansk investeringsforvaltningsselskab sig en kompetent udenlandsk myndigheds
undersogelse, jf. stk. 2, kan underseggelsen kun foretages med Finanstilsynets medvirken.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette narmere regler om samarbejde med kompetente myndigheder 1
andre lande inden for Den Europaiske Union og i lande, som Unionen har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade.

§ 347. De finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder, blandede holdingvirksomheder,
leveranderer og underleveranderer skal give Finanstilsynet de oplysninger, der er nedvendige for tilsynets
virksomhed. 1 overensstemmelse med bestemmelser fastsat i direktiver gelder dette tilsvarende for
udenlandske kreditinstitutter og administrationsselskaber, der udever virksomhed her 1 landet gennem
etablering af filial eller udbud af finansielle tjenesteydelser.

Stk. 2. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder, blandede holdingvirksomheder, leve-
randerer og underleveranderer, der har afgivet oplysninger efter stk. 1, har pligt til hurtigst muligt at
berigtige oplysningerne over for Finanstilsynet, hvis den finansielle virksomhed, holdingvirksomhed,
leveranderen eller underleverander efterfelgende konstaterer folgende:

1) Oplysningerne ikke har vaeret korrekte pa tidspunktet for afgivelsen.
2) Oplysningerne er pa et senere tidspunkt blevet misvisende.

Stk. 3. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legitimation uden retskendelse fa adgang til en
finansiel virksomhed og dens filialer, en finansiel holdingvirksomhed eller en operater af finansiel digital
infrastruktur med henblik pa indhentelse af oplysninger, herunder ved inspektioner.

Stk. 4. 1 det omfang det er nedvendigt for bedemmelse af en finansiel virksomheds eller finansiel
holdingvirksomheds ekonomiske stilling, kan Finanstilsynet indhente oplysninger og til enhver tid mod
beherig legitimation uden retskendelse fa adgang til de virksomheder, med hvilke den finansielle virk-
somhed eller den finansielle holdingvirksomhed har sarlig direkte eller indirekte forbindelse.

Stk. 5. Finanstilsynet kan krave alle oplysninger, herunder regnskaber og regnskabsmateriale, udskrift
af beger, andre forretningspapirer og elektronisk lagrede data, som skennes nedvendige for Finanstilsy-
nets virksomhed eller til afgerelse af, om en fysisk eller juridisk person er omfattet af bestemmelserne 1
denne lov.
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Stk. 6. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legitimation uden retskendelse fa adgang til en
leverander eller underleverander med henblik pa indhentelse af oplysninger om den outsourcede aktivitet.

Stk. 7. Finanstilsynet kan indhente oplysninger efter stk. 1 og 3-5 til brug for de 1 § 354, stk. 6, nr.
23-34, nevnte myndigheder og organer.

Stk. 8. 1 tilfeelde, hvor en koncern har et udenlandsk datterselskab, der er et kreditinstitut, og dette
datterselskab ikke medtages i1 et konsolideret tilsyn efter artikel 19 1 Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, kan den kompetente myndig-
hed 1 det land inden for Den Europ@iske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, hvori kreditinstituttet eller investeringsselskabet er beliggende, anmode et
pengeinstitut, et realkreditinstitut, et finansielt holdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab
som defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 20 og 21, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, som er modervirksomhed for kreditinstituttet eller
investeringsselskabet, om at fremlegge oplysninger, der gor det lettere for den kompetente myndighed at
gennemfore tilsynet med kreditinstituttet eller investeringsselskabet.

§ 347 a. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om finansielle virksomheders og finansielle holding-
virksomheders pligt til at offentliggere oplysninger om Finanstilsynets vurdering af virksomheden og om,
at Finanstilsynet har mulighed for at offentliggere oplysningerne for virksomheden.

§ 347 b. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed at
lade foretage og atholde udgifterne til en uvildig undersogelse af et eller flere forhold 1 den finansielle
virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed, sdfremt Finanstilsynet vurderer, at dette er af vee-
sentlig betydning for tilsynet med virksomheden, og der ikke er tale om en for Finanstilsynet sedvanligt
forekommende undersogelse. Resultatet af den uvildige undersogelse skal afgives 1 en skriftlig rapport,
som skal foreligge inden for et af Finanstilsynet fastsat tidspunkt. Finanstilsynet kan bestemme, at de
sagkyndige personer, jf. stk. 2-6, labende skal foretage afrapportering til Finanstilsynet om forhold 1
forbindelse med undersegelsen. Det samme geelder for filialer omfattet af § 1, stk. 3 og 4.

Stk. 2. Den uvildige undersogelse skal foretages af en eller flere sagkyndige personer. Den finansielle
virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed udpeger de sagkyndige personer inden for en af
Finanstilsynet fastsat frist. Finanstilsynet skal godkende de foreslaede sagkyndige personer.

Stk. 3. Den finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed skal give de sagkyndige
personer de oplysninger, der er nedvendige for gennemforelsen af den uvildige undersogelse.

Stk. 4. De sagkyndige personer skal udlevere en kopi af den skriftlige rapport om undersggelsen
til Finanstilsynet, senest samtidig med at rapporten udleveres til den finansielle virksomhed eller den
finansielle holdingvirksomhed.

Stk. 5. De sagkyndige personer skal straks give Finanstilsynet oplysninger om forhold, de bliver
opmarksomme pé i forbindelse med den uvildige undersogelse, sdfremt oplysningerne er af vasentlig
betydning for virksomhedens risikoprofil eller forretningsmodel, som kan medfere en ikke uvasentlig
risiko for, at disse forhold kan udvikle sig séledes, at virksomheden vil miste sin tilladelse.

Stk. 6. Hvis den sagkyndige person pa grund af dennes sarlige forhold ikke kan videregive oplysninger-
ne 1 henhold til stk. 4 og 5 til Finanstilsynet, kan underretning af Finanstilsynet ske af andre end den
sagkyndige person, herunder af den finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed.

§ 347 c. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed at lade
en eller flere sagkyndige personer folge virksomheden i1 en periode pa op til 12 maneder med henblik
pa at varetage Finanstilsynets virksomhed, ndr Finanstilsynet vurderer, at der er vasentlige forhold, som
giver anledning hertil. Finanstilsynet kan fastsatte udpegningsperioden, jf. 1. pkt., til op til 3 ar, nar
formélet med dette er at folge virksomhedens opfyldelse af forpligtelser, som virksomheden er blevet
palagt af en myndighed i et andet land. Finanstilsynet kan forny udpegningsperioden, jf. 1. og 2. pkt., med
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op til 12 méneder ad gangen, hvis Finanstilsynet vurderer, at der er behov herfor. Det samme galder for
filialer omfattet af § 1, stk. 3 og 4.

Stk. 2. En virksomhed, der har modtaget et pabud efter stk. 1, skal give de sagkyndige personer de
oplysninger og den adgang til meder, der er nedvendig for, at de sagkyndige kan folge den daglige drift 1
virksomheden, herunder bestyrelsesmeoder, direktionsmeder og generalforsamlinger, og dens filialer med
henblik pa indhentelse af oplysninger.

Stk. 3. De sagkyndige personer skal i forbindelse med observationen af den daglige drift 1 virksomheden
orientere Finanstilsynet om forhold af vaesentlig betydning for Finanstilsynets virksomhed. Finanstilsynet
kan fastsette vilkér for orienteringen.

Stk. 4. De sagkyndige personer udpeges af Finanstilsynet. Udgifterne til de sagkyndige personer kan
forelobigt udredes af Finanstilsynet, men atholdes endeligt af virksomheden. Finanstilsynet kan krave
forudgdende eller lobende betaling eller sikkerhedsstillelse fra virksomheden.

Stk. 5. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler om de sagkyndige personer, herunder om
udpegning og honorering.

§ 347 d. (Ophavet)
§ 347 e. Finanstilsynet kan stille yderligere oplysningskrav til pengeinstitutter og realkreditinstitutter.

§ 348. Forbrugerombudsmanden kan anlaegge sag vedrerende handlinger, der strider mod redelig forret-
ningsskik og god praksis, jf. § 43, stk. 1, 2 og 8, §§ 48 a og 53 b-53 d, herunder sag om forbud, pabud,
erstatning og tilbagesogning af uretmessigt opkraevede belob. Forbrugerombudsmanden kan endvidere
behandle sager vedrerende overtraedelse af strafbelagte bestemmelser 1 regler udstedt 1 medfer af denne
lovs § 43, stk. 3 og 8. Markedsferingslovens § 24, § 25, stk. 2, § 28, stk. 1, § 32, stk. 1, §§ 33 og
34 finder tilsvarende anvendelse pd sager, som Forbrugerombudsmanden ensker at anlegge efter denne
bestemmelse. Forbrugerombudsmanden kan udpeges som gruppereprasentant i et gruppeseogsmal, jf.
retsplejelovens kapitel 23 a.

Stk. 2. Finanstilsynet kan give pabud om berigtigelse af forhold, der er 1 strid med § 43. Finanstilsynet
kan 1 den forbindelse foretage inspektionsbesog i filialer af administrationsselskaber.

§ 348 a. Finanstilsynet underretter Forbrugerombudsmanden, hvis Finanstilsynet bliver bekendt med, at
en virksomheds kunder kan have lidt tab, som felge af at virksomheden har overtradt § 43, stk. 1, eller
bestemmelser udstedt 1 medfor af § 43, stk. 2 og 7.

Stk. 2. Forbrugerombudsmanden har uanset §§ 354 og 354 g adgang til samtlige oplysninger 1 Finanstil-
synets sager omfattet af stk. 1.

§ 349. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomheds ledelse at lade udarbejde en redegorelse
for virksomhedens ekonomiske stilling og fremtidsudsigter. Virksomhedens bestyrelse, direktion, ekstern
revisor og den interne revisionschef skal ved underskrift pd pdbuddet over for Finanstilsynet bekrafte at
vare gjort bekendt med indholdet af henvendelsen.

Stk. 2. Redegorelsen skal
1) vere vedlagt en udtalelse fra virksomhedens eksterne revisor, medmindre redegerelsen som helhed er

udarbejdet af denne,
2) forelegges virksomhedens bestyrelse til godkendelse og
3) indsendes i kopi til Finanstilsynet.

§ 350. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed inden for en af tilsynet fastsat frist at foretage
de nedvendige foranstaltninger, hvis
1) virksomhedens ekonomiske stilling er sdledes forringet, at indskydernes, de forsikredes, obligations-
ejernes, de danske UCITS’ eller ovrige investorers interesser er udsat for fare, eller
2) der er en ikke uvasentlig risiko for, at virksomhedens egkonomiske stilling pa grund af indre eller ydre
forhold udvikler sig séledes, at virksomheden vil miste sin tilladelse.
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Stk. 2. Er de pébudte foranstaltninger ikke foretaget inden for den fastsatte frist, kan Finanstilsynet
inddrage virksomhedens tilladelse.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for en koncern, hvor modervirksomheden er en
finansiel holdingvirksomhed eller en finansiel virksomhed, hvis der er betydelig risiko for, at koncernens
okonomiske stilling udvikler sig siledes, at koncernen ikke vil overholde kapitalkravet til koncernen.

§ 350 a. Erhvervsministeren bemyndiges til at fastsatte strengere nationale foranstaltninger inden for
rammerne af artikel 458, stk. 2, litra d, punkt i-vii, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, safremt der sker @ndringer i intensiteten af den
makroprudentielle eller systemiske risiko 1 det finansielle system med potentielt alvorlige negative folger
for det finansielle system og realekonomien.
Stk. 2. 1 forbindelse med nationale foranstaltninger ivarksat af erhvervsministeren efter stk. 1 skal
erhvervsministeren ivarksatte den notifikations- og godkendelsesprocedure, der folger af artikel 458,
stk. 3-9, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter, jf. dog stk. 3.
Stk. 3. Erhvervsministeren kan uanset proceduren 1 artikel 458, stk. 3-9, 1 Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeassige krav til kreditinstitutter
1) oage risikovegte med op til 25 pct. for eksponeringer, der folger af artikel 458, stk. 2, litra d, punkt
vi og vii, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter, og

2) reducere grensen med op til 15 pct. for store eksponeringer omfattet af artikel 395 1 Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

Stk. 4. Erhvervsministerens foranstaltninger iverksat i henhold til stk. 1 og 3 kan finde anvendelse for
en periode pé op til 2 &r, eller indtil den makroprudentielle eller systemiske risiko opherer med at eksiste-
re, athaengigt af hvad der matte indtraefte forst, forudsat at betingelserne og underretningskravene 1 artikel
458, stk. 2, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter er opfyldt. Erhvervsministeren kan forlenge anvendelsen for nationale foranstaltninger
ivaerksat 1 henhold til stk. 2 med op til 2 &r ad gangen, jf. artikel 458, stk. 9, 1 Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.

§ 350 b. (Ophavet)

§ 351. Finanstilsynet kan pdbyde en finansiel virksomhed at afsatte en direkter 1 den finansielle
virksomhed inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 64, stk. 1, eller § 64 a, ikke kan
bestride stillingen. Finanstilsynet kan desuden pdbyde et pengeinstitut at afsatte en direktor, hvis denne
ikke opfylder sin forpligtelse 1 medfer af § 70 a, stk. 4, pd betryggende méde.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pdbyde et medlem af bestyrelsen i en finansiel virksomhed at nedlaegge sit
hverv inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 64, stk. 1, eller § 64 a, eller for et
medlem af bestyrelsen i et pengeinstitut, realkreditinstitut eller forsikringsselskab ogsa § 64 b, stk. 1, ikke
kan bestride hvervet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan pdbyde et medlem af bestyrelsen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFT)
eller 1 et globalt systemisk vigtigt institut (G-SIFI) at nedlaegge sit hverv inden for en af Finanstilsynet
fastsat frist, hvis bestyrelsesmedlemmet ikke opfylder kravene efter § 313, stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet kan pabyde et gruppe 1- og 2-pengeinstitut, et realkreditinstitut, et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) at afsatte en
ansat, der er identificeret som negleperson 1 medfer af § 64 c, stk. 1 og 8, jf. stk. 1, inden for en af
Finanstilsynet fastsat frist, hvis vedkommende efter § 64, stk. 1, jf. § 64 c, stk. 4, eller § 64, stk. 1, jf.
§ 64 d, stk. 3, ikke kan bestride stillingen. Finanstilsynet kan pabyde et gruppe 3-pengeinstitut at afsatte
en ansat, der er identificeret som negleperson 1 medfer af § 64 c, stk. 1, jf. stk. 2, nr. 1-5, inden for en
af Finanstilsynet fastsat frist, hvis vedkommende efter § 64, stk. 1, jf. § 64 c, stk. 4, ikke kan bestride

LBK nr 1013 af 21/08/2024 170



stillingen. Finanstilsynet kan padbyde et gruppe 4-pengeinstitut at afsatte en ansat, der er identificeret som
nogleperson 1 medfor af § 64 c, stk. 1, jf. stk. 2, nr. 5, inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis
vedkommende efter § 64, stk. 1, jf. § 64 c, stk. 4, ikke kan bestride stillingen.

Stk. 5. Finanstilsynet kan pdbyde en finansiel virksomhed at afsatte en direktor eller en ansat 1 et
gruppe 1- eller 2-pengeinstitut eller et realkreditinstitut, der er negleperson 1 medfer af § 64 c, stk. 1 og
8, jf. stk. 1, eller 1 medfor af § 64 d, stk. 1, ndr der er rejst tiltale mod den pégaeldende 1 en straffesag om
overtredelse af straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden relevant lovgivning, indtil straffesagen
er afgjort, hvis domfzldelse vil indebare, at direktoren ikke opfylder kravene 1 § 64, stk. 1, nr. 3, eller at
neglepersonen i et pengeinstitut, i et realkreditinstitut, 1 et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller
1 et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) ikke opfylder kravene 1 § 64, stk. 1, nr. 3, jf. §
64 c, stk. 4. Finanstilsynet kan pabyde et gruppe 3-pengeinstitut at afsette en ansat, der er identificeret
som negleperson 1 medfer af § 64 c, stk. 1, jf. stk. 2, nr. 1-5, nér der er rejst tiltale mod den pdgzldende 1
en straffesag om overtredelse af straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden relevant lovgivning,
indtil straffesagen er afgjort, hvis domfzldelse vil indebare, at direkteren ikke opfylder kravene 1 § 64,
stk. 1, nr. 3, jf. § 64 c, stk. 4. Finanstilsynet kan pabyde et gruppe 4-pengeinstitut at afsatte en ansat,
der er identificeret som negleperson 1 medfer af § 64 c, stk. 1, jf. stk. 2, nr. 5, ndr der er rejst tiltale
mod den pagaeldende i en straffesag om overtraedelse af straffeloven, den finansielle lovgivning eller
anden relevant lovgivning, indtil straffesagen er afgjort, hvis domfaldelse vil indebere, at direktoren ikke
opfylder kravene i1 § 64, stk. 1, nr. 3, jf. § 64 c, stk. 4. Finanstilsynet fastsatter en frist for efterlevelse af
pabuddet. Finanstilsynet kan under samme betingelser som i 1. pkt. pdbyde et medlem af bestyrelsen i en
finansiel virksomhed at nedlagge sit hverv. Finanstilsynet fastsatter en frist for efterlevelse af pabuddet.

Stk. 6. Varigheden af pabud meddelt efter stk. 1, 2 eller 4 pa baggrund af § 64, stk. 1, nr. 2-5, eller § 64
b, stk. 1, eller efter stk. 3 pd baggrund af § 313, stk. 1, skal fremga af pabuddet.

Stk. 7. Pabud meddelt 1 henhold til stk. 1-5 kan af den finansielle virksomhed og af den person, som
pabuddet vedroerer, forlanges indbragt for domstolene. Anmodning herom skal indgives til Finanstilsynet,
inden 4 uger efter at padbuddet er meddelt den pageldende. Anmodningen har ikke opsattende virkning
for pdbuddet, men retten kan ved kendelse bestemme, at den pagaldende direktor eller det pagaldende
bestyrelsesmedlem under sagens behandling kan opretholde sit hverv eller sin stilling. Finanstilsynet
indbringer sagen for domstolene inden 4 uger efter modtagelse af anmodning herom. Sagen anlaegges i
den borgerlige retsplejes former.

Stk. 8. Finanstilsynet kan af egen drift eller efter ansogning tilbagekalde et pdbud meddelt efter stk.
2 og 3, og stk. 5, 5. pkt. Afslér Finanstilsynet en ansggning om tilbagekaldelse, kan ansggeren forlange
afslaget indbragt for domstolene. Anmodning herom skal indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter
at afslaget er meddelt den pageldende. Anmodning om domstolsprevelse kan dog kun fremsattes, hvis
pabuddet ikke er tidsbegranset og der er forlebet mindst 5 ar fra datoen for udstedelsen af padbuddet, eller
mindst 2 &r efter at Finanstilsynets afslag pa tilbagekaldelse er stadfestet ved dom.

Stk. 9. Har den finansielle virksomhed ikke afsat direkteren, har pengeinstituttet, realkreditinstituttet,
det systemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller det globalt systemisk vigtige finansielle institut
(G-SIF]) ikke afsat en ansat, der er identificeret som negleperson 1 medfer af § 64 c, stk. 1 og 8, jf.
stk. 1,, inden for den fastsatte frist, kan Finanstilsynet inddrage virksomhedens tilladelse, jf. § 224, stk.
1, nr. 2. Finanstilsynet kan endvidere inddrage virksomhedens tilladelse, jf. § 224, stk. 1, nr. 2, hvis et
bestyrelsesmedlem ikke efterkommer et pdbud meddelt 1 medfor af stk. 2, 3 og 5.

Stk. 10. Afgerelser 1 sager efter § 64, stk. 1, § 64 c, stk. 5-7, og § 64 d, stk. 3, som treffes efter § 64,
stk. 2, kan af den finansielle virksomhed og af den person, som afgerelsen vedrerer, forlanges indbragt
for domstolene. Anmodning herom skal indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at afgerelsen er
meddelt den pageldende. Anmodningen har ikke opsattende virkning for afgerelsen, men retten kan ved
kendelse bestemme, at personen under sagens behandling kan indtraede 1 det hverv eller den stilling, som
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personen har sggt om forhandsgodkendelse til. Finanstilsynet indbringer sagen for domstolene inden 4
uger efter modtagelse af anmodning herom. Sagen anlagges 1 den borgerlige retsplejes former.

§ 351 a. (Ophavet)

§ 352. Finanstilsynet kan selvstendigt eller 1 samarbejde med andre myndigheder foretage underso-
gelser, der er egnede til at fremme gennemsigtigheden pd det finansielle marked, samt offentliggare
resultaterne af disse.

Stk. 2. Finanstilsynet kan for at fremme gennemsigtigheden og priskonkurrencen pa det finansielle
marked indsamle prisoplysninger pa boliglén fra penge- og realkreditinstitutter og offentliggere disse.

§ 352 a. [ tilfelde, hvor en finansiel virksomhed er erkleret konkurs eller storstedelen af den finansielle
virksomheds drift er ophert eller overdraget, udarbejder Finanstilsynet en redegerelse for arsagerne hertil,
hvis et af nedennavnte forhold er indtruffet i forbindelse med eller 1 en kortere periode forud for
virksomhedens konkurs m.v.:

1) Staten har lidt direkte tab som folge af skonomisk bistand ved afvikling af virksomheden.

2) Staten har lidt tab pé kapital indskudt 1 virksomheden 1 medfer af lov om statsligt kapitalindskud
1 kreditinstitutter eller pa ejerbeviser, som staten har erhvervet som led i konverteringen af sédan
kapital.

3) Staten 1 gvrigt har ydet garanti eller stillet midler til rddighed for virksomheden, dens kreditorer eller
en erhverver af hele eller dele af virksomheden.

Stk. 2. Finanstilsynet skal offentliggere redegerelsen efter stk. 1. I forbindelse med offentliggerelsen
finder § 354 ikke anvendelse, medmindre oplysningerne vedrerer kundeforhold eller tredjemand, der er
eller har varet involveret 1 forseg pé at redde den pageldende finansielle virksomhed.

Stk. 3. Redegorelsen efter stk. 1 skal beskrive Finanstilsynets rolle under forlgbet op til konkursen m.v.

Stk. 4. Finanstilsynets pligt til at udarbejde en redegerelse efter stk. 1 omfatter ogséd de finansielle
virksomheder, som opfyldte bestemmelsens krav efter den 1. marts 2009.

§ 353. (Ophevet)

§ 353 a. Er en sag om god skik m.v. omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter
§ 345, stk. 12, nr. 4 og 6, er folgende dokumenter undtaget fra aktindsigt efter lov om offentlighed 1
forvaltningen (offentlighedsloven), indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning:
1) Finanstilsynets udkast til afgerelse af en sag eller udkast til beslutning om at overgive en sag til
politimeessig efterforskning.
2) Udtalelser afgivet af parten til Finanstilsynets udkast til afgerelse af en sag eller udkast til beslutning
om at overgive en sag til politimassig efterforskning.
3) Supplerende korrespondance mellem Finanstilsynet og parten vedrerende udkastet til afgerelse af en
sag eller udkastet til beslutning om at overgive en sag til politimassig efterforskning.

§ 354. Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straffelovens §§ 152-152 e forpligtet til at hemme-
ligholde fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsyns- og afviklingsvirksomheden, og
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til fra Finansiel Stabilitet. Det samme galder personer, der
udferer serviceopgaver som led 1 Finanstilsynets drift, samt eksperter, der handler pa tilsynets vegne. Det-
te gelder ogsa efter ansattelses- eller kontraktforholdets opher. 1.-3. pkt. finder tillige anvendelse pa
ansatte 1 Erhvervsstyrelsen, for s vidt angar oplysninger, som de far kendskab til gennem opgavelosnin-
gen efter § 213, stk. 1-5 og 8, 1 lov om kapitalmarkeder.

Stk. 2. Samtykke fra den, som tavshedspligten tilsigter at beskytte, berettiger ikke de i stk. 1 naevnte
personer til at videregive fortrolige oplysninger.

Stk. 3. Stk. 1 finder dog ikke anvendelse pa oplysninger i sager om god skik, prisoplysning og
kontraktforhold, jf. §§ 43-54 og bekendtgerelser udstedt i medfer heraf.
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Stk. 4. Bestemmelsen 1 stk. 1 er ikke til hinder for, at Finanstilsynet af egen drift videregiver fortrolige
oplysninger 1 summarisk eller sammenfattende form, nar hverken den enkelte virksomhed eller dens
kunder kan identificeres.

Stk. 5. Fortrolige oplysninger kan videregives under en civil retssag, nar en finansiel virksomhed er
erkleret konkurs eller trddt 1 likvidation, og safremt oplysningerne ikke vedrerer kundeforhold eller
tredjemand, der er eller har veret involveret 1 forseg pé at redde virksomheden.

Stk. 6. Bestemmelsen 1 stk. 1 er ikke til hinder for, at fortrolige oplysninger videregives til:

1)
2)
3)
4)
S)
6)

7)
8)

9)

10)
11)

12)
13)

14)
15)
16)

17)

18)

Det Systemiske Risikorad.

Andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyndigheden og politiet, i forbindelse med efter-
forskning og retsforfelgning af mulige strafbare forhold omfattet af straffeloven eller tilsynslovgiv-
ningen.

Vedkommende minister som led 1 dennes overordnede tilsyn, jf. dog stk. 15 og til brug for ministe-
rens udpegning af medlemmer af bestyrelsen efter § 345.

Administrative myndigheder og domstole, som behandler afgerelser, der er truffet af Finanstilsynet.
Folketingets Ombudsmand.

Beskeaftigelsesministeren 1 tilfelde af underretning 1 medfer af lov om Arbejdsmarkedets Tillegs-
pension, lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond og lov om arbejdsskadesikring.

En parlamentarisk kommission nedsat af Folketinget, jf. dog stk. 13 og 15.
Undersogelseskommissioner nedsat ved lov eller 1 henhold til lov om underseggelseskommissioner,
jf. dog stk. 13 og 15.

Folketingets stdende udvalg vedrerende en finansiel virksomheds generelle gkonomiske forhold, for
sa vidt angar krisehindtering af finansielle virksomheder, nar der traeffes beslutning om, hvorvidt
staten skal yde garanti eller stille midler til radighed. Tilsvarende gelder 1 forbindelse med den
parlamentariske kontrol 1 sager omfattet af 1. pkt.

Statsrevisorerne og Rigsrevisionen.

Interessenter, herunder myndigheder, involveret 1 forseg pé at redde et nedlidende pengeinstitut eller
realkreditinstitut, under forudsetning af at modtagerne af oplysningerne har behov herfor, jf. dog
stk. 15. Tilsvarende geelder for forsikringsselskaber, nir Finanstilsynet har modtaget et mandat fra
erhvervsministeren.

De af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer udpegede revisorer efter § 144, stk. 5, 2. pkt.
Skifteretten, jf. dog stk. 13, andre myndigheder, der medvirker ved den finansielle virksomheds
likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer, og kurator, samt personer, der er ansvarli-
ge for den lovpligtige revision af en finansiel virksomheds regnskaber, under forudsatning af at
modtagerne af oplysninger har behov herfor til varetagelse af deres opgaver.

Institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger, under forudsatning
af at oplysningerne er nedvendige for, at de kan udfere deres arbejde.

Finansiel Stabilitet, under forudsatning af at Finansiel Stabilitet har behov herfor til varetagelse af
sine opgaver.

Erhvervsministeriet 1 sager om behandling af ansegninger om og sager om statsligt kapitalindskud,
jf. lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, jf. dog stk. 15.

Skatteministeriet og Danmarks Statistik, nar oplysningerne hidrerer fra realkreditinstitutter og skal
anvendes til kvalitetssikring, udvikling eller forbedring af metoder og modeller til vurdering af
ejendomme. Skatteministeriet og Danmarks Statistik forpligter sig ved modtagelsen til ikke at
sammenstille eller samkere oplysningerne med evrige tilgengelige oplysninger, hvorved fortrolige
oplysninger kan udledes.

Udvalg, grupper m.v. nedsat af erhvervsministeren, der har til formal at drefte og koordinere
indsatsen for at sikre den finansielle stabilitet.
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19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

Erhvervsstyrelsen 1 sin egenskab af tilsynsmyndighed for efterlevelse af selskabslovgivningen, nar
videregivelse sker med henblik pa at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet, jf. dog stk.
13, Erhvervsstyrelsen og Revisorn@vnet 1 deres egenskab af tilsynsmyndighed for den lovpligtige
revision af finansielle virksomheders regnskaber, jf. dog stk. 13, og Erhvervsstyrelsen, nér oplysnin-
gerne vedrarer en fond eller forening omfattet af §§ 207, 214, 214 a eller 222. Videregivelse efter 1.
pkt. kan kun ske, under forudsatning af at modtageren har behov herfor til varetagelsen af dennes
opgaver.

Sagkyndige, som bistar Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Revisornavnet og institutioner, der forval-
ter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger, med udferelsen af deres tilsynsopgaver,
under foruds@tning af at modtageren har behov for oplysningerne til varetagelsen af dennes opgaver,
jf. dog stk. 13 og 15.

Danmarks Nationalbank, centralbanker i lande inden for Den Europaiske Union eller lande, som
Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omrdde, Det Europaiske System af Centralbanker
og Den Europaiske Centralbank 1 deres egenskab af pengepolitisk myndighed samt offentlige
myndigheder, som overviger betalingssystemerne 1 Danmark og andre lande inden for Den Euro-
peiske Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrdde, under
forudsatning af at oplysningerne er nedvendige for dem til opfyldelse af deres lovbestemte opgaver,
herunder udferelse af pengepolitik, overvagning af betalings- og vardipapirhdndteringssystemer
samt varetagelse af det finansielle systems stabilitet.

En institution, der forestar clearing af finansielle instrumenter eller penge, safremt det er nedvendigt
for at sikre, at institutionen reagerer beherigt pd misligholdelser eller potentielle misligholdelser pé
det marked, hvor institutionen er ansvarlig for clearingen, jf. dog stk. 15.

Finansielle tilsynsmyndigheder 1 andre lande inden for Den Europeiske Union eller i lande, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrdde, der har ansvaret for tilsyn med finansielle
virksomheder, finansieringsinstitutter, investeringsinstitutter, kreditvurderingsbureauer eller med de
finansielle markeder samt myndigheder og organer, som er ansvarlige for at opretholde den finan-
sielle stabilitet gennem makroprudentiel regulering, myndigheder eller organer, som har til formal
at sikre den finansielle stabilitet, aftalemessige sikringsordninger eller institutsikringsordninger som
omhandlet i artikel 113, stk. 7, 1 Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller forsik-
ringsgarantiordninger, organer, der medvirker ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbe-
handling eller lignende procedurer, samt personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision af
den finansielle virksomheds regnskaber, under forudsatning af at modtagerne af oplysninger har
behov herfor til varetagelsen af deres opgaver.

Organer i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrdde, der forer tilsyn med organer, der medvirker ved finansielle virksom-
heders likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer, myndigheder, som er ansvarlige for
at fore tilsyn med aftalemessige sikringsordninger eller institutsikringsordninger som omhandlet 1
artikel 113, stk. 7, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassi-
ge krav til kreditinstitutter, og myndigheder, der forer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den
lovpligtige revision af den finansielle virksomheds regnskaber, under forudsatning af at modtageren
af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af dennes opgaver, jf. dog stk. 13.

Organer i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise overtraedelser af selskabsretten, under
forudsatning af at modtageren af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af dennes opgaver
og videregivelse sker med henblik pé at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet, jf. dog
stk. 13.
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26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

Sagkyndige, som bistdr myndigheder i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i1 lande,
som Unionen har indget aftale med pa det finansielle omrade, der forer tilsyn med organer, der
medvirker ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer,
myndigheder, som er ansvarlige for at fore tilsyn med aftalemassige sikringsordninger eller institut-
sikringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, og myndigheder, der forer tilsyn med
personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af den finansielle virksomheds regnskaber,
under forudsetning af at modtageren af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af dennes
opgaver, jf. dog stk. 13.

Myndigheder i andre lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrdde, som er ansvarlige for lovgivningen vedrerende tilsyn med
finansielle virksomheder, 1 en nedsituation som omhandlet i artikel 114, stk. 1, 1 Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som
kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, under forudsatning af at
modtageren af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af dennes opgaver, jf. dog stk. 15.
Organer i lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omréde, der har ansvaret for kontrol med overholdelsen af reglerne for finansiel
information fra udstedere af finansielle instrumenter, der er optaget pa et reguleret marked.

Ministre med ansvar for den finansielle lovgivning i andre lande inden for Den Europeiske Union
eller 1 lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, 1 forbindelse med
krisehandtering af en finansiel virksomhed.

Undersogelsesudvalg nedsat af Europa-Parlamentet 1 henhold til artikel 226 1 traktaten om Den
Europaiske Unions funktionsméde.

Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed, Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici, Den Euro-
peiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger og Den Europee-
iske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed samt organer etableret af disse under forudsatning
af, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver.

Finansielle tilsynsmyndigheder i lande uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der har ansvaret for tilsyn med finansielle virksomhe-
der, finansieringsinstitutter, investeringsinstitutter, kreditvurderingsbureauer eller med de finansielle
markeder samt myndigheder og organer, som er ansvarlige for at opretholde den finansielle stabilitet
gennem makroprudentiel regulering, myndigheder eller organer, som har til formal at sikre den
finansielle stabilitet, aftalemaessige sikringsordninger eller institutsikringsordninger som omhandlet
1 artikel 113, stk. 7, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaes-
sige krav til kreditinstitutter, institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgaran-
tiordninger, organer, der medvirker ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbehandling
eller lignende procedurer, samt personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision af den
finansielle virksomheds regnskaber, jf. dog stk. 12 og 13.

Organer 1 lande uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade, der forer tilsyn med organer, der medvirker ved finansielle virksomheders
likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer, myndigheder, som er ansvarlige for at fore
tilsyn med aftalemassige sikringsordninger eller institutsikringsordninger som omhandlet i artikel
113, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter, og myndigheder, der forer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den
lovpligtige revision af finansielle virksomheders regnskaber, jf. dog stk. 12 og 13.

Organer 1 lande uden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise overtraedelser af selskabsretten, under
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35)

36)
37)

38)

39)

40)

41)

42)

43)
44)

45)

46)

47)

48)

forudsatning af at videregivelse sker med henblik pd at styrke det finansielle systems stabilitet og
integritet, jf. dog stk. 12 og 13.

Sagkyndige, som bistar myndigheder i lande uden for Den Europaiske Union eller 1 lande, som
Unionen ikke har indgdet aftale med pa det finansielle omrdde, der forer tilsyn med organer, der
medvirker ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer,
myndigheder, som er ansvarlige for at fore tilsyn med aftalemassige sikringsordninger eller institut-
sikringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, og myndigheder, der forer tilsyn med
personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af den finansielle virksomheds regnskaber,
jf. dog stk. 12 og 13.

Told- og skatteforvaltningen i sager omfattet af skattekontrollovens § 65, stk. 2.

Den fareske landsstyremand for finansanliggender som led i ansvaret for den gkonomiske stabilitet
pa Fareerne og til brug for krisehdndtering af finansielle virksomheder pa Fereerne.

Det gronlandske landsstyremedlem for Erhverv og Arbejdsmarked som led i ansvaret for den gkono-
miske stabilitet 1 Grenland og til brug for krisehdndtering af finansielle virksomheder i Grenland.
Feregernes Lagtings stiende udvalg vedrerende en faresk finansiel virksomheds generelle gkonomi-
ske forhold, for si vidt angar krisehandtering af fareske finansielle virksomheder, ndr der treffes
beslutning om, hvorvidt Faereernes landsstyre skal yde garanti eller stille midler til rddighed. Tilsva-
rende galder i1 forbindelse med den parlamentariske kontrol 1 sager omfattet af 1. pkt.

Greonlands Landstings stdende udvalg vedrerende en grenlandsk finansiel virksomheds generelle
okonomiske forhold, for sa vidt angér krisehindtering af gronlandske finansielle virksomheder, nar
der treffes beslutning om, hvorvidt Grenlands landsstyre skal yde garanti eller stille midler til
radighed. Tilsvarende gaelder 1 forbindelse med den parlamentariske kontrol i sager omfattet af 1.
pkt.

Feroske tilsynsmyndigheder pd det finansielle omradde under forudsetning af, at modtagerne er
underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der mindst svarer til tavshedspligten 1 medfer af stk. 1, og at
modtagerne har behov for oplysningerne til varetagelse af deres opgaver, jf. dog stk. 13.
Myndigheder el.lign. 1 andre lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen
har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, som forestar afviklingen af pengeinstitutter og
realkreditinstitutter, 1 forbindelse med myndighedernes udarbejdelse af koncernafviklingsplaner.
Afviklingsmyndigheder i lande uden for Den Europaziske Union, som Unionen ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade.

Center for Cybersikkerhed, under forudsatning af at oplysningerne er nedvendige for centeret til at
opfylde dets lovbestemte opgaver som nationalt centralt kontaktpunkt eller som CSIRT.

Datatilsynet som uafhangig tilsynsmyndighed for efterlevelse af databeskyttelsesreglerne, under
forudsatning af at Datatilsynet har behov for oplysningerne til varetagelsen af sine opgaver, jf. dog
stk. 13.

Den Internationale Valutafond (IMF) og Verdensbanken med henblik pa vurderinger som led 1
programmet til vurdering af den finansielle sektor efter en udtrykkelig anmodning og under forud-
setning af, at Den Internationale Valutafond (IMF) og Verdensbanken har behov for oplysningerne
til varetagelsen af deres opgaver.

Den Internationale Betalingsbank (BIS) med henblik pa kvantitative konsekvensanalyser efter en
udtrykkelig anmodning og under forudsatning af, at Den Internationale Betalingsbank (BIS) har
behov for oplysningerne til varetagelsen af sine opgaver.

Radet for Finansiel Stabilitet (FSB) med henblik pé dets tilsynsfunktion efter en udtrykkelig anmod-
ning og under forudsatning af, at Radet for Finansiel Stabilitet (FSB) har behov for oplysningerne til
varetagelsen af sine opgaver.

LBK nr 1013 af 21/08/2024 176



49) Indenrigs- og Boligministeriet vedrerende oplysninger om KommuneKredits overholdelse af § 3,
stk. 1, 1. pkt., i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark.

50) Myndigheder, der varetager opgaver i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2022/2554 af 14. december 2022 om digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle sektor,
under forudsaetning af at oplysningerne er nodvendige for disse myndigheders varetagelse af opga-
ver 1 henhold til forordningen.

Stk. 7. Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til Den Europaiske Banktilsynsmyndighed
om resultatet af stresstest udfert af Finanstilsynet efter artikel 100 1 Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om
tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber eller efter artikel 32 1 Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed.

Stk. 8. Alle, der 1 henhold til stk. 5 og 6 og § 348 a, stk. 2, modtager fortrolige oplysninger fra
Finanstilsynet, er med hensyn til disse oplysninger undergivet den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

Stk. 9. Fortrolige oplysninger modtaget 1 medfer af stk. 6, nr. 31, kan uanset tavshedspligten som
naevnt 1 stk. 8 udveksles direkte mellem pa den ene side Den Europeaiske Banktilsynsmyndighed, Den
Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger og Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed samt organer etableret af disse og pd den anden side Det
Europziske Udvalg for Systemiske Risici.

Stk. 10. Fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet modtager, ma kun anvendes i forbindelse med til-
synshvervet, 1 forbindelse med afviklingshvervet til paleeggelse af sanktioner, eller hvis tilsynets afgerelse
paklages til hgjere administrativ myndighed eller indbringes for domstolene.

Stk. 11. Adgangen til udlevering af fortrolige oplysninger til Folketingets staende udvalg i henhold til
stk. 6, nr. 9, er begraenset til dokumenter 1 sager, der er oprettet i Finanstilsynet efter den 16. september
1995. For realkreditinstitutter geelder begrensningen dokumenter i sager, der er oprettet i Finanstilsynet
efter den 1. juni 1995. Adgangen til udlevering af fortrolige oplysninger til Feroernes Lagtings stdende
udvalg 1 henhold til stk. 6, nr. 39, og til Grenlands Landstings stiende udvalg 1 henhold til stk. 6, nr. 40, er
begranset til dokumenter 1 sager, der er oprettet i Finanstilsynet efter den 1. januar 2006.

Stk. 12. Videregivelse efter stk. 6, nr. 32-35, kan alene ske
1) pabaggrund af en international samarbejdsaftale, og
2) under forudsatning af at modtagerne mindst er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til

tavshedspligten 1 medfor af stk. 1, og har behov for oplysningerne til varetagelse af deres opgaver.

Stk. 13. Videregivelse efter stk. 6, nr. 7, 8, 13, 19, 20, 24-26, 32-35, 41 og 45, af fortrolige oplysninger,
der hidrerer fra lande inden for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgdet aftale med
pa det finansielle omrade, kan endvidere alene ske, safremt de myndigheder, som har afgivet oplysninger-
ne, har givet deres udtrykkelige tilladelse, og ma udelukkende benyttes til det formal, som tilladelsen
vedrerer. Ved videregivelse af oplysninger efter stk. 6, nr. 20, 26 og 35, meddeler Finanstilsynet de
myndigheder eller organer, som har videregivet oplysningerne, hvilke sagkyndige oplysningerne vil blive
videresendt til, med angivelse af de sagkyndiges befojelser.

Stk. 14. Videregivelse af fortrolige oplysninger til afviklingsmyndigheder 1 medfer af stk. 6, nr. 42,
kan alene ske, safremt betingelserne i stk. 12, nr. 2, og stk. 13 er opfyldt og afviklingsmyndighedernes
afviklingsfunktioner svarer til de funktioner, der er fastsat i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber.

Stk. 15. Videregivelse af fortrolige oplysninger 1 medfer af stk. 6, nr. 3, 7, 8, 11, 16, 20, 22 og 27, kan
alene ske, safremt de myndigheder eller organer, som har afgivet oplysningerne, eller de myndigheder 1
den medlemsstat, hvor kontrolbesoget eller inspektionen er foretaget, har givet deres udtrykkelige tilladel-
se, hvor oplysningerne er modtaget enten fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed, Det Europeiske
Udvalg for Systemiske Risici, Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkeds-
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pensionsordninger eller Den Europ@iske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed og organer etableret
under disse samt i henhold til denne lov, bestemmelser udstedt i medfer af denne lov, andre direktiver
vedrerende kreditinstitutter, forordninger udstedt 1 medfer af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med
kreditinstitutter og investeringsselskaber, artikel 15 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
1092/2010 af 24. november 2010 om makrotilsyn pd EU-plan med det finansielle system og om oprettelse
af et europaisk udvalg for systemiske risici, artikel 31, 35 og 36 1 Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Banktilsynsmyndighed) samt artikel 31 og 36 i forordning (EU) nr. 1095/2010 om op-
rettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed)
eller fra myndigheder, der har ansvaret for tilsynet med finansielle virksomheder, finansieringsinstitutter,
investeringsinstitutter, kreditvurderingsbureauer og de finansielle markeder, myndigheder og organer, som
er ansvarlige for at opretholde det finansielle systems stabilitet gennem anvendelse af makroprudentielle
regler, myndigheder eller organer, som har til formal at sikre den finansielle stabilitet, aftalemassige sik-
ringsordninger eller institutsikringsordninger som omhandlet 1 artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, institutioner, der
forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger, organer, der medvirker ved finansielle
virksomheders likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer, og personer, der er ansvarlige
for den lovpligtige revision af den finansielle virksomheds regnskaber, eller hvor oplysninger er tilveje-
bragt ved kontrolbesog eller undersogelse efter § 346, stk. 4.

Stk. 16. Har en skyldner, kautionist eller investor betydelige forpligtelser over for flere finansielle
virksomheder, kan Finanstilsynet give de pageeldende virksomheder underretning herom.

§ 354 a. Reaktioner givet efter § 345, stk. 12, nr. 4, eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finans-
tilsynets bestyrelse til en virksomhed under tilsyn skal offentliggeres med angivelse af virksomhedens
navn, jf. dog stk. 4. Virksomheden skal offentliggere oplysningerne pd sin hjemmeside pé et sted, hvor
de naturligt herer hjemme, hurtigst muligt, og senest 3 hverdage efter at virksomheden har modtaget
underretning om reaktionen, eller senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakravet efter lov om ka-
pitalmarkeder. Samtidig med offentliggerelsen skal virksomheden indsatte et link, som giver direkte
adgang til reaktionen, pa forsiden af virksomhedens hjemmeside pa en synlig made, og det skal af linket
og en eventuel tilknyttet tekst tydeligt fremga, at der er tale om en reaktion fra Finanstilsynet. Hvis
virksomheden kommenterer reaktionen, skal dette ske i forlengelse af denne, og kommentarerne skal
vaere klart adskilt fra reaktionen. Fjernelse af linket pa forsiden og informationerne fra virksomhedens
hjemmeside skal finde sted efter samme principper, som virksomheden anvender for evrige meddelelser,
dog tidligst nér linket og informationerne har ligget pd hjemmesiden 1 3 maneder, og tidligst efter
forstkommende generalforsamling eller reprasentantskabsmede. Virksomhedens pligt til at offentliggore
oplysningerne pa virksomhedens hjemmeside galder kun for juridiske personer. Finanstilsynet skal of-
fentliggare oplysningerne pd tilsynets hjemmeside. Reaktioner givet 1 henhold til § 345, stk. 12, nr. 6,
og Finanstilsynets beslutninger om at overgive sager til politimessig efterforskning skal offentliggeres pa
Finanstilsynets hjemmeside med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4. Indbringes reaktionen,
der offentliggeres 1 henhold til 1. pkt., for Erhvervsankenavnet eller domstolene, skal dette fremgé
af Finanstilsynets offentliggerelse, og status og det efterfolgende resultat af Erhvervsankenavnets eller
domstolenes afgarelse skal ligeledes oftentliggeres pd Finanstilsynets hjemmeside hurtigst muligt.

Stk. 2. Reaktioner givet 1 henhold til § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, eller af Finanstilsynet efter delegation fra
Finanstilsynets bestyrelse til en virksomhed, der ikke er under tilsyn, skal offentliggeres med angivelse af
virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.

Stk. 3. Hvis en sag er overgivet til politimassig efterforskning og der er faldet helt eller delvis feldende
dom eller vedtaget bede, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af administrativt bedeforeleg, skal
der ske offentliggerelse af dommen, bedevedtagelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk. 4. Hvis dommen
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ikke er endelig, eller hvis den er anket eller pdklaget, skal dette fremgd af offentliggerelsen. Virksomhe-
dens offentliggerelse skal ske pd virksomhedens hjemmeside pd et sted, hvor det naturligt herer hjemme,
hurtigst muligt, og senest 10 hverdage efter der er faldet dom eller vedtaget bede, eller senest pa tids-
punktet for offentliggarelse pakrevet efter lov om kapitalmarkeder. Samtidig med offentliggerelsen skal
virksomheden inds®tte et link, som giver direkte adgang til dommen, bedevedtagelsen eller resumeet,
pa forsiden af virksomhedens hjemmeside pa en synlig mide, og det skal af linket og en eventuel
tilknyttet tekst tydeligt fremgd, at der er tale om en dom eller baedevedtagelse. Hvis virksomheden kom-
menterer dommen, badevedtagelsen eller resumeet, skal dette ske 1 forlengelse heraf, og kommentarerne
skal vere klart adskilt fra dommen, bedevedtagelsen eller resumeet. Fjernelse af informationerne fra
virksomhedens hjemmeside skal finde sted efter samme principper, som virksomheden anvender for
ovrige meddelelser, dog tidligst ndr linket og informationerne har ligget pd hjemmesiden 1 3 méneder,
og tidligst efter forstkommende generalforsamling eller repraesentantskabsmede. Virksomheden skal give
meddelelse til Finanstilsynet om offentliggerelsen, herunder fremsende en kopi af dommen eller badeved-
tagelsen. Finanstilsynet skal herefter offentliggere dommen, badevedtagelsen eller et resumé heraf pa
sin hjemmeside. Virksomhedens pligt til at offentliggere oplysningerne pd virksomhedens hjemmeside
gaelder kun for juridiske personer. Offentliggerelse efter 1. og 2. pkt., som vedrerer virksomheder, der
ikke er under tilsyn, skal alene ske pa Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 4. Der skal ikke ske offentliggarelse af reaktioner efter stk. 1 om kravene i § 64, stk. 1, stk. 7, jf.
stk. 1, eller stk. 8, jf. stk. 1, § 64 a, § 64 b, stk. 1, § 64 c, stk. 4, jf. § 64, stk. 1, § 64 d, stk. 3, jf. §
64, stk. 1, eller § 64 d, stk. 6, jf. stk. 3, jf. § 64, stk. 1. Offentliggerelse efter stk. 1-3 kan ikke ske, hvis
det vil medfere uforholdsmassig stor skade for virksomheden, det vil bringe de finansielle markeders
stabilitet 1 fare eller efterforskningsmassige hensyn taler imod offentliggerelse. Offentliggorelsen méa
ikke indeholde fortrolige oplysninger om kundeforhold eller oplysninger omfattet af § 30 i lov om
offentlighed 1 forvaltningen. Offentliggarelsen ma ikke indeholde fortrolige oplysninger, der hidrerer fra
finansielle tilsynsmyndigheder 1 andre lande inden for eller uden for Den Europaiske Union, medmindre
de myndigheder, der har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladelse.

Stk. 5. Hvis offentliggerelse er undladt 1 henhold til stk. 4, 2. pkt., skal der ske offentliggerelse efter stk.
1-3, ndr de hensyn, der nadvendiggjorde undladelsen, ikke lengere er geldende. Dette gelder dog kun 1
op til 2 ar efter datoen for reaktionen.

Stk. 6. 1 sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at overgive en sag til politi-
massig efterforskning efter stk. 1, 8. pkt., og stk. 2 og der treffes afgorelse om pataleopgivelse eller
tiltalefrafald eller afsiges frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virksomhed, som
sagen vedrarer, offentliggere oplysninger herom. Virksomheden skal indsende en kopi af afgerelsen om
pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Finanstilsynet samtidig med anmodning
om offentliggerelse. Er pdtaleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller dommen ikke endelig, skal det fremgd af
offentliggarelsen. Modtager Finanstilsynet dokumentation for, at sagen er afsluttet ved endelig pétaleop-
givelse eller endeligt tiltalefrafald eller afsigelse af endelig frifindende dom, skal Finanstilsynet fjerne
alle oplysninger om beslutningen om at overgive sagen til politimassig efterforskning og eventuelle
efterfolgende domme 1 sagen fra Finanstilsynets hjemmeside.

§ 354 b. Finanstilsynet skal orientere offentligheden om sager, som er behandlet af Finanstilsynet,
anklagemyndigheden eller domstolene, og som er af almen interesse eller af betydning for forstaelsen af
§§ 43-54 og bekendtgorelser udstedt i medfer heraf.

Stk. 2. Finanstilsynet skal endvidere orientere offentligheden om navnet pd en virksomhed, der overtrae-
der forbuddet mod at udeve finansiel virksomhed uden tilladelse, jf. §§ 7-10 a og 334.

§ 354 c. Finanstilsynet skal offentliggere oplysninger om sanktioner, der er palagt en finansiel virksom-
hed efter § 373, stk. 2, for overtredelse af artikel 4, stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning
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om kreditvurderingsbureauer, medmindre sddan offentliggerelse vil vere til alvorlig fare for finansmarke-
derne eller vil forvolde de involverede parter uforholdsmaessig stor skade.

§ 354 d. Safremt en finansiel virksomhed har videregivet oplysninger om den finansielle virksomhed
og disse er kommet offentligheden til kendskab, kan Finanstilsynet pabyde virksomheden at offentliggare
berigtigende informationer inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis
1) oplysningerne efter Finanstilsynets vurdering er misvisende og
2) Finanstilsynet vurderer, at oplysningerne kan have skadevirkning for virksomhedens kunder, indsky-

dere, ovrige kreditorer, de finansielle markeder, hvorpa aktierne i virksomheden eller finansielle
instrumenter udstedt af virksomheden handles, eller den finansielle stabilitet generelt.

Stk. 2. Safremt virksomheden ikke berigtiger informationerne i overensstemmelse med Finanstilsynets
pabud og inden for den af Finanstilsynets fastsatte frist, kan Finanstilsynet offentliggere pabuddet med-
delt efter stk. 1.

§ 354 e. Finanstilsynet offentligger pd sin hjemmeside 1 de sager, der er navnt i stk. 2, pataler, pdbud
eller tvangsbeder meddelt 1 henhold til § 269, stk. 1, eller § 344, stk. 1, og navnet pd virksomheden eller
personen. 1. pkt. geelder tilsvarende for pétaler, pdbud og tvangsbeder truffet af Finanstilsynets bestyrelse
1 de 1 stk. 2 nevnte sager.

Stk. 2. Offentliggorelse, jf. stk. 1, skal ske 1 sager om overtredelse af § 7, stk. 1, § 61, stk. 1, §§ 61 b
og 61 ¢, § 71, stk. 1, § 71 a, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., § 71 b, stk. 1, § 71 ¢, stk. 1, 2. pkt., § 77 d, stk.
1, § 125 b, stk. 3-5 0g 8, § 125 d, § 125 e, stk. 1, jf. § 125 b, stk. 3-5 og 8, § 182 b, stk. 1-3, §§ 182 ¢
og 182 d, § 182 e, stk. 1-3, §§ 182 f, 259 a og 261, § 264, stk. 2, 3 og 5, § 264 a, § 265, stk. 2, 4 og 7,
§ 265 a, stk. 2, § 266, § 267, stk. 1, §§ 267 b og 267 c, § 267 d, stk. 1, § 268, §§ 269 a-269 e, § 272,
stk. 7, § 274, stk. 1 og 2, § 275, stk. 1, 2, 4 og 5, § 276, stk. 1, § 313, stk. 1, og artikel 28 og 51, jf.
artikel 52, 63 og 92, stk. 1, artikel 99, stk. 1, artikel 101, stk. 1 og 2, artikel 394, stk. 1, artikel 395, artikel
405, stk. 1, artikel 412, stk. 1, artikel 415, stk. 1 og 2, artikel 430, stk. 1, 1. afsnit, 1. pkt., og 2. afsnit,
artikel 431, stk. 1-3, artikel 435 og artikel 451, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter. Offentliggearelse, jf. stk. 1, skal ligeledes ske 1
sager om overtredelse af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014
om markeder for finansielle instrumenter og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2022/2554
af 14. december 2022 om digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle sektor.

Stk. 3. Offentliggorelse efter stk. 1 skal ske 1 anonymiseret form, hvis offentliggerelsen vil medfere
uforholdsmaessig stor skade for virksomheden eller personen, hvis efterforskningsmessige hensyn taler
imod offentliggerelse, hvis offentliggerelse vil true den finansielle stabilitet, eller hvis samfundsmaessige
hensyn til offentliggerelse af en persons navn mad vurderes ikke at vere proportionale med hensynet til
personen.

Stk. 4. Indbringes patalen, pabuddet eller tvangsbaden navnt 1 stk. 1, jf. stk. 2, for Erhvervsankenavnet
eller domstolene, skal dette fremgé af offentliggarelsen. Status og det efterfelgende resultat af Erhvervs-
ankenavnets eller domstolenes afgerelse skal ligeledes offentliggeres pd Finanstilsynets hjemmeside
hurtigst muligt.

Stk. 5. Offentliggorelse efter stk. 1-4 skal ske, hurtigst muligt efter at personen eller virksomheden
er underrettet om patalen, padbuddet eller tvangsbeden, og skal fremgd af Finanstilsynets hjemmeside 1
mindst 5 ar fra offentliggerelsen. Offentliggerelse, som vedrerer personer, skal dog kun fremgé af Finans-
tilsynets hjemmeside, s& leenge oplysningerne anses for nedvendige i1 forhold til de samfundsmassige
hensyn bag offentliggerelsen.

Stk. 6. Finanstilsynet skal offentliggere en redegorelse om Finanstilsynets praksis efter § 64, stk. 1, nr.
1. Redegorelsen skal offentliggeres minimum en gang arligt.

§ 354 f. Finanstilsynet kan offentliggere resultatet af Finanstilsynets stresstest af en finansiel virksom-
hed, der udferes efter artikel 100 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013
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om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investerings-
selskaber og efter artikel 32 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. no-
vember 2010 om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed).

§ 354 g. Finanstilsynets ansatte mé ikke videregive oplysninger om en person, ndr vedkommende har
indberettet en virksomhed eller en person til Finanstilsynet for overtradelse eller potentiel overtraedelse af
den finansielle regulering, som Finanstilsynet forer tilsyn med, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Bestemmelsen 1 stk. 1 er ikke til hinder for, at personoplysninger videregives i medfer af § 348 a,
stk. 2, eller § 354, stk. 6.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at personoplysninger, der vedrerer en kunde,
videregives til en finansiel virksomhed 1 forbindelse med sager omfattet af § 354, stk. 3, eller 1 sager om
overtredelse af kapitel 9, nar kunden har givet udtrykkeligt samtykke til videregivelsen.

Stk. 4. Alle, der 1 henhold til stk. 2 modtager personoplysninger, er med hensyn til disse oplysninger
undergivet den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

§ 354 h. '9 (Ophavet)

§ 355. Som part i forhold til Finanstilsynet anses den finansielle virksomhed, den finansielle hol-
dingvirksomhed, den blandede holdingvirksomhed, den udenlandske finansielle virksomhed eller den
udenlandske finansielle holdingvirksomhed, som Finanstilsynet har truffet eller vil treeffe afgerelse over
for 1 medfor af denne lov, forskrifter fastsat i medfer af denne lov, Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter, forordninger udstedt i medfer af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed
som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber og forordninger og regler
udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter, Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/2088/EU af 27. november 2019 om
baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser og regler udstedt i medfer
heraf, Europa-Parlamentets og Radets forordning 2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en
ramme til fremme af baeredygtige investeringer og regler udstedt i medfer heraf, Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om digital operationel modstandsdygtighed i
den finansielle sektor og regler udstedt i medfer heraf og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver og regler udstedt i medfer heraf, jf. dog stk. 2
og 3.

Stk. 2. 1 nedennavnte tilfelde anses en anden end virksomheden tillige som part i Finanstilsynets
afgerelse, for s& vidt angar den del af sagen, som vedrerer den pagaldende:

1) Modervirksomheden, hvor denne er en finansiel holdingvirksomhed eller en finansiel virksomhed.

2)  Virksomheder, med hvilke en finansiel virksomhed har en sarlig direkte eller indirekte forbindelse,
og hvor tilsynet kan indhente oplysninger og foretage inspektionsbesog, jf. § 347, stk. 4.

3) En fysisk eller juridisk person, som Finanstilsynet kraever oplysninger af til afgerelse af, om denne
er omfattet af bestemmelserne i denne lov, jf. § 347, stk. 5.

4) Den patankte erhverver eller besidderen af en kvalificeret andel, nir Finanstilsynet behandler sager
om godkendelse af erhvervelse, jf. §§ 61, 61 a og 61 b, samt ndr Finanstilsynet reagerer som folge af
manglende underretning om en andel eller ophaver stemmeretten, som er knyttet til den pagaldende
ejers andel, jf. § 62, stk. 1-3.

5) Revisor i en finansiel virksomhed, ndr Finanstilsynet fratager denne certificeringen i henhold til §
199, stk. 1, jf. § 199, stk. 4, eller pabyder denne at give oplysninger om virksomhedens forhold, samt
i sager vedrerende forbud mod, at en revisor har 1an m.v. i den finansielle virksomhed, som revisor
reviderer, jf. § 199, stk. 4-7 og 9.
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6) Virksomheder, hvortil et pengeinstitut, investeringsforvaltningsselskab eller realkreditinstitut har en
sadan tilknytning, at denne efter Finanstilsynets afgerelse skal medtages i konsolideringen, jf. § 177,
stk. 1.

7)  En virksomhed, som anseger om tilladelse til at drive pengeinstitut-, investeringsforvaltnings-,
vardipapirhandler eller realkreditvirksomhed, jf. § 7, stk. 1, § 8, stk. 1, § 10, stk. 1 og 2, og § 14,
eller hvis ansggning suspenderes, jf. § 14, stk. 4.

8) Et medlem af en finansiel virksomheds bestyrelse eller direktion eller en kapitalejer, nér tilsynet
nagter en finansiel virksomhed tilladelse eller inddrager denne helt eller delvis, jf. § 14, stk. 1, nr. 1,
2 og 4, ogstk. 2, § 224 og § 225, stk. 1.

9) Virksomheder, som tilsynet finder har snavre forbindelser til en finansiel virksomhed, nér tilladelse
nagtes eller inddrages efter § 14, stk. 1, nr. 5 og 6, og § 224.

10) Et medlem af bestyrelsen eller direktionen eller en kapitalejer 1 et pengeinstitut eller et realkreditin-
stitut eller virksomheder, som Finanstilsynet finder har snavre forbindelser til pengeinstituttet eller
realkreditinstituttet, ndr Finanstilsynet traeffer afgerelse om, at pengeinstituttet eller realkreditinsti-
tuttet anses for nedlidende eller forventeligt nedlidende, jf. § 224 a.

11) Den, som overtraeder lovens forbud mod i en virksomheds navn eller betegnelse af virksomheden at
benytte ord, der er omfattet af finansielle virksomheders eneret til navn, jf. § 7, stk. 5, og § 8, stk. 5.

12) Den, der overtraeder lovens forbud mod at drive virksomhed omfattet af § 7, stk. 1-4, § 8, stk. 1 og 3,
og § 10, stk. 1 og 6, uden tilladelse.

13) UCITS, nér Finanstilsynet treeffer afgorelse i en sag vedrerende det investeringsforvaltningsselskab,
som administrerer den pageldende UCITS.

14) Den midlertidige administrator, der indsettes 1 bestyrelsen i1 et pengeinstitut eller et realkreditinstitut
1 medfor af § 243 c i sager, der vedrerer udpegning eller afsattelse af den midlertidige administrator.

Stk. 3. Som part anses 1 ovrigt et bestyrelsesmedlem, en ansvarshavende aktuar, en revisor, en direk-
tor eller andre ledende medarbejdere 1 en finansiel virksomhed, en finansiel holdingvirksomhed, en
udenlandsk finansiel virksomhed eller en udenlandsk finansiel holdingvirksomhed, hvis Finanstilsynets
afgerelse er rettet direkte mod den pagaeldende. Det samme galder for en likvidator og en administrator 1
et administrationsbo for sarligt dekkede obligationer.

Stk. 4. Som part 1 forhold til Finanstilsynets afgerelser om egnethed og haderlighed anses bade
den berorte finansielle virksomhed og det bestyrelsesmedlem, den direktor eller den negleperson, som
afgerelsen omhandler. Det samme gelder Finanstilsynets afgerelser efter §§ 64 a, 64 b, 313 og 351.

Stk. 5. Som part i forhold til Finanstilsynets afgerelser truffet som led i tilsynets kontrol af regnskaber
aflagt efter reglerne 1 denne lovs kapitel 13 og de regler, der er udstedt 1 medfer af § 196, og af
koncernregnskaber omfattet af artikel 4 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning om anvendelse af
internationale regnskabsstandarder anses 1 gvrigt enhver, som Finanstilsynet anser som part 1 sagen.

Stk. 6. Partsstatus og partsbefgjelser efter stk. 2 og 3 er begrenset til forhold, hvor tilsynets afgerelser
er truffet efter den 8. oktober 1998, for realkreditinstitutter dog efter den 20. oktober 1998. For sa vidt
angar videregivelse af fortrolige oplysninger, jf. kapitel 9, er partsstatus og partsbefojelser begrenset til
forhold, hvor tilsynets afgorelser treffes efter den 1. januar 2004. For investeringsforvaltningsselskaber
er partsstatus og partsbefojelser begranset til forhold, hvor tilsynets afgorelser traeffes efter den 1. januar
2004. Partsstatus og partsbefgjelser efter stk. 4 er begranset til forhold, hvor tilsynets afgerelse er truffet
efter den 1. juli 2009.

Stk. 7. Finanstilsynet kan, nar tilsynet tager en sag op om videregivelse af fortrolige oplysninger,
jf. kapitel 9, give visse partsbefojelser til andre fysiske eller juridiske personer end de 1 stk. 2 og 3
navnte. Partsbefojelser kan alene gives, for sd vidt angéir den del af sagen, som har direkte og vasentlig
betydning for den pdgaldende. Partsbefgjelser skal gives under hensyntagen til beskyttelsen af fortrolige
oplysninger om de virksomheder, der er under tilsyn. Partsbefojelserne er begraenset til forhold, hvor
tilsynets afgerelser treffes efter den 1. januar 2004.
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§ 356. Medarbejderne 1 Finanstilsynet ma ikke veere medlem af direktion, bestyrelse eller reprasentant-
skab eller vaere ansat 1 virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet eller i disses organisationer. De ma
heller ikke uden tilladelse fra Finanstilsynets direktor eje eller drive selvstendig erhvervsvirksomhed
eller deltage 1 ledelsen eller driften af en erhvervsvirksomhed. De kan dog eje, drive og deltage 1
administrationen af fast ejendom.

Stk. 2. Medarbejdere 1 Finanstilsynet ma ikke for egen regning udfere eller deltage 1 spekulationsforret-
ninger, jf. § 77, stk. 1. Erhvervsministeren skal for Finanstilsynets direkter, vicedirektorer og dermed
ligestillede udarbejde retningslinjer om indberetning af formuedispositioner.

Stk. 3. Direktoren for Finanstilsynet méa ikke uden erhvervsministerens tilladelse indgé aftaler, der med-
forer en eksponering, med eller stille sikkerhed over for finansielle virksomheder. For andre medarbejdere
1 Finanstilsynet udarbejder erhvervsministeren narmere retningslinjer for godkendelse af aftaler, der
medferer en eksponering, med og sikkerhedsstillelser over for finansielle virksomheder. Retningslinjerne
kan foreskrive forskellige godkendelsesprocedurer for de enkelte medarbejderkategorier.

Frister

§ 357. De frister, der er fastsat i eller i henhold til denne lov, begynder at lobe fra og med dagen efter
den dag, hvor den begivenhed, som udleser fristen, finder sted. Dette gelder ved beregning af savel dags-
som uge-, maneds- og arsfrister.

Stk. 2. Er fristen angivet 1 uger, udleber fristen, jf. stk. 1, pd ugedagen for den dag, hvor den begiven-
hed, som udlgste fristen, fandt sted.

Stk. 3. Er fristen angivet i mdneder, udleber fristen, jf. stk. 1, pA ménedsdagen for den dag, hvor den
begivenhed, som udleste fristen, fandt sted. Hvis den dag, hvor den begivenhed, som udleste fristen, fandt
sted, er den sidste dag i en méned, eller hvis fristen udleber pa en manedsdato, som ikke findes, udleber
fristen altid pa den sidste dag i méneden uanset dens lengde.

Stk. 4. Er fristen angivet i ar, udleber fristen, jf. stk. 1, pd arsdagen for den dag, hvor den begivenhed,
som udleste fristen, fandt sted.

Stk. 5. Udleber en frist i en weekend eller pa en helligdag, grundlovsdag, juleaftensdag eller nytdrsaf-
tensdag, udstrakkes fristen til den forstkommende hverdag.

Scerlige regler for forsikringsselskaber om tilsyn

§ 358. Beslutning om, at nye aktier skal kunne indbetales ved konvertering af gaeld i medfer af § 161 1
selskabsloven, skal godkendes af Finanstilsynet.

§ 359. Filialer af udenlandske selskaber, som har faet tilladelse af Finanstilsynet, registreres i Erhvervs-
styrelsen.

Kapitel 22
Afgifter

§ 360. Finanstilsynet kan opkrave beleb op til Finanstilsynets bevilling i finansloven tillagt forventede
udgifter til advokater og fratrukket salg af varer og tjenesteydelser som afgift fra de virksomheder, som er
omfattet af Finanstilsynets tilsyn, jf. §§ 361-370.

Stk. 2. Opgaver, som Finanstilsynet udferer i henhold til § 344, stk. 5, mod betaling, faktureres serskilt
og medregnes ikke i afgiftsopkreevningen efter stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet opkreever Finansiel Stabilitets bevilling pa finansloven fra pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber, der har tilladelse til at yde eller udfere en eller begge af de
investeringsservices eller —aktiviteter, der er naevnt 1 bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, i lov om fondsmegler-
selskaber og investeringsservice og —aktiviteter. Afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksomheds
andel af de i1 1. pkt. omfattede virksomheders samlede bogferte balancesum. Der pélegges altid en
minimumsafgift pa 2.000 kr.
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§ 361. Folgende fysiske og juridiske personer omfattet af denne lov og lov om forsikringsvirksomhed
betaler drligt et grundbeleb til Finanstilsynet:

1)
2)
3)
4)

S)
6)
7)

8)

9)

10)

11)

12)

Arbejdsmarkedets Erhvervssikring betaler 27.000 kr.

Arbejdsmarkedets Tillegspension (ATP) betaler 4.922.000 kr.

CO2-kvotebydere betaler 18.400 k.

En operator af finansiel digital infrastruktur betaler 119.000 kr. Har operatoren i et regnskabsar

gennemsnitligt faerre end 25 fuldtidsansatte, betaler operateren dog 2.200 kr. 1. og 2. pkt. finder ikke

anvendelse pé en it-operator af et detailbetalingssystem, der er udpeget som operater af finansiel
digital infrastruktur.

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber betaler 111.000 kr.

Hver finansiel holdingvirksomhed og forsikringsholdingvirksomhed betaler 11.000 kr.

Hver udsteder af collateralized mortgage obligations og ISPV-obligationer og lignende virksomhe-

der betaler 22.500 kr. pr. serie.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber, der har tilladelse til at yde eller udfe-

re en eller begge af de investeringsservicer eller -aktiviteter, der er nevnt 1 bilag 1, afsnit A, nr. 3 og

6, 1 lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter betaler samlet 4.200.000 kr.

Afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksomheds andel af de omfattede virksomheders samlede

bogferte balancesum. Der palaegges altid en minimumsafgift pa 4.400 kr.

Crowdfundingtjenesteudbydere, der er meddelt tilladelse af Finanstilsynet i henhold til artikel 12,

stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning 2020/1503/EU om europaiske crowdfundingtje-

nesteudbydere for erhvervslivet, som ikke er pengeinstitutter, fondsmaglerselskaber, betalingsinsti-
tutter eller e-pengeinstitutter, betaler arligt et grundbeleb til Finanstilsynet pd 10,5 promille af deres
omkostninger til lon, provision og tantieme, dog minimum 7.500 kr.

Crowdfundingtjenesteudbydere, der er meddelt tilladelse af Finanstilsynet i henhold til artikel 12,

stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning 2020/1503/EU om europaiske crowdfundingtje-

nesteudbydere for erhvervslivet, som er fondsmeglerselskaber, betalingsinstitutter eller e-pengein-
stitutter, betaler en arlig afgift til Finanstilsynet pa 7.500 kr.

En udsteder af aktivbaserede tokens, der er meddelt tilladelse af Finanstilsynet i henhold til § 332 a,

stk. 1, betaler rligt til Finanstilsynet folgende:

a) 35.000 kr., nar summen af udstederens gennemsnitlige udestdende aktivbaserede tokens i 2.
halvar af det foregdende kalenderar og 1. halvér af det indevaerende kalenderar er mindre end 100
mio. kr.

b) 100.000 kr., ndr summen af udstederens gennemsnitlige udestiende aktivbaserede tokens i 2.
halvar af det foregdende kalenderar og 1. halvér af det indeverende kalenderar er mellem 100
mio. kr. og 1 mia. kr.

¢) 600.000 kr., nar summen af udstederens gennemsnitlige udestdende aktivbaserede tokens 1 2.
halvér af det foregdende kalenderir og 1. halvar af det indeverende kalenderdr er sterre end 1
mia. kr.

En udbyder af kryptoaktivtjenester, der er meddelt tilladelse af Finanstilsynet i henhold til § 332 c,

stk. 1, betaler arligt et grundbeleb til Finanstilsynet pd 12,5 promille af deres omkostninger til lon,

provision og tantieme, dog minimum 20.000 kr.

Stk. 2. Folgende fysiske og juridiske personer omfattet af lov om kapitalmarkeder betaler arligt et
grundbeleb til Finanstilsynet:

1)

2)

En operater af et reguleret marked betaler 216.000 kr. samt 1.300 kr. pr. finansielt instrument, der er
optaget til handel ved udgangen af aret. Afgiften kan dog hejst udgere 5.415.000 kr.

Et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet, betaler 162.000 kr. samt 1.300 kr. pr. finansielt
instrument, der er optaget til handel ved udgangen af dret. Afgiften kan dog hejst udgere 1.462.000
kr.
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3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)
10)

11)

12)

13)

14)

15)

Et selskab, der driver en organiseret handelsfacilitet, betaler 108.000 kr. samt 1.300 kr. pr. finansielt
instrument, der er optaget til handel ved udgangen af aret. Afgiften kan dog hejst udgere 758.000 kr.
En operator af et reguleret marked, der har tilladelse til at drive en CO2-auktioneringsplatform,
betaler ud over afgiften efter nr. 1 54.000 kr.

En systematisk internalisator betaler 54.000 kr. samt 1.300 kr. pr. finansielt instrument, som den
systematiske internalisator forestod handel med ved udgangen af aret. Afgiften kan dog hejst udgere
325.000 kr.

Veardipapircentraler (CSD’er) med tilladelse 1 henhold til Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af vardipapirafviklingen i Den Europaeiske Union
og om vardipapircentraler, jf. § 211, stk. 2, nr. 7, 1 lov om kapitalmarkeder, betaler 4.110.000 kr.

En godkendt offentliggerelsesordning (APA) og en godkendt indberetningsmekanisme (ARM), der
er meddelt tilladelse 1 overensstemmelse med forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter og har en undtagelse 1 overensstemmelse med forordningens
artikel 2, stk. 3, betaler 725.000 kr. pr. type af APA eller ARM, der udbydes.

Centrale modparter (CCP’er) med tilladelse i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre, jf. §
211, stk. 2, nr. 4, 1 lov om kapitalmarkeder, betaler 725.000 kr. til finansiering af tilsynsaktiviteter.
Centrale modparter (CCP’er) betaler 425.000 kr. til finansiering af afviklingsopgaver.

Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder, hvis
omsattelige verdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, og hvis markedsvaerdi af
de handlede omsattelige vardipapirer er pd 1 mia. kr. eller derover ved udgangen af aret, betaler
89.000 kr. Er markedsvardien af de handlede omsattelige vardipapirer pa 250 mio. kr. og derover,
men under 1 mia. kr., ved udgangen af éret, betales 44.500 kr. Er markedsverdien af de handlede
omsattelige vaerdipapirer pa under 250 mio. kr. ved udgangen af aret, betales 22.250 kr. Afdelinger
af danske UCITS, som har udstedt andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked, betaler
11.125 kr.

Fysiske eller juridiske personer, som anmoder om Finanstilsynets godkendelse af et prospekt i hen-
hold til Europa-Parlamentets og Radets forordning 2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det prospekt,
der skal offentliggeres, ndr vardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et
reguleret marked, betaler 55.800 kr. 1 afgift pr. anmodning.

Udstedere, der efter egen anmodning har faet tilladelse til, at deres finansielle instrumenter optages
til handel pa et reguleret marked, en multilateral handelsfacilitet eller en organiseret handelsfacilitet i
Danmark, betaler 15.200 kr.

Udstedere, som anmoder om Finanstilsynets officielle notering af aktier, aktiecertifikater eller obli-
gationer, betaler 27.500 kr. 1 afgift pr. anmodning. De pdgaldende udstedere betaler herefter 3.700
kr. arligt, sa leenge det finansielle instrument er officielt noteret.

Veardipapirhandlere, som er forpligtet til at indberette transaktioner med finansielle instrumenter til
Finanstilsynet efter artikel 26 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15.
maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter, betaler folgende:

a) 3.700 kr. for op til 10.000 transaktioner.

b) 18.400 kr. for mellem 10.000 og 100.000 transaktioner.

¢) 120.000 kr. for mellem 100.000 og 1 million transaktioner.

d) 508.000 kr. for over 1 million transaktioner.

Benchmarkadministratorer omfattet af Europa-Parlamentets og Radets forordning 2016/1011/EU
af 8. juni 2016 om indeks, der bruges som benchmarks 1 finansielle instrumenter og finansielle
kontrakter eller med henblik pd at male investeringsfondes ekonomiske resultater, betaler 60.000
kr. og 1.500 kr. pr. benchmark, som benchmarkadministratoren har kontrol med leveringen af pr. 1.
november 1 sin egenskab af benchmarkadministrator.
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16) En it-operator af et detailbetalingssystem betaler 725.000 k.

Stk. 3. Folgende fysiske og juridiske personer omfattet af lov om betalinger betaler rligt et grundbelab
til Finanstilsynet:

1) Betalingsinstitutter betaler folgende:

a) 25.000 kr., ndr instituttets samlede gennemforte betalingstransaktioner 1 2. halvar af det foregden-
de kalenderér og 1. halvar af det indeverende kalenderar er mindre end 250 mio. kr.

b) 80.000 kr., nar instituttets samlede gennemforte betalingstransaktioner 1 2. halvar af det foregden-
de kalenderér og 1. halvar af det indeverende kalenderar er mellem 250 mio. kr. og 100 mia. kr.

¢) 500.000 kr., nér instituttets samlede gennemforte betalingstransaktioner 1 2. halvar af det foregden-
de kalenderdr og 1. halvar af det indevarende kalenderar er storre end 100 mia. kr.

2) E-pengeinstitutter betaler folgende:

a) 25.000 kr., ndr summen af instituttets gennemsnitlige udestdende elektroniske penge og instituttets
samlede gennemforte betalingstransaktioner 1 2. halvar af det foregédende kalenderar og 1. halvar
af det indevarende kalenderdr er mindre end 250 mio. kr.

b) 80.000 kr., ndr summen af instituttets gennemsnitlige udestaende elektroniske penge og instituttets
samlede gennemforte betalingstransaktioner 1 2. halvar af det foregdende kalenderar og 1. halvar
af det indevearende kalenderar er mellem 250 mio. kr. og 100 mia. kr.

¢) 500.000 kr., nar summen af instituttets gennemsnitlige udestaende elektroniske penge og institut-
tets samlede gennemforte betalingstransaktioner 1 2. halvar af det foregdende kalenderar og 1.
halvér af det indeverende kalenderér er storre end 100 mia. kr.

3) Virksomheder med begrenset tilladelse til udstedelse af elektroniske penge eller til at udbyde beta-
lingstjenester betaler 11.100 kr.

4) Virksomheder med tilladelse til at udbyde kontooplysningstjenester betaler 25.000 kr.

Stk. 4. Ejendomskreditselskaber omfattet af lov om ejendomskreditselskaber betaler arligt et grundbelab
til Finanstilsynet pa 30.300 kr.

Stk. 5. Folgende fysiske og juridiske personer omfattet af lov om finansielle rddgivere, investeringsrad-
givere og boligkreditformidlere betaler arligt et grundbeleb til Finanstilsynet:

1) Boligkreditformidlere betaler 16.700 kr. 1. pkt. finder ikke anvendelse pa virksomheder med tilladel-
se som finansiel radgiver, jf. § 3 1 lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og boligkredit-
formidlere.

2) Virksomheder, der yder rddgivning om finansielle produkter til forbrugere, betaler 26.800 kr.

3) Investeringsradgivere betaler 18.400 kr.

Stk. 6. ' Folgende fysiske og juridiske personer omfattet af hvidvaskloven betaler &rligt et grundbelob
til Finanstilsynet:

1) Virksomheder og personer omfattet af § 1, stk. 1, nr. 8, i hvidvaskloven betaler 4.400 kr.

2) Valutavekslingsvirksomheder betaler 28.100 kr.

Stk. 7. Felgende fysiske og juridiske personer omfattet af lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v. betaler arligt et grundbeleb til Finanstilsynet:

1) Forvaltere af alternative investeringsfonde med registreret hjemsted i1 et andet land inden for Den
Europeiske Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, som
i henhold til § 88 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. i Danmark markedsferer
andele i en alternativ investeringsfond fra et andet land inden for Den Europaziske Union eller et
land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, betaler et arligt grundbeleb til
Finanstilsynet pa 5.000 kr.

2) Forvaltere af alternative investeringsfonde med registreret hjemsted i et andet land inden for Den
Europeiske Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, som 1
henhold til § 109 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. i Danmark har tilladelse til
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at markedsfore andele 1 en alternativ investeringsfond fra et tredjeland, betaler et drligt grundbeleb til
Finanstilsynet pa 8.000 kr.

3) Forvaltere af alternative investeringsfonde med registreret hjemsted i et tredjeland, som 1 henhold
til § 130 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. har tilladelse til markedsforing 1
Danmark af andele 1 en alternativ investeringsfond fra et tredjeland, betaler et arligt grundbeleb til
Finanstilsynet pa 8.000 kr.

4) Forvaltere af alternative investeringsfonde med registreret hjemsted i et tredjeland, som i henhold
til § 130 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. har tilladelse til markedsfering
1 Danmark af andele i1 en alternativ investeringsfond fra et andet land inden for Den Europaiske
Union eller et land, som Unionen har indgéaet aftale med pa det finansielle omrade, betaler et arligt
grundbeleb til Finanstilsynet pa 8.000 kr.

5) Forvaltere af alternative investeringsfonde med registreret hjemsted i et andet land inden for Den
Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgiet aftale med pd det finansielle omrade,
som 1 henhold til § 95 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. forvalter alternative
investeringsfonde, der er etableret i Danmark, betaler et arligt grundbeleb til Finanstilsynet pd 4.100
kr.

6) Forvaltere af alternative investeringsfonde med registreret hjemsted 1 et andet land inden for Den
Europaiske Union eller et andet land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,
som 1 henhold til
§ 95 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. har etableret en filial 1 Danmark, betaler
et arligt grundbeleb til Finanstilsynet pa 4.100 kr.

Stk. 8. Udenlandske investeringsinstitutter omfattet af § 27 1 lov om investeringsforeninger m.v. betaler
et arligt grundbelob til Finanstilsynet pa 5.000 kr., hvis de markedsferer ferre end ti afdelinger, og 11.000
kr., hvis de markedsferer ti afdelinger eller flere.

Stk. 9. Lenmodtagernes Dyrtidsfond betaler drligt et grundbeleb til Finanstilsynet p 314.000 kr.

Stk. 10. Forbrugerldnsvirksomheder omfattet af lov om forbrugerlansvirksomheder betaler arligt et
grundbeleb til Finanstilsynet pa 28.000 kr.

Stk. 11. KommuneKredit betaler drligt et grundbeleb til Finanstilsynet pa 850.000 kr.

Stk. 12. Kreditservicevirksomheder omfattet af lov om kreditservicevirksomheder og kreditkebere
betaler drligt et grundbeleb til Finanstilsynet pd 16.700 kr.

Stk. 13. Faste belob 1 dette kapitel er angivet 1 2016-niveau og reguleres arligt svarende til udviklingen 1
Finanstilsynets bevilling pa finansloven.

§ 362. Fondsmaglerselskaber betaler arligt 10,5 promille af deres omkostninger til lon, provision og
tantieme. Der pédlagges altid en minimumsafgift pa 15.000 kr.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber betaler arligt 10,5 promille af deres omkostninger til lon,
provision og tantieme. Forvaltere af alternative investeringsfonde med registreret hjemsted 1 Danmark,
der er meddelt tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde, betaler arligt 10,5 promille af deres
omkostninger til lon, provision og tantieme. Der palegges altid en minimumsafgift pa 20.000 kr.

Stk. 3. Forvaltere med registreret hjemsted 1 Danmark, der af Finanstilsynet er registreret som forvalter
af europaiske sociale ivaerksetterfonde eller som forvalter af kvalificerede venturekapitalfonde, betaler
arligt 10,5 promille af deres omkostninger til lon, provision og tantieme. Der palegges altid en mini-
mumsafgift pa 5.000 kr.

Stk. 4. Genforsikringsformidlere, jf. lov om forsikringsformidling, betaler arligt et beleb pd 33.500 kr.
til Finanstilsynet.

Stk. 5. Forsikringsformidlere, jf. lov om forsikringsformidling, betaler arligt 3,0 promille af deres
provision og andre vederlag, jf. dog stk. 6 og 7. Der betales altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

Stk. 6. En forsikringsformidler, jf. lov om forsikringsformidling, der betaler afgift efter §§ 363 eller 363
a, skal ikke betale afgift efter stk. 5.
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Stk. 7. En forsikringsformidler, jf. lov om forsikringsformidling, som er det administrerende selskab 1 et
forsikringsadministrationsfallesskab, skal ikke betale afgift efter stk. 5.

§ 363. Pengeinstitutter, virksomheder omfattet af lov om et skibsfinansieringsinstitut og andre spa-
revirksomheder end de i § 361, stk. 1, nr. 4, nevnte betaler arligt 49,4 pct. af differencen mellem
Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter §§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles 1 forhold til den enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede virksom-
heders samlede gelds- og garantiforpligtelser. Der palegges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

§ 363 a. Filialer her 1 landet af udenlandske virksomheder, der er meddelt tilladelse til at udeve den
virksomhed, som er n&evnt i §§ 7-10 a 1 denne lov og § 14 1 lov om forsikringsvirksomhed, i et land inden
for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,
betaler drligt en afgift til Finanstilsynet pd 15 pct. af, hvad virksomheder af tilsvarende art og sterrelse
med dansk tilladelse skal betale efter §§ 363-366. Der palegges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

Stk. 2. Er der etableret et tilsynskollegium, betaler filialer af udenlandske forsikringsselskaber 20 pct.
af, hvad virksomheder af tilsvarende art og sterrelse med dansk tilladelse skal betale efter §§ 365 og 366.

Stk. 3. Er der etableret et tilsynskollegium, betaler filialer af udenlandske kreditinstitutter 50 pct. af,
hvad virksomheder af tilsvarende art og sterrelse med dansk tilladelse skal betale efter §§ 363 og 364.

Stk. 4. Overstiger filialens beregnede systemiskhed 100 basispoint, jf. § 308, stk. 2, betaler filialer
af udenlandske kreditinstitutter 80 pct. af, hvad virksomheder af tilsvarende art og sterrelse med dansk
tilladelse skal betale efter §§ 363 og 364. Dette galder ogsd for udenlandske koncerner med flere
filialer af kreditinstitutter her i landet, hvor der er etableret et tilsynskollegium, og hvor den beregnede
systemiskhed opgjort samlet for filialerne overstiger 100 basispoint, jf. § 308, stk. 2. Tilsvarende galder
det for kreditinstitutfilialer i udenlandske koncerner med en eller flere filialer og med et eller flere penge-
eller realkreditinstitutter her i landet, hvor der er etableret et tilsynskollegium, og hvor den beregnede
systemiskhed opgjort samlet for filialerne og penge- og realkreditinstitutterne overstiger 100 basispoint,
jf. § 308, stk. 2.

§ 363 b. Filialer her 1 landet af udenlandske kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er meddelt
tilladelse til at udeve den virksomhed, som er nevnt i § 13, stk. 1, i lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, 1 et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen
har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, betaler arligt en afgift til Finanstilsynet pa 8.000 k.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse, nér virksomheden udeves her 1 landet gennem tilknyttede
agenter, der er etableret her i landet.

Stk. 3. Filialer her 1 landet af udenlandske investeringsselskaber og kreditinstitutter, der er meddelt
tilladelse til at udeve den virksomhed, som er naevnt i § 13, stk. 1, i lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, 1 et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, betaler arligt en afgift til Finanstilsynet pa 15.000 kr.

Stk. 4. Udenlandske kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse til at udeve
den virksomhed, som er naevnt 1 § 13, stk. 1, 1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter, 1 et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pé
det finansielle omrade, og for hvilket land Europa-Kommissionen ikke har vedtaget en afgerelse som
omhandlet i artikel 47, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj
2014 om markeder for finansielle instrumenter, eller hvor en sddan afgerelse ikke lengere er gyldig,
og som yder graenseoverskridende tjenesteydelser med investeringsservice og —aktiviteter her 1 landet,
betaler arligt en afgift til Finanstilsynet pa 8.000 kr.

§ 364. Realkreditinstitutter betaler arligt 13,2 pct. af differencen mellem Finanstilsynets udgifter og
afgiften betalt efter §§ 361 og 362.
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Stk. 2. Afgiften fordeles 1 forhold til den enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede virksom-
heders samlede bogferte balancesum. Der pdlagges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

§ 365. Forsikringsselskaber, der udever livsforsikringsvirksomhed og firmapensionskasser betaler arligt
18,3 procent af differencen mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter §§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften opdeles 1 to lige store dele. Den ene del af afgiften fordeles i1 forhold til den
enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede bruttopramier og medlems-
bidrag. Den anden del af afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksomheds andel af de af stk.
1 omfattede virksomheders samlede balance reduceret med kapitalgrundlaget for gruppe 1-forsikringssel-
skabet og basiskapitalen for gruppe 2-forsikringsselskaber og firmapensionskasser. Der palegges altid en
minimumsafgift pa 2.000 kr.

§ 366. Forsikringsselskaber, der ikke udever livsforsikringsvirksomhed, betaler arligt 14,7 pct. af
differencen mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter §§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles 1 forhold til den enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede virksom-
heders samlede direkte og indirekte bruttopremieindtegter plus bruttoerstatninger, idet der ses bort fra
negative premieindtegter. Der palegges altid en minimumsafgift pd 2.000 kr. De forsikringsselskaber,
som er omfattet af § 251 1 lov om forsikringsvirksomhed, betaler dog en minimumsafgift pa 800 kr.

§ 367. Danske UCITS og forvaltere af alternative investeringsfonde med tilladelse til at forvalte
alternative investeringsfonde efter § 11 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. betaler
arligt 4,4 pct. af differencen mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter §§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles mellem virksomhederne med 10.000 kr. pr. danske UCITS og med 10.000
kr. pr. alternativ investeringsfond, der forvaltes af en forvalter af alternative investeringsfonde omfattet
af stk. 1. Endvidere skal danske UCITS betale 3.000 kr. pr. afdeling 1 hver UCITS, og forvaltere
af alternative investeringsfonde omfattet af stk. 1 skal betale 2.000 kr. pr. afdeling 1 hver alternativ
investeringsfond. Den resterende afgift fordeles 1 forhold til den enkelte virksomheds andel af de af stk. 1
omfattede virksomheders samlede balance.

§ 368. Beregning af afgifter fra virksomheder omfattet af § 360, stk. 3, og §§ 362-367 foretages pa
grundlag af oplysninger i den for seneste regnskabsér aflagte arsrapport eller i mangel af en sddan den
senest indsendte regnskabsindberetning. For sd vidt angar forsikringsformidlere, foregar beregningen pa
grundlag af den senest indsendte indtegtsspecifikation. For s& vidt angar crowdfundingtjenesteudbydere,
foregar beregningen pa grundlag af den senest indsendte indberetning efter § 343 ¢, medmindre en
crowdfundingtjenesteudbyder skal betale afgift efter § 361, stk. 1, nr. 10. For s& vidt angér udstedere
af aktivbaserede tokens, foregar beregningen péd grundlag af den senest indsendte indberetning efter §
332 f. For sd vidt angér udbydere af kryptoaktivtjenester, foregdr beregningen pa grundlag af den senest
indsendte indberetning efter § 332 g.

Stk. 2. Fuld afgiftspligt pahviler enhver virksomhed, der har varet under tilsyn en del af det pagaldende
kalenderar. Afgiftsbetalingen afventer den samlede afgiftsberegning.

Stk. 3. Hvis to eller flere virksomheder under Finanstilsynets tilsyn sammenlagges, betaler den fortsaet-
tende virksomhed den opherte virksomheds afgift.

Stk. 4. Hvis en virksomhed opherer med at vere under tilsyn pa anden mdde end ved sammenlagning,
fastsettes afgiften for det kalenderdr, hvori virksomheden opherer, pd folgende méde:

1) Virksomheder omfattet af § 361 betaler grundbelobet.

2) Virksomheder omfattet af § 362 betaler den fastsatte promille i forhold til afgiftsgrundlaget i det
foregaende ars arsrapport eller indtegtsspecifikation. Hvis ikke det foregdende ars arsregnskab eller
indtegtsspecifikation er indsendt til Finanstilsynet pd opherstidspunktet, beregnes afgiften i forhold
til afgiftsgrundlaget i den seneste regnskabsindberetning eller indtegtsspecifikation.
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3) Virksomheder omfattet af §§ 363-367 betaler procenten fra den seneste afgiftsopkraevning 1 forhold
til afgiftsgrundlaget 1 det seneste ars arsrapport. Hvis ikke det seneste ars arsrapport er indsendt til
Finanstilsynet pd opherstidspunktet, beregnes afgiften 1 forhold til afgiftsgrundlaget 1 den seneste
regnskabsindberetning.

Stk. 5. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde nedsette afgiften.

§ 369. Afgifterne for det pdgeldende ar opkraves primo december med betalingsfrist ultimo aret.

§ 370. Overskud og underskud reguleres over en opsparingskonto.
Stk. 2. En eventuel difference mellem den opkravede afgift og den faktisk indbetalte afgift overfores
som et samlet beleb til afgiftsopkraevning det efterfolgende finansar.

Afsnit XII

Straffe-, ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser m.v.

Kapitel 23

Delegations- og klagebestemmelser

§ 371. Henlegger erhvervsministeren sine befejelser efter loven til Finanstilsynet, kan ministeren
fastsaette regler om klageadgangen, herunder at klager ikke kan indbringes for anden administrativ
myndighed.

§ 372. Afgorelser truffet af Finanstilsynet eller Erhvervsstyrelsen 1 henhold til denne lov og regler
udstedt 1 medfer af denne lov og Europa-Parlamentets og Rdets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter eller regler udstedt i medfer af forordninger udstedt i medfer af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed
som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, forordninger udstedt 1
medfer af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genop-
retning og afvikling af kreditinstitutter, forordninger og regler udstedt i medfer af Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, Europa-Parlamentets
og Radets forordning 2019/2088/EU af 27. november 2019 om baeredygtighedsrelaterede oplysninger 1
sektoren for finansielle tjenesteydelser og regler udstedt 1 medfer heraf, Europa-Parlamentets og Réddets
forordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om europaiske crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervs-
livet og regler udstedt 1 medfer heraf, Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/1238 af 20.
juni 2019 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt (PEPP-produkt) og regler udstedt i medfer
heraf, forordninger udstedt 1 medfer af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2016/97 af 20.
januar 2016 om forsikringsdistribution og regler udstedt 1 medfer heraf, Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om dokumenter med central information om
sammensatte forsikringsbaserede investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er) og regler udstedt
1 medfer heraf, Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017 om
en generel ramme for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og
standardiseret securitisering og regler udstedt 1 medfer heraf, Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastleggelse af en ramme til fremme af baredygtige investeringer og
regler udstedt 1 medfer heraf, Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2022/2554 af 14. december
2022 om digital operationel modstandsdygtighed i1 den finansielle sektor og regler udstedt 1 medfor
herat og Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for
kryptoaktiver og regler udstedt 1 medfer heraf, kan af den, som afgerelsen retter sig til, indbringes for
Erhvervsankenavnet senest 4 uger efter, at afgarelsen er meddelt den pageldende.

Stk. 2. Afgerelser truffet af Finanstilsynet 1 forbindelse med forhold omfattet af § 246, der onskes
paklaget, skal indbringes for Erhvervsankenavnet senest 24 timer efter, at afgerelsen er meddelt den
pagaeldende.
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Stk. 3. Afgerelser truffet af Finanstilsynet 1 henhold til § 224 a, der enskes paklaget, skal indbringes
for Erhvervsankena®vnet, senest 24 timer efter at afgerelsen er meddelt den pégaldende. Klageretten
tilkommer den bestyrelse og direktion, der modtog afgerelsen. 2. pkt. gelder, uanset om Finansiel
Stabilitet har overtaget kontrollen med virksomheden.

Stk. 4. Felles beslutninger truffet af Finanstilsynet, Finansiel Stabilitet, de kompetente myndigheder,
der er en del af tilsynskollegiet, eller andre myndigheder 1 medfer af denne lov, kan uanset stk. 1 ikke
indbringes for Erhvervsankenavnet.

Generelle bemyndigelsesbestemmelser

§ 372 a. Erhvervsministeren kan fastsatte regler, som er nedvendige for at anvende eller gennemfore
de afgorelser eller retsakter, som vedtages af Europa-Kommissionen i medfer af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut
og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber, Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/2088/EU af 27. november 2019 om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i1 sektoren for finansielle tjenesteydelser, Europa-Parlamentets og
Rédets forordning 2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastleggelse af en ramme til fremme af baeredygti-
ge investeringer, og Europa-Parlamentets og Radets forordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om
europeiske crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/51/EU af 16. april 2014 om @ndring af direktiv 2003/71/EF og 2009/138/EF samt forordning nr.
1060/2009/EF, nr. 1094/2010/EU og nr. 1095/2010/EU for s vidt angdr de befojelser, der er tillagt
den europiske tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmar-
kedspensionsordninger) og den europiske tilsynsmyndighed (Den Europiske Veardipapirtilsynsmyn-
dighed), Europa-Parlamentets og Réadets forordning 2017/2402/EU af 12. december 2017 om en generel
ramme for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret
securitisering, Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneu-
ropaisk personligt pensionsprodukt (PEPP-produkt), Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver og Europa-Parlamentets og Ridets forordning
(EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle
sektor.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan fastsatte regler, som er nedvendige for at anvende eller gennemfore
de afgorelser eller retsakter, som vedtages af Europa-Kommissionen i medfer af Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter.

Ovrige bemyndigelsesbestemmelser

§ 372 b. Finanstilsynet kan fastsette regler om fritagelse af de eksponeringer, som er omfattet af
artikel 400, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning 575/2013/EU om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter, fra forordningens regler om begransninger for store eksponeringer.

§ 372 c. Erhvervsministeren kan fastsette regler om kompetencekrav til fysiske personer, der yder
radgivning om pensionsprodukter omfattet af Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1238/EU
af 20. juni 2019 om et paneurop@isk personligt pensionsprodukt (PEPP-produkt). Erhvervsministeren
kan endvidere fastsette regler om nationale underkontis opsparings- og udbetalingsfase samt udbeta-
linger herfra i overensstemmelse med artikel 47 og 57 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt (PEPP-produkt).
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Kapitel 24

Straffebestemmelser

§ 373. Overtraedelse af § 7, stk. 1-6, § 8, stk. 1 og 3-6, § 10, stk. 1,2, 6 0g 7, § 16 a, stk. 2, § 16 b, stk.
2,§ 25,2, pkt.,, § 28, § 33, stk. 1, § 33 a, stk. 1, § 38, stk. 1, 2 og 7 og stk. 8, 1. pkt., § 39, stk. 1, 3 og 4,
§§ 40 og 45, § 46, stk. 1 og 2, § 49, stk. 1 og 2, § 50, stk. 2, § 52, § 53, stk. 1 og 2, § 61, stk. 1, §§ 61 b og
61c, §63,stk. 1,2 0g4,§ 64, stk. 5, jf. stk. 1, nr. 3 0g 4, § 64 a, § 64 c, stk. 4, jf. § 64, stk. 5, jf. stk. 1, nr.
3o0g4,§65,stk. 1, § 66, § 67, stk. 1, § 74, stk. 1 og 3, § 75, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2-4, § 78, stk. 1 og 5-8,
§ 101, § 102, stk. 2, 3, 5 og 6, §§ 103-106, § 106 a, stk. 1-4, §§ 106 b og 106 ¢, § 106 d, stk. 1-5, §§ 107
aog 117, § 118, stk. 4, § 119, § 120, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, § 124, stk. 1,2 og 5, § 125 b, stk. 3-5 og §,
§ 125 ¢, stk. 1, § 125 d, § 125 e, stk. 1, jf. § 125 b, stk. 3-5 0g 8, § 125 e, stk. 1, jf. § 125 ¢, stk. 1, § 146,
stk. 1, § 147, stk. 1, § 149, stk. 1 og 3, §§ 150 og 151, § 152, stk. 1, § 153, stk. 1, §§ 154 og 170-175 a, §
175 g, stk. 1, 5 0g 6, § 182, stk. 1 og 2, §§ 194, 195, 200, 200 a og 201, § 202, stk. 1 og 3, § 203, stk. 1, §
204, stk. 1, § 226, stk. 1 og 2, § 227, § 248, stk. 1, §§ 313 b og 334, § 343 v, stk. 1, og § 347, stk. 2, samt
artikel 11, artikel 26, stk. 2, artikel 31, stk. 1, litra h, artikel 73, stk. 1, artikel 92, stk. 1, artikel 93, stk.
1-5, artikel 97, stk. 1, artikel 394, stk. 1, artikel 395 og 398 og artikel 500, stk. 1, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, og artikel 6, 7, 9
og 18-26 og 26 b-26 e, artikel 27, stk. 1 og 4, og artikel 28, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning 2017/2402/EU af 12. december 2017 om en generel ramme for securitisering og om oprettelse
af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering samt artikel 3, stk. 1, 3, 4 og
6, artikel 5, artikel 6, stk. 1-6, artikel 10, artikel 11, artikel 12, stk. 1, artikel 13, stk. 2, artikel 15, stk. 2
og 3, artikel 16, stk. 1, artikel 18, stk. 1 og 4, artikel 20, stk. 1 og 2, og artikel 25 i Europa-Parlamentets
og Radets forordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om europ@iske crowdfundingtjenesteudbydere
for erhvervslivet samt artikel 14, stk. 3, artikel 16, stk. 1, artikel 23, stk. 1 og 4, artikel 36, stk. 1-3 og
5-7, artikel 38, stk. 1 og 3, artikel 39, stk. 2, artikel 40, stk. 1 og 2, artikel 48, stk. 1, artikel 49, stk. 4,
artikel 50, stk. 1 og 2, artikel 54, artikel 59, stk. 1, artikel 60, stk. 1-6, artikel 70, stk. 1-4, artikel 72, stk.
1, artikel 75, stk. 1, 2 og 7, og artikel 76, stk. 1, 2 og 5-8, i Europa-Parlamentets og Ridets forordning
(EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver straffes med bede eller faengsel indtil 4
méneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den evrige lovgivning.

Stk. 2. Overtraedelse af § 16 ¢, § 16 d, stk. 1, § 16 f, stk. 1-3, § 54, stk. 2, § 64, stk. 6, § 64 c, stk. 1,
3, 8 0og 10, jf. stk. 1 og 3, § 64 e, § 70, stk. 1-5, § 70 a, stk. 1-3, § 71, stk. 1, § 71 a, stk. 1 og stk. 2,
1. pkt., § 71 b, stk. 1, § 73, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2, § 75, stk. 1, 2. pkt., § 75 a, stk. 1, § 75 b, stk. 1, §
75 c, stk. 1, § 77, stk. 1-6 og 10, § 77 a, stk. 1-6, §§ 77 bog 77 ¢, § 77 d, § 77 f, stk. 1 og 2, § 77 g,
stk. 2, § 773, § 79 a, stk. 1, nr. 1 og 2, § 80, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 7 og 8, § 80 a, § 80 b, stk.
1-3 0g 5,02 § 80 c, stk. 1 og 2, § 81 b, stk.3,50g6,§85Db,stk. 3,50g6,§ 121, stk. 1, § 122, § 152
a, stk. 1, 1. pkt., § 152 b, stk. 4-7, § 152¢, stk. 1, § 152 d, stk. 1, § 152 ¢, stk. 1, § 152 g, stk. 1, 1. og
3. pkt., stk. 2-5 og stk. 7, 1. pkt., § 152 j, stk. 1, 2. pkt., eller stk. 2, § 152 k, stk. 1, 2 eller 5, § 152 m,
stk. 1, § 182 d, § 182 e, stk. 2 og stk. 7, 1. pkt., og § 182 f, § 183, stk. 1, 1. pkt., og stk. 5, § 184, stk.
1, § 185, stk. 1 og 3, og stk. 4, 1. pkt., §§ 186 og 187, § 188, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 2. pkt., §§
189 og 190, § 191, stk. 1-3, § 192, 1. pkt., § 193, 1. pkt., § 193 a, stk. 1 og 2, § 198, stk. 1, § 199, stk.
2 og 6, § 206, § 245 a, stk. 1 og 3, § 245 b, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2, § 247 a, stk. 9 og 10, § 259 a, §
264, stk. 2 og 3, § 266, stk. 1, § 268, stk. 1-4, § 269 c, §§ 312 og 312 b, § 333 a, stk. 1-3, § 333 b, stk.
1-6, §§ 333 d, 333 e og 333 f, § 333 g, stk. 1-3, og §§ 333 h, 333 i og 333 j, § 336 a, stk. 3, 5 0g 6, §
347 b, stk. 3 og 6, § 347 c, stk. 2, § 354 a, stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 3, 1.-7. pkt., samt artikel 4 i Radets
forordning om anvendelse af internationale regnskabsstandarder og artikel 4, stk. 1, 1 Europa Parlamentets
og Rédets forordning om kreditvurderingsbureauer, artikel 28, artikel 41, stk. 1, litra b, artikel 49, stk.
1, litra c, artikel 51, jf. artikel 52, artikel 54, stk. 5, litra a og c, artikel 63, artikel 73, stk. 6, artikel 76,
stk. 2, artikel 77, artikel 99, stk. 1, artikel 101, stk. 1 og 2, artikel 113, stk. 7, 1. afsnit, artikel 129, stk.
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3 og 7, artikel 221, stk. 1 og 2, artikel 256, stk. 7, 1. afsnit, artikel 259, stk. 1, litra b og e, artikel 262,
stk. 2, 2. afsnit, artikel 263, stk. 2, 1. afsnit, artikel 393, artikel 394, stk. 2, artikel 405, stk. 1, artikel
412, stk. 1 og 2, artikel 415, stk. 1 og 2, artikel 430, stk. 1, 1. afsnit, 1. pkt., og 2. afsnit, artikel 431,
stk. 1, jf. artikel 435 og 436, artikel 437, stk. 1, artikel 438 og 439, artikel 440, stk. 1, artikel 441, stk. 1,
artikel 442 og 444-450, artikel 451, stk. 1, artikel 431, stk. 3, artikel 433, 1.-3. afsnit, artikel 434, 1. afsnit,
2. og 3. pkt., og afsnit 2, 2. pkt., artikel 471, stk. 1, artikel 492, stk. 2-4, artikel 499, stk. 1, og artikel
501, stk. 3, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og artikel 5, stk. 1, artikel 6 og 7, artikel 8, stk. 1-3, artikel 9, artikel 10, stk. 1, artikel
13, stk. 1, 3 og 4, og artikel 14 og 19 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1286/2014
af 26. november 2014 om dokumenter med central information om sammensatte og forsikringsbaserede
investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP er) og artikel 5-7, 18-30, 33-42, 44-46, 48, 50 og 52-56 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk personligt
pensionsprodukt (PEPP-produkt), artikel 4, artikel 8, stk. 1-6, artikel 9, stk. 1 og 2, artikel 19, stk. 1-6,
artikel 22, artikel 23, stk. 2-14, og artikel 24 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning 2020/1503/EU
af 7. oktober 2020 om europziske crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet, artikel 4, stk. 1, stk.
3, 3. afsnit, og stk. 6, artikel 5, stk. 2 og 3, artikel 6, stk. 1-10, artikel 7, stk. 1 og 2, artikel 8, stk. 1, 2 og
4-6, artikel 9 og 10, artikel 12, stk. 1-4 og 6-9, artikel 13, stk. 2 og 3, artikel 14, artikel 16, stk. 1, 2. afsnit,
artikel 17, stk. 1 og 2, artikel 19, stk. 1-9, artikel 22, stk. 1 og 3, artikel 25, stk. 1, 2 og 4, artikel 27 og
28, artikel 29, stk. 1-3 og 6, artikel 30, artikel 31, stk. 1-4, artikel 32, stk. 1-4, artikel 33, artikel 34, stk.
1-12, artikel 35, stk. 1, artikel 36, stk. 8-12, artikel 37, stk. 1 og 2, artikel 39, stk. 1, 2. pkt., artikel 41, stk.
1 og 2, artikel 46, stk. 1 og 2, artikel 47, stk. 1-3, artikel 48, stk. 6 og 7, artikel 49, stk. 5, artikel 51, stk.
1-9 og 11-130g stk. 14, 1. pkt., artikel 53, stk. 1-3, 5 og 6, artikel 55, artikel 59, stk. 2, 5 og 8, artikel 64,
stk. 8, artikel 65, stk. 4, artikel 66, stk. 1-5, artikel 67, stk. 1, 5 og 6, artikel 68, stk. 4-9, artikel 69, artikel
71, stk. 1-4, artikel 72, stk. 2-4, artikel 73, stk. 2 og 3, artikel 74, artikel 75, stk. 3-6 og 9, artikel 76, stk.
3,4 og 9-15, artikel 77, 78 og 79, artikel 80, stk. 1-3, artikel 81, stk. 1-14, artikel 82, stk. 1, og artikel 83,
stk. 1 og 2, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for
kryptoaktiver og artikel 5, stk. 1-3, artikel 6, stk. 1-8, artikel 7, stk. 1, artikel 8, stk. 1-7, artikel 9, stk. 1-3,
artikel 10, stk. 1-4, artikel 11, stk. 1-8 og 10, artikel 12, stk. 1-4, 6 og 7, artikel 13, stk. 1-7, artikel 14, stk.
1-3, artikel 16, stk. 1 og 2, artikel 17, stk. 1-3, artikel 18, stk. 1 og 2, artikel 19, stk. 1, 3 og 4, artikel 24,
stk. 1-6, artikel 25, stk. 1 og 3, artikel 28, stk. 1-4, 7 og 8, artikel 29, stk. 1 og 2, og artikel 30, stk. 1-3,
1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 2554 af 14. december 2022 om digital operationel
modstandsdygtighed 1 den finansielle sektor straffes med bede. P4 samme méde straffes overtreedelse af
meddelelsespligten i § 152 a, stk. 4, 1. pkt.

Stk. 3. Med bede straffes en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed, der ikke
efterkommer et pdbud, der er givet i medfer af § 24, stk. 1, 3. pkt., § 152 k, stk. 4, § 175 g, stk. 3,
§ 243 a, stk. 2, § 245 a, stk. 2, § 261, § 264, stk. 5, § 264 a, § 269 a, stk. 1, § 347 b, stk. 1, 1.
pkt., § 347 c, stk. 1, § 348, stk. 2, 1. pkt., eller § 350, stk. 1, og overtredelser af § 112, stk. 1, i
selskabsloven. Med bede straffes endvidere den, som ikke efterkommer et pdbud, der er givet 1 medfer
af § 351, stk. 2 og 3, og stk. 5, 3. pkt. Med bede straffes herudover den, som overtraeder et forbud eller
en begrensning eller restriktion meddelt 1 henhold til artikel 16, artikel 17 eller artikel 24, stk. 2, litra a,
b eller d, eller stk. 4, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1286/2014 af 15. maj 2014
om dokumenter med central information om sammensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter
til detailinvestorer (PRIIP’er) eller artikel 40-42 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
600/2014 om markeder for finansielle instrumenter.

Stk. 4. 1 regler udstedt 1 medfer af loven og 1 regler udstedt 1 medfer af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter kan der fastsattes straf af bade
eller feengsel indtil 4 maneder for overtreedelse af bestemmelser 1 reglerne.
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Stk. 5. Der kan palegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne 1 straffelovens 5.
kapitel.

Stk. 6. Gor et medlem af et pengeinstituts, et realkreditinstituts, et investeringsforvaltningsselskabs
eller en finansiel holdingvirksomheds bestyrelse eller direktion eller en ansat, der i det daglige er en
del af den faktiske ledelse, sig skyldig 1 grove eller oftere gentagne ledelsessvigt, der medferer tab
eller risiko for tab for virksomheden, indskyderne, obligationsejerne eller andre investorer eller kunder
1 virksomheden, straffes vedkommende med bede eller feengsel indtil 2 ar, for sd vidt hejere straf ikke
er forskyldt efter straffelovens § 290 b, stk. 1, eller den evrige lovgivning. Det samme gelder, hvis
ledelsessvigtet medferer vasentlig oget risiko for, at virksomheden udsattes for eller anvendes som led 1
kriminalitet. 1. og 2. pkt. finder tilsvarende anvendelse for et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en
sparevirksomhed eller administrator 1 et administrationsbo oprettet i medfer af § 247 a.

Stk. 7. Personer, der er knyttet til et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et investeringsforvaltnings-
selskab uden at vaere medlem af bestyrelsen eller direktionen eller 1 det daglige en del af den faktiske
ledelse, og som gor sig skyldig i1 grov eller oftere gentagen forsemmelse eller skedeslashed, der medferer
tab eller risiko for tab for virksomheden, indskyderne, obligationsejerne eller andre investorer eller
kunder 1 virksomheden, straffes med bede eller feengsel indtil 2 ar, for sd vidt hejere straf ikke er
forskyldt efter den ovrige lovgivning. Det samme gelder for ansatte med ansvar for en neglefunktion,
hvis forsemmelsen eller skadeslosheden medferer vasentlig eget risiko for, at virksomheden udsattes
for eller anvendes som led 1 kriminalitet. 1. og 2. pkt. finder tilsvarende anvendelse for personer, der er
knyttet til en sparevirksomhed uden at veere medlem af bestyrelsen eller direktionen eller 1 det daglige en
del af den faktiske ledelse eller administrator i et administrationsbo oprettet 1 medfer af § 247 a.

Stk. 8. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber og personer, der er knyt-
tet til virksomheden, og som giver urigtige eller vildledende oplysninger om forhold vedrerende virksom-
heden til offentlige myndigheder, offentligheden, noget selskabsorgan, indskyderne, obligationsejerne
eller andre investorer 1 virksomheden, straffes med bede eller feengsel indtil 2 ar, for sd vidt hejere straf
ikke er forskyldt efter straffelovens § 290 b, stk. 1, eller den evrige lovgivning. Tilsvarende geelder
sparevirksomheder og personer knyttet til en sparevirksomhed eller administrator i et administrationsbo
oprettet i medfor af § 247 a.

Stk. 9. Forzldelsesfristen for overtredelse af lovens bestemmelser eller regler udstedt 1 medfer af loven
er 5 ar, jf. dog stk. 10.

Stk. 10. Foreldelsesfristen er dog 10 ar for overtreedelse af § 7, stk. 1-4, § &, stk. 1 og 3, § 10, stk.
1 og 2, § 33 a, stk. 1, § 70, stk. 1-5, § 71, stk. 1 og 3, § 75, § 78, stk. 1 og 5-7, § 102, stk. 2 og 5, §
103, stk. 1, 2 og 4, § 106, stk. 2, § 106 a, stk. 1 og 4, § 106 b, § 106 c, stk. 1 og 3, § 106 d, stk. 1, §
124, stk. 1 og 2, § 125 b, stk. 3-5 0g 8, § 125 ¢, stk. 1, § 125 d, § 125 e, stk. 1, jf. § 125 b, stk. 3-5 og
8, § 125 e, stk. 1, jf. § 125 ¢, stk. 1, § 126 a, stk. 1-3, 5 0g 9, § 150, § 152, stk. 1, § 152 m, stk. 1, §
153, stk. 1, § 167, stk. 1,3 og 5, § 170, stk. 1,2 og 5, §§ 171 og 172, § 174, stk. 1 og 2, § 175, § 182,
stk. 1 og 2, § 183, stk. 5, §§ 186 og 187, § 188, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., § 193, 1. pkt., § 199, stk. 2
og 6, § 200, § 313 b, § 334, stk. 1, § 343 v, stk. 1, § 347, stk. 2, § 347 b, stk. 3 og 6, samt artikel 11,
stk. 1, 2, 3 og 5, artikel 26, stk. 2, artikel 28, stk. 1-4, artikel 31, stk. 1, litra h, artikel 51, jf. artikel 52,
artikel 54, stk. 5, litra a og c, artikel 73, stk. 1, artikel 77, artikel 92, stk. 1, artikel 93, stk. 1-5, artikel
97, stk. 1, artikel 113, stk. 7, 1. afsnit, artikel 393, artikel 394, stk. 1, artikel 395, stk. 1, 1. og 2. afsnit,
og stk. 3 og 6, artikel 398, 1. og 2. afsnit, artikel 412, stk. 1 og 2, artikel 415, stk. 1 og 2, artikel 471,
stk. 1, og artikel 500, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 575/2013/EU af 26. juni
2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber eller regler udstedt 1 medfer af
§ 373, stk. 4, eller artikel 6, stk. 1, artikel 10, stk. 1, artikel 14, stk. 1, og artikel 19 1 Europa-Parlamentets
og Radets forordning nr. 1286/2014/EU af 26. november 2014 om dokumenter med central information
om sammensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP er), artikel 12,
stk. 1, og artikel 23 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om
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europiske crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet og artikel 16, stk. 1, 1 Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver.

Stk. 11. Finanstilsynet kan fastsatte regler om straf af bede ved overtraedelse af bestemmelser indeholdt
1 Den Europ@iske Unions forordninger, som vedtages af Europa-Kommissionen 1 medfer af Europa-Par-
lamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som
kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/51/EU af 16. april 2014 om @ndring af direktiv 2003/71/EF og 2009/138/EF samt forord-
ning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010 for s& vidt angar de befojelser,
der er tillagt den europaiske tilsynsmyndighed (Den Europaziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger) og den europiske tilsynsmyndighed (Den Europeiske Verdipapir-
tilsynsmyndighed) og Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et
paneuropisk personligt pensionsprodukt (PEPP-produkt).

Stk. 12. Ved udmaling af beder efter stk. 1-8 og 11 legges vagt pa overtredelsens grovhed og gernings-
mandens gkonomiske forhold. For overtreedelser begéet af juridiske personer legges 1 den forbindelse
vaegt pa virksomhedens nettodrsomsatning pa gerningstidspunktet. For overtredelser begaet af fysiske
personer legges vegt pa den pagaeldendes indtegtsforhold pa gerningstidspunktet.

Stk. 13. Der udméles en skarpet bade for overtraedelser efter stk. 1-8 og 11, der indebarer
1) en risiko for en finansiel virksomheds fortsatte drift,

2) drift af en finansiel virksomhed uden lovpligtig tilladelse eller
3) grov eller gentagen tilsidesattelse af finansielle virksomheders oplysningspligter i1 forhold til Finans-
tilsynet under skerpende omstendigheder.

Stk. 14. Er der ved en overtreedelse opndet en ekonomisk fordel, konfiskeres denne efter reglerne i
straffelovens 9. kapitel. Kan der ikke ske konfiskation, skal der tages sarskilt hensyn hertil ved udmaling
af en bede.

§ 373 a. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at Finanstilsynet 1 nermere angivne sager om
overtredelser af denne lov og regler udstedt i medfer af denne lov, der ikke skeonnes at medfere hgjere
straf end bede, 1 et badeforeleg kan tilkendegive, at sagen kan afgeres uden retssag, hvis den, der har
begaet overtredelsen, erklaerer sig skyldig 1 overtraedelsen og erklerer sig rede til inden en narmere
angiven frist at betale en bade som angivet 1 badeforelegget.

Stk. 2. Retsplejelovens regler om krav til indholdet af et anklageskrift og om, at en sigtet ikke er
forpligtet til at udtale sig, finder tilsvarende anvendelse pa bedeforeleg.

Stk. 3. Vedtages beden, bortfalder videre forfelgning.

§ 373 b. (Ophavet)

§ 374. Undlader en finansiel virksomheds bestyrelse, direktion, eksterne revisor, interne revisionschef,
ansvarshavende aktuar, likvidator, generalagent, filialbestyrer eller reprasentantskab 1 rette tid at efter-
komme de pligter, der efter loven eller regler udstedt i medfer af loven pdhviler dem over for Finanstilsy-
net eller Erhvervsstyrelsen, kan Finanstilsynet henholdsvis Erhvervsstyrelsen som tvangsmiddel pélaegge
de pageldende daglige eller ugentlige boder.

Stk. 2. Undlader en fysisk eller juridisk person at opfylde de pligter, som folger af § 347, stk. 4 og 5,
kan Finanstilsynet som tvangsmiddel palegge den fysiske eller juridiske person eller de for den juridiske
person ansvarlige personer daglige eller ugentlige boder.

Stk. 3. Undlader en finansiel virksomhed at efterkomme et pdbud meddelt 1 medfer af § 351, stk. 1 og 4,
og stk. 5, 1-3. pkt., kan virksomheden pédlagges daglige eller ugentlige tvangsbeder.

Stk. 4. Safremt en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed, som har udstedt omsatte-
lige vaerdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked, ikke opfylder sine forpligtelser efter
bestemmelserne 1 §§ 183-193 eller bestemmelser fastsat i medfer af § 196, kan Finanstilsynet give den
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pageldende virksomhed pabud om @&ndring af forholdet, herunder pdbud om offentliggerelse af @ndrede
eller supplerende oplysninger. Skennes det hensigtsmaessigt, kan Finanstilsynet selv offentliggere de
pageldende oplysninger, offentliggere pabuddet eller suspendere eller slette de bererte omsattelige
vardipapirer fra handel pa et reguleret marked.

Stk. 5. Den finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed, der ikke efterlever et
pabud fra Finanstilsynet eller afgiver urigtige eller vildledende oplysninger til Finanstilsynet, i forhold
til tilsynets opgaver efter stk. 4, straffes med bede, for s vidt hejere straf ikke er forskyldt efter anden
lovgivning.

Stk. 6. Bestemmelserne 1 stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse pa Finanstilsynet ved tilsynets kontrol
efter § 344, stk. 1, 3. pkt.

Kapitel 25

lkrafttreeden, overgangsbestemmelser, cendringer i anden lovgivning, Feeroerne og Gronland

Ikrafttreeden

§ 375. Loven treder 1 kraft den 1. januar 2004, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. Lovens § 167, § 169, stk. 1, nr. 4, § 271, § 278, stk. 4, § 373, stk. 2, § 380 og § 425, nr. 31,
traeder 1 kraft dagen efter bekendtgerelsen i Lovtidende. Lovens § 57 traeder 1 kraft den 1. juli 2004.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for ikrafttredelsen af lovens §§ 183-198.

Stk. 4. Uanset § 199, stk. 1, og § 376 forbliver kravet om, at visse finansielle virksomheder skal
have mindst to revisorer, jf. § 34, stk. 1, i lov om banker og sparekasser m.v., § 23, stk. 2, i lov om
fondsmeeglerselskaber, § 179, stk. 1, i lov om forsikringsvirksomhed samt § 90, stk. 1, i realkreditloven, i
kraft for regnskabsér, der pabegyndes den 1. januar 2004.

Stk. 5. § 430, nr. 6, har virkning for omdannelser, der finder sted den 1. januar 2004 eller senere.

§ 376. Folgende love og bestemmelser ophaves:
1) Lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 660 af 7. august 2002.
2) Lov om banker og sparekasser m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 214 af 25. marts 2003, jf. dog §§ 377 og
378.
3) Lov om fondsmaglerselskaber, jf. lovbekendtgerelse nr. 787 af 19. september 2002.
4) Lov om forsikringsvirksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 147 af 7. marts 2003, jf. dog §§ 379 og 380.
5) §1,stk. 1-3, §§ 2, 4-20, 46, 50, 51, 53-53 1, 60-95 og 98 a, § 100, stk. 1-3, §§ 100 a og 101 og § 102,
stk. 1, 1 realkreditloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 57 af 20. januar 2003, jf. dog §§ 381 og 382.
6) Lov om udstedere af elektroniske penge, jf. lovbekendtgerelse nr. 661 af 7. august 2002.
7) Lov om sparevirksomheder, jf. lovbekendtgerelse nr. 655 af 7. august 2002.
8) § 61ilovnr. 1090 af 17. december 2002 om fremme af privat udlejningsbyggeri.
Stk. 2. Bekendtgerelser, der er udstedt i medfer af de i stk. 1 navnte love, opretholdes, indtil de
ophaves eller erstattes af bekendtgerelser udstedt i medfer af denne lov.

Overgangsbestemmelser
§8§ 377-383. (Udelades)
§§ 384-386. (Ophavet)

§ 387. Uanset bestemmelsen i § 13, stk. 1, kan banker, hvis aktiekapital ved lovens ikrafttreeden var
inddelt 1 aktieklasser med forskellig stemmeret, bevare de vedtaegtsbestemmelser, som galder herom.

§ 388. Banker og sparekasser, der lovligt har pdbegyndt virksomhed for den 28. maj 1980, kan fortsette
virksomheden uden tilladelse. Nedlaeggelse af forbud mod fortsat virksomhed sidestilles med inddragelse
af tilladelse i henhold til § 225.
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§ 389. Virksomheder, der for den 1. maj 1985 var omfattet af § 13, stk. 2, 1 lov nr. 156 af 2. maj 1934,
og som har drevet virksomhed inden den 1. januar 1983, kan fortsatte virksomheden uden tilladelse,
safremt de var anmeldt til Finanstilsynet inden den 1. oktober 1985 som
1) andelskasser, jf. §§ 9-13, eller
2) spare- og udlansvirksomheder, jf. §§ 17 og 18.

Stk. 2. Uanset § 341, stk. 2, skal virksomheder, der indtil ophavelsen af lov nr. 156 af 2. maj 1934 med
senere &ndringer var omfattet af denne lov, have mindst én statsautoriseret eller registreret revisor.

§ 390. En andelskasse, hvis andelskapital er lavere end 25 mio. kr., kan ikke nedsette andelskapitalen
uden tilladelse fra tilsynet.

§ 391. Anbringelse af midler i aktiver, der ikke er omfattet af §§ 50 og 51, medferer ikke, at aktiverne
skal athendes, hvis aktiverne var i beholdningen den 31. december 1992.

§ 392. Uanset § 26 kan pengeinstitutter, der den 1. juni 2000 drev anden erhvervsvirksomhed sammen
med pengeinstitutter, forsikringsselskaber, fondsmaglerselskaber eller realkreditinstitutter, der indgar i
koncern med pengeinstituttet, fortsaette denne drift, hvis instituttet inden den 30. juni 2000 har underrettet
Finanstilsynet herom.

§ 393. § 234, stk. 2, der praciserer, at efterstillet kapital ikke indgar ved bedemmelsen af, om et penge-
institut, et realkreditinstitut, et fondsmaglerselskab eller et investeringsforvaltningsselskab er insolvent,
gaelder kun for efterstillet kapital, der er udstedt efter den 1. juli 2001.

§ 394. § 48, stk. 4-6, finder anvendelse pa kautionsaftaler, der er indgaet den 1. juli 2002 eller senere.
Stk. 2. § 48, stk. 4-7, finder ikke anvendelse pé kautionsaftaler, der er indgaet for den 1. juli 2002. § 48,
stk. 1-3, finder kun anvendelse, hvis de pagaldende ydelser er forfaldne efter lovens ikrafttraeden.

§ 395. Retningslinjer, som er aftalt 1 medfer af markedsferingslovens § 29 inden denne lovs ikrafttree-
den, finder fortsat anvendelse for finansielle virksomheder, indtil de ophaves eller afleses af regler
udstedt af erhvervsministeren 1 medfer af § 43, stk. 2, i denne lov.

§ 396. Vedtegtsbestemmelser, som er stadfaestet eller sat 1 kraft inden den 18. december 1980, og som
afviger fra reglerne 1 § 111 eller fra § 59, stk. 1-3, 1 aktieselskabsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 649 af
15. juni 2006, bevarer deres gyldighed.

§ 397. (Ophevet)

§ 398. Vedtegtsbestemmelser om aktiernes omsattelighed, der var geldende for den 1. oktober 1981,
bevarer deres gyldighed.

§ 399. Denne lovs § 13, stk. 2, finder ikke anvendelse pa aktier, der er tegnet inden den 1. oktober 1981,
og til hvilke der pé dette tidspunkt ikke er knyttet stemmeret.

Stk. 2. Denne lovs § 13, stk. 2, finder ikke anvendelse pd aktier, der er tegnet for den 1. oktober
1981, og hvis stemmeverdi overstiger 10 gange stemmeverdien af nogen anden aktie eller noget andet
aktiebelob af samme storrelse.

§ 400. (Ophevet)

§ 401. Eksponeringer og sikkerhedsstillelser, der den 1. januar 1998 var lovligt pataget eller indgaet
mellem den valgte revision eller en intern revisions- eller vicerevisionschef eller ansatte 1 Arbejdsmar-
kedets Tilleegspension eller Lonmodtagernes Dyrtidsfond og det forsikringsselskab, pengeinstitut eller
realkreditinstitut, den verdipapirhandler, det fondsmaeglerselskab eller Arbejdsmarkedets Tilleegspension,
hvor vedkommende person er ansat, kan fortsatte til den oprindeligt aftalte udlebsdato.

Stk. 2. Interne revisions- og vicerevisionschefer kan uanset forbuddet 1 § 77, stk. 10, opretholde og
udnytte gkonomiske interesser, som vedkommende ejer ved lovens ikrafttraeden.

LBK nr 1013 af 21/08/2024 197



§§ 402-404. (Ophavet)
§ 404 a. (Udelades)

§ 405. Virksomheder, der ved lovens ikrafttraeden har tilladelse til at drive virksomhed som udsteder af
forudbetalte betalingskort, og som opfylder denne lovs bestemmelser, kan drive virksomhed som udsteder
af elektroniske penge.

§ 406. Det 1 § 339 nzvnte kapitalkrav gaelder ikke for sparevirksomheder, der er meddelt tilladelse for
den 1. januar 2004, og hvis egenkapital pd dette tidspunkt ikke opfylder kapitalkravet i § 339.

Stk. 2. Hvis de 1 stk. 1 navnte sparevirksomheders egenkapital falder under det beleb, der er naet den
1. januar 2004, kan Finanstilsynet enten fastsatte en frist til at bringe egenkapitalen op pa dette minimum
eller straks inddrage tilladelsen.

Stk. 3. Overtages kontrollen af en sparevirksomhed, der er omfattet af stk. 1, af en anden fysisk
eller juridisk person, skal sparevirksomhedens egenkapital senest 3 maneder efter overtagelsestidspunktet
opfylde kapitalkravet i henhold til § 339.

§ 407. For pengeinstitutter, der har udstedt kapital 1 medfer af bank- og sparekasselovens § 22, stk. 2,
inden den 1. januar 2004, kan Finanstilsynet, safremt pengeinstituttet ikke opfylder solvenskravet i § 124,
stk. 2, nr. 1, og kapitalkravet i § 125 a, bestemme, at bestyrelsen inden for en naermere angivet frist uanset
vedtegternes bestemmelse herom skal indkalde den efter vedtegterne gverste myndighed og redegere for
pengeinstituttets skonomiske forhold.

§ 408. (Opheavet)
§ 409. (Ophevet)

§ 410. § 147, stk. 1, i denne lov, finder ikke anvendelse pa fondsmeglerselskaber, hvis samtlige
ejendomme og aktier (andele) 1 ejendomsselskaber er erhvervet for den 8. oktober 1998.

Stk. 2. Aktiver omfattet af stk. 1 kan ikke opskrives til en hgjere bogfert verdi end den bogferte verdi,
aktiverne havde den 8. oktober 1998.

§ 411. § 147, stk. 1, 1 denne lov, finder ikke anvendelse pa investeringsforvaltningsselskaber, hvis
samtlige ejendomme og aktier (andele) i ejendomsselskaber er erhvervet for datoen for lovforslagets
fremsaettelse for Folketinget den 12. marts 2003.

Stk. 2. Aktiver omfattet af stk. 1 kan ikke opskrives til en hgjere bogfert vaerdi end den bogferte vaerdi
pa tidspunktet for lovforslagets fremsettelse for Folketinget den 12. marts 2003.

§ 412. Banker, som ved lovens ikrafttreeden har ordninger, hvorved aktion@rerne udever deres stemme-
ret pd generalforsamlingen gennem delegerede 1 medfer af § 8 a 1 lov om banker og sparekasser, jf.
lovbekendtgerelse nr. 654 af 7. august 2002, kan fortsatte hermed.

§ 413. (Udelades)

§ 414. Personer, der ved lovens ikrafttreeden ikke er omfattet af forbuddet 1 § 19, stk. 1, i lov nr. 660
af 7. august 2002, kan uanset bestemmelserne 1 § 77, stk. 3, § 425, nr. 15, og § 426, nr. 9, opretholde
dispositioner foretaget inden den 1. januar 2004.

§ 415. Personer omfattet af § 80, stk. 1, der ved lovens ikrafttreden havde hverv 1 medfer af § 24 i
lov nr. 660 af 7. august 2002, kan uden bestyrelsens tilladelse fortsatte hermed, safremt det pagaldende
hverv anmeldes til Finanstilsynet inden den 30. juni 2004. Har den finansielle virksomhed den 1. januar
2004 den virksomhed, hvori hvervet bestrides, kan den pr. 1. januar 2004 patagede eksponering uanset §
80, stk. 4, fortseatte til den oprindeligt aftalte udlebsdato.

Stk. 2. Personer omfattet af § 80, stk. 2, der ved lovens ikrafttreeden havde hverv i medfer af § 24 1 lov
nr. 660 af 7. august 2002, eller som ved lovens ikrafttraeden ikke var omfattet af § 24 1 lov nr. 660 af 7.
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august 2002, kan uden direktionens tilladelse fortsette hermed, sdfremt det pageldende hverv anmeldes
til Finanstilsynet inden den 30. juni 2004. Har den finansielle virksomhed den 1. januar 2004 eksponering
mod den virksomhed, hvori hvervet bestrides, kan den pr. 1. januar 2004 péatagede eksponering uanset §
80, stk. 4, fortseatte til den oprindeligt aftalte udlebsdato.

Stk. 3. Med virksomheder, hvori personer omfattet af § 80, stk. 1 og 2, ved lovens ikrafttraeden havde
hverv 1 medfer af §§ 28, 29, 34 og 35 1 lov nr. 660 af 7. august 2002, som den finansielle virksomhed den
1. januar 2004 havde eksponering mod, kan den pr. 1. januar 2004 patagede eksponering uanset § 80, stk.
4, fortsaette til den oprindeligt aftalte udlebsdato.

Stk. 4. Stk. 1-3 galder tilsvarende for personer omfattet af § 425, nr. 5, og § 426, nr. 11.

§ 416. (Ophzvet)
§ 417. (Udelades)
§§ 417 a-417 d. (Ophavet)

Andringer i anden lovgivning

§§ 418-437. (Udelades)

Feeroerne og Gronland

§ 438. Loven gelder ikke for Fereerne og Grenland, men kan ved kongelig anordning sattes i kraft for
disse landsdele med de afvigelser, som de sarlige faeroske og gronlandske forhold tilsiger, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. Loven kan ikke settes i kraft for Faergerne, for sd vidt angar forsikringsvirksomhed og realkre-
ditvirksomhed.

Stk. 3. Tilsvarende gaelder §§ 420 og 421.

Stk. 4. § 419 kan ikke settes i kraft for Fereerne og Grenland.

Stk. 5. For Fergerne kan der én gang ved kongelig anordning foretages de andringer af lovens § 345,
stk. 10, som sat i kraft for Fereerne med de afvigelser, som de faraske forhold tilsiger.

Stk. 6. De dele af § 30, stk. 1, og § 31, stk. 1, som i medfer af stk. 1 er sat i kraft for Faereerne, kan ved
kongelig anordning settes helt eller delvis i kraft pa ny for Fereerne med de @ndringer, som de feroske
forhold tilsiger.

Stk. 7. De dele af § 1, stk. 3-5, § 16 a, stk. 3, § 30, stk. 11, § 31, stk. 4, § 33, stk. 1, § 38, stk. 2, 3, 6 og
7,8 39,stk. 1,4 0g 6, § 61, stk. 5,nr. 2, § 71 a, stk. 2, § 71 b, stk. 3, nr. 2-4, § 177 b, stk. 1, § 182 d, stk.
1, nr. 6-8, § 206, stk. 3, § 243, stk. 1, § 245 b, stk. 2, § 247 g, stk. 1, § 259, stk. 4, § 260, stk. 1, § 262, stk.
3,8 264, stk. 1, § 271, stk. 2 og 3, § 343 ¢, stk. 2, nr. 2, § 343 e, § 343 f, stk. 1, og § 346, stk. 4 og 5, som
er sat i kraft for Faereerne, kan ved kongelig anordning settes helt eller delvis i kraft pa ny for Faereerne
med de @ndringer, som de feraske forhold tilsiger.

Lov nr. 1171 af 19. december 2003 (Gennemforelse af direktiv om aftaler om finansiel sikkerhedsstil-
lelse, Haagerkonventionen om lovvalg, administration af SP-ordningen, solvenskrav og kapitalkrav for
livsforsikringsselskaber samt tilsyn med betalingsoverforsler) indeholder folgende ikrafttraedelses- og
overgangsbestemmelser:

§6

Stk. 1. Loven trader i kraft den 1. januar 2004, jf. dog stk. 2 og 3.
Stk. 2 og 3. (Udelades)
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§§ 70g8
(Udelades)
§9

Stk. 1 og 2. (Udelades)

Stk. 3. De direktorer og andre ledende medarbejdere, der ved lovens ikrafttreden lovligt har et ansettel-
sesforhold, som er omfattet af forbuddene 1 § 99, stk. 2, som affattet ved denne lovs § 3, nr. 15, kan efter
anmeldelse til Finanstilsynet fortsette en sadan ansattelse.

Lov nr. 577 af 6. juni 2007 (Serligt dekkede obligationer) indeholder folgende ikrafttreedelses- og
overgangsbestemmelser:

§12

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2007, jf. dog stk. 2-4.
Stk. 2-4. (Udelades)

§13

For lan omfattet af § 152 d, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 4,
er lanegraensen 70 pct., hvis l4net tilbydes for den 1. juli 2009.

Lov nr. 512 af 17. juni 2008 (Pengeoverforsler mellem Danmark og Fareerne) indeholder folgende
ikrafttraeedelsesbestemmelse:

§3

Okonomi- og erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for lovens ikrafttreeden.

Lov nr. 1556 af 21. december 2010 (Kompetencekrav for finansielle radgivere, risikomarkning af lan,
aflenningspolitik, oplysningsforpligtelse for udstedere af verdipapirer, offentliggerelse, administrative
bedeforelaeg, clearing og afvikling af betalinger, indlesning af menter m.v.) indeholder folgende ikrafttrae-
delses- og overgangsbestemmelse:

§28

Stk. 1. Loven treeder 1 kraft den 1. januar 2011, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2-6. (Udelades)

Stk. 7. §§ 77 a og 77 b i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 23,
finder anvendelse pa finansielle virksomheders og finansielle holdingvirksomheders aftaler, der indgaes,

forlenges og fornyes efter lovens ikrafttraeden.
Stk. 8 og 9. (Udelades)

Lov nr. 1231 af 18. december 2012 (Obligatorisk digital kommunikation og tilpasninger som folge af
ressortoverforsel m.v.) indeholder folgende ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelse:
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§ 69

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2013.
Stk. 2. Administrative forskrifter, der er udstedt i medfer af de hidtidige bestemmelser, vedbliver at
veere 1 kraft, indtil de @&ndres eller ophaves.

Lov nr. 1613 af 26. december 2013 (Styrkelse af markedet for erhvervsobligationer med indferelse af
regler om reprasentanter 1 forbindelse med obligationsudstedelser og mulighed for, at pengeinstitutter kan
oprette refinansieringsregistre, adgang til, at andre end lantagerne i et realkreditaktieselskab kan udeve
indflydelse pd den forening, der ejer realkreditselskabet, m.v.) indeholder folgende ikrafttraedelses- og
overgangsbestemmelse:

§5

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2014, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2 og 3. (Udelades)

Stk. 4. Er det inden lovens ikrafttreeden aftalt, at et aktiv ikke kan selges, kan aktivet ikke indferes i et
refinansieringsregister, jf. § 1, nr. 28, medmindre parterne aftaler andet.

Stk. 5. (Udelades)

Lov nr. 244 af 19. marts 2014 (Regulering af refinansieringsrisiko for realkreditobligationer, sarligt
daekkede realkreditobligationer og sarligt dekkede obligationer m.v.) indeholder folgende ikrafttraedel-
ses- og overgangsbestemmelse:

§3

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. april 2014, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2 og 3. (Udelades)

Stk. 4. § 1, nr. 3, og § 2, nr. 1, geelder for 1an optaget efter lovens ikrafttreeden.

Stk. 5. For eksisterende 1an finder loven forst anvendelse ved ferstkommende refinansiering efter lovens
ikrafttreeden.

Stk. 6. For obligationer udstedt til finansiering af fast ejendom beliggende uden for Danmark gaelder
loven kun for obligationer til finansiering af 14n optaget efter lovens ikrafttreeden.

Lov nr. 268 af 25. marts 2014 (Gennemforelse af kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD IV)
og @ndringer som folge af den tilherende forordning (CRR) samt lovgivning vedrerende SIFI’er m.v.)
indeholder folgende ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser:

§ 22

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 31. marts 2014, jf. dog stk. 2-6.

Stk. 2-4. (Udelades)

Stk. 5. Erhvervsministeren fastsatter ikrafttraedelsestidspunktet for § 75 a i lov om finansiel virksom-
hed, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 37, § 1, nr. 133, § 344 a i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 134, § 11 a i lov om vardipapirhandel m.v. som affattet ved denne lovs §
2,nr. 2, § 27 ailov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. som affattet ved denne lovs § 4, nr.
22, § 24 b i lov om tilsyn med firmapensionskasser som affattet ved denne lovs § 5, nr. 1, § 63 ailov om
investeringsforeninger m.v. som affattet ved denne lovs § 7, nr. 1, § 18 a i lov om forsikringsformidling
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som affattet ved denne lovs § 10, nr. 1, § 18 a i lov om betalingstjenester og elektroniske penge som
affattet ved denne lovs § 11, nr. 1, § 10 a 1 lov om finansielle rddgivere som affattet ved denne lovs §
12, nr. 1, § 5 a i lov om pantebrevsselskaber som affattet ved denne lovs § 13, nr. 1, § 5 f 1 lov om
Lenmodtagernes Dyrtidsfond som affattet ved denne lovs § 14, nr. 2, § 24 g 1 lov om Arbejdsmarkedets
Tilleegspension som affattet ved denne lovs § 15, nr. 2, og for § 63 b i lov om arbejdsskadesikring som
affattet ved denne lovs § 16, nr. 1. Erhvervsministeren kan herunder fastsatte, at bestemmelserne traeder i
kraft pa forskellige tidspunkter.

Stk. 6. (Udelades)

Stk. 7. § 77 a, stk. 1, nr. 2 og 3, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs §
1, nr. 38, finder alene anvendelse péd finansielle virksomheders, finansielle holdingvirksomheders og
forsikringsholdingvirksomheders aftaler, der indgas, forleenges eller fornyes efter lovens ikrafttreden.

Stk. 8. (Udelades)

Stk. 9. § 313 i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 129, har virkning fra den
1. juli 2014.

Stk. 10 og 11. (Udelades)

§23

Stk. 1. (Udelades)

Stk. 2. Den kontracykliske buffersats, jf. § 125 f, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved
§ 1, nr. 65, kan i1 2015 fastsattes op til 0,5 pct., 1 2016 fastsattes op til 1,0 pct., 1 2017 fastseettes op til 1,5
pct., 12018 fastsattes op til 2,0 pct. og 1 2019 fastsaettes op til 2,5 pct.

Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmer, der pa det tidspunkt, hvorfra lovens § 1, nr. 129, jf. den foreslaede
§ 313 i lov om finansiel virksomhed, har virkning, besidder flere direkteor- eller bestyrelsesposter end
tilladt efter bestemmelsen, kan fortsat besidde disse direktor- og bestyrelsesposter indtil udlebet af det
bestyrelseshverv, som indebarer, at bestyrelsesmedlemmet omfattes af § 313, stk. 1.

Stk. 4. (Udelades)

Stk. 5. § 1, nr. 49, finder alene anvendelse pd arsrapporter vedrerende regnskabsar, der begynder den 1.

januar 2014 eller senere.
Stk. 6. (Udelades)

Lov nr. 403 af 28. april 2014 (Indferelse af regler, der giver pensionskunder ret til at fi den samlede
okonomiske verdi af deres pensionsordning overfert 1 forbindelse med visse tilfelde af omvalg, direkto-
rers og andre ledende medarbejderes mulighed for at deltage 1 ledelsen eller driften af anden erhvervs-
virksomhed, krav til sammensatningen af bestyrelsen i en fond eller forening, der ejer et realkreditaktie-
selskab, @ndring af reglerne om straf for overtredelse af CO2-auktioneringsforordningen, regulering af
CO2-kvotebydere, @ndringer af reglerne om forvaltere af alternative investeringsfondes muligheder for
at markedsfore alternative investeringsfonde, herunder undtagelse af markedsfering af andele 1 fondene
til medarbejdere og visse detailinvestorer fra kravet om serlig markedsferingstilladelse og indferelse af
mulighed for, at forvaltere fra tredjelande kan markedsfore fonde til detailinvestorer, @ndring af graensen
for tilbudspligten 1 verdipapirhandelsloven samt bedre sikring af mindre aktionarers rettigheder, forbud
mod brug af variabel lon, der er athengig af opnéelse af et bestemt salgsmal til detailkunder, @ndring af
reglerne om tilsyn med faelles datacentraler, tilsyn med depositarer for alternative investeringsfonde m.v.)
indeholder folgende ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelse:

§ 22

Stk. 1. Loven treder i kraft den 15. maj 2014, jf. dog stk. 2-4.
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Stk. 2. Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for ikrafttreeden af § 1, nr. 43 og 46. Erhvervsministe-
ren kan herunder fastsatte, at bestemmelserne traeder i kraft pa forskellige tidspunkter.

Stk. 3 og 4. (Udelades)

Stk. 5. § 77 e, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 19, finder
anvendelse pa aftaler, der indgés, forleenges eller fornyes efter lovens ikrafttraeden.

Stk. 6-8. (Udelades)

Lov nr. 1490 af 23. december 2014 (Erstatningsansvar ved handlinger i strid med god skik-reglerne,
forbrugerbeskyttelse ved kaution, krav om grundkursus til bestyrelsesmedlemmer, brugerbeskyttelse ved
udbud af betalingstjenester og udstedelse af elektroniske penge m.v.) indeholder folgende ikrafttraedelses-
og overgangsbestemmelse:

§ 14

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2015, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. Erhvervsministeren fastseatter tidspunktet for ikrafttreden af § 1, nr. 7, 18, 24 og 25.

Stk. 3 og 4. (Udelades)

Stk. 5. § 48, stk. 1, 2 og 10, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 5, finder
ikke anvendelse pd kautionsaftaler og aftaler om tredjemandspant, der er indgdet for lovens ikrafttreden,
jf. stk. 4.

Stk. 6. § 48, stk. 6-8, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 5, finder kun
anvendelse pa aftaler om tredjemandspant, hvis de pagaeldende ydelser forfalder efter lovens ikrafttraeden,
jf. stk. 4.

Stk. 7. § 48, stk. 3, 4 0og 9, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 5, finder
ikke anvendelse pd aftaler om tredjemandspant, der er indgdet for lovens ikrafttraeden, jf. stk. 4.

Stk. 8. § 1, nr. 6, finder ikke anvendelse pd kautionsaftaler og aftaler om tredjemandspant, der er
indgdet for lovens ikrafttreden, jf. stk. 4. § 48, stk. 6-8, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved
denne lovs § 1, nr. 4, finder anvendelse pa kaution for lan ydet af realkreditinstitutter og pa aftaler om
tredjemandspant for realkreditlan, hvis de pigeldende ydelser forfalder efter lovens ikrafttraeden, jf. stk.
4.

Stk. 9. For kautionsaftaler og aftaler om tredjemandspant, som er indgéet for lovens ikrafttraeden, jf.
stk. 4, eller som er omfattet af overgangsbestemmelserne 1 stk. 5-8, finder de hidtil geldende regler
anvendelse.

Stk. 10. § 1, nr. 7, finder ikke anvendelse pa medlemmer, der pé ikrafttraedelsestidspunktet, jf. stk. 2, er
valgt til bestyrelsen 1 pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber.

Stk. 11. (Udelades)

Lov nr. 308 af 28. marts 2015 (Gennemforelse af solvens II- og omnibus II-direktivet) indeholder
folgende ikrafttredelses- og overgangsbestemmelser:

§2

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2016, jf. dog stk. 2-4.
Stk. 2-4. (Udelades)

§3
Stk. 1-4. (Udelades)
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Stk. 5. For ansatte, der pa tidspunktet for lovens ikrafttreden, jf. § 2, stk. 1, varetager en stilling i et
gruppe 1-forsikringsselskab, som indebarer, at den ansatte skal identificeres som negleperson 1 medfor af
§ 71, stk. 4, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 28, finder § 64, stk. 8, 1.
pkt., 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 26, alene anvendelse pa forhold,
der opstar efter lovens ikrafttreden.

§ 4

Stk. 1. Forsikringsselskaber, der den 1. januar 2016 er ophert eller opherer med at indgéd nye forsik-
rings- eller genforsikringsaftaler og udelukkende forvalter deres eksisterende portefolje med henblik pa
at ophere med at drive forsikringsvirksomhed, er et gruppe 2-forsikringsselskab, jf. dog stk. 2-4, hvis
selskabet
1) erklaerer over for Finanstilsynet, at det vil afslutte sin virksomhed inden den 1. januar 2019, eller
2) er omfattet af regler fastsat i overensstemmelse med § 242 i lov om finansiel virksomhed og en

administrator er udpeget.

Stk. 2. Et forsikringsselskab skal opfylde folgende betingelser for at vaere omfattet af stk. 1:

1) Selskabet er ikke del af en koncern, eller selskabet er del af en koncern, hvor samtlige forsikringssel-
skaber opherer med at indga nye forsikrings- eller genforsikringsaftaler efter den 31. december 2015,

2) selskabet indsender senest 20 arbejdsdage efter den 31. december 2015 en redegorelse til Finanstilsy-
net om, hvilke tiltag selskabet har foretaget i forbindelse med afviklingen af sine aktiviteter, og

3) selskabet meddeler Finanstilsynet, at det omfattes af stk. 1.

Stk. 3. Afvikler et forsikringsselskab omfattet af stk. 1, nr. 1, ikke sine aktiviteter inden den 1. januar
2019, vil selskabet fra den 1. januar 2019 a&ndre status til at vaere et gruppe 1-forsikringsselskab, hvis
selskabet opfylder betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 24, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne
lovs § 1, nr. 7. Vurderer Finanstilsynet, at en afvikling af selskabets aktiviteter inden den 1. januar 2019
ikke er sandsynlig, kan Finanstilsynet treffe afgerelse om, at selskabet fra en af Finanstilsynet nermere
fastsat dato bliver et gruppe 1-forsikringsselskab, hvis selskabet opfylder betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 24,
i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 7.

Stk. 4. Et forsikringsselskab omfattet af stk. 1, nr. 2, hvis aktiviteter ikke er afviklet inden den 1. januar
2021, bliver et gruppe 1-forsikringsselskab fra denne dato, hvis selskabet opfylder betingelserne i § 5, stk.
1, nr. 24, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 7. Vurderer Finanstilsynet,
at en afvikling af forsikringsselskabets aktiviteter inden den 1. januar 2021 ikke er sandsynlig, kan
Finanstilsynet treffe afgeorelse om, at selskabet fra en af Finanstilsynet na@rmere fastsat dato bliver et
gruppe 1-forsikringsselskab, hvis selskabet opfylder betingelserne 1 § 5, stk. 1, nr. 24, i lov om finansiel
virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 7.

§5

Stk. 1. Et gruppe 1-forsikringsselskab, som den 31. december 2015 opfylder solvenskravet i den pa det-
te tidspunkt geeldende lov om finansiel virksomhed, og som den 31. december 2016 ikke er i besiddelse
af et kapitalgrundlag til dekning af solvenskapitalkravet efter § 126 c i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 34, skal treeffe de nedvendige foranstaltninger til inden den 31. december
2017 at opfylde solvenskapitalkravet.

Stk. 2. Et gruppe 1-forsikringsselskab omfattet af stk. 1 skal indsende en plan for genoprettelse i
overensstemmelse med § 248 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1,
nr. 58, og herefter hver tredje maned indsende en redegerelse, der beskriver de hidtidige foranstaltninger
og fremskridt med henblik pa at opfylde solvenskapitalkravet. Viser redegerelsen, at der ikke er sket bety-
delige fremskridt med henblik pa at opfylde solvenskapitalkravet, kan Finanstilsynet krave, at selskabet
opfylder solvenskapitalkravet pa et neermere angivet tidspunkt inden fristen efter stk. 1.
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Stk. 3. Finanstilsynet kan 1 sarlige tilfelde forlenge fristen i1 stk. 1 i overensstemmelse med § 248 a,
stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 58.

Stk. 4. § 248 a, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 58, finder ikke
anvendelse for selskaber, der omfattes af stk. 1 og 3.

§6

Stk. 1. Koncerner, hvor den everste modervirksomhed er beliggende i Danmark og den gverste mo-
dervirksomhed er et gruppe 1-forsikringsselskab, en forsikringsholdingvirksomhed eller en finansiel
holdingvirksomhed omfattet af § 5, stk. 1, nr. 10, litra a, i lov om finansiel virksomhed, hvor mindst
en af dattervirksomhederne er et gruppe 1-forsikringsselskab og den everste modervirksomhed den 31.
december 2015 opfylder det for den everste modervirksomhed geldende solvenskrav i medfer af lov
om finansiel virksomhed, men som den 31. december 2016 ikke er i besiddelse af et kapitalgrundlag
til dekning af det af den everste modervirksomhed opgjorte solvenskapitalkrav efter § 175 b i lov om
finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 52, skal treeffe de nedvendige foranstaltninger til
inden den 31. december 2017 at opfylde solvenskapitalkravet efter § 175 b 1 lov om finansiel virksomhed
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 52.

Stk. 2. Den gverste modervirksomhed omfattet af stk. 1 skal indsende en plan for genoprettelse i
overensstemmelse med § 248 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1,
nr. 58, og herefter hver tredje méned indsende en redegerelse, der beskriver de hidtidige foranstaltninger
og fremskridt med henblik pa at opfylde solvenskapitalkravet for koncernen. Viser redegerelsen, at der
ikke er sket betydelige fremskridt med henblik péd at opfylde solvenskapitalkravet for koncernen, kan
Finanstilsynet krave, at den everste modervirksomhed opfylder solvenskapitalkravet for koncernen pa et
narmere angivet tidspunkt inden fristen efter stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet kan 1 sarlige tilfelde forlenge fristen i stk. 1 1 overensstemmelse med § 248 a,
stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 58.

Stk. 4. § 248 a, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 58, finder ikke
anvendelse for den gverste modervirksomhed, der omfattes af stk. 1 og 3.

§§70g8
(Udelades)

Lov nr. 334 af 31. marts 2015 (Gennemforelse af direktiv om genopretning og afvikling af kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber (BRRD) og direktiv om indskudsgarantiordninger (DGSD)) indeholder
folgende ikrafttredelses- og overgangsbestemmelse:

§7

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juni 2015, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2-6. (Udelades)

Stk. 7. Kravet i § 125 1, stk. 1, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 12, om, at et realkreditinstitut til
enhver tid skal have en geldsbuffer pa 2 pct. af instituttets samlede udlén, skal pr. 15. juni 2016, 2017,
2018, 2019 og 2020 udgere mindst henholdsvis 30, 60, 80, 90 og 100 pct. af det samlede krav.

Stk. 8. (Udelades)

Lov nr. 532 af 29. april 2015 (Ret til basal indlanskonto, gennemforelse af a@ndringer til gennemsig-
tighedsdirektivet, modernisering af reglerne for indsendelse af drsrapporter, udvidelse af forsikringssel-
skabers drift af anden virksomhed, pracisering af regulering af refinansieringsrisiko for realkreditobli-
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gationer m.v. og gennemforelse af boligkreditdirektivet m.v.) indeholder folgende ikrafttreedelses- og
overgangsbestemmelse:

§16

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 3. juli 2015, jf. dog stk. 2-9.

Stk. 2-8. (Udelades)

Stk. 9. Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for ikrafttreden af § 1, nr. 3-5, § 2, nr. 7, 9-11 og 15,
§ 8, nr. 1-4, 0g § 9, nr. 1, 3 og 4, og § 12. Erhvervsministeren kan herunder fastsatte, at bestemmelserne
traeder 1 kraft pa forskellige tidspunkter.

Stk. 10-17. (Udelades)

Lov nr. 1549 af 13. december 2016 (Forhgjelse af bedeniveauet for overtredelse af lov om finan-
siel virksomhed, udpegning af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI), krav til egnethed og
haderlighed for neglepersoner i SIFI'er, aflenningsregler for finansielle virksomheder m.v., lempelse
af kapitalkrav for fondsmaeglerselskaber, udvidelse af tilsyns- og kontrolbefojelser for Finanstilsynet
og Erhvervsstyrelsen for at imedegd markedsmisbrug m.v.) indeholder folgende ikrafttreedelses- og over-
gangsbestemmelse:

§18

Stk. 1. Loven treeder 1 kraft den 1. januar 2017, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. (Udelades)

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for ikrafttraedelsen af § 1, nr. 77 og 78. Erhvervsmini-
steren kan herunder fastsatte, at bestemmelserne treeder 1 kraft pa forskellige tidspunkter.

Stk. 4. En ansat, der pd tidspunktet for lovens ikrafttraeden, jf. stk. 1, varetager en stilling i et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), som indebz-
rer, at den ansatte skal identificeres som negleperson i medfer af § 312 a, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 86, skal ikke meddele Finanstilsynet oplysninger om sin
egnethed og haderlighed i medfer af § 64, stk. 5, jf. § 313 a i lov om finansiel virksomhed som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 87, 1 forbindelse med at instituttet identificerer den pigeldende som negleperson
ved lovens ikrafttreeden. For disse neglepersoner indgar forhold indtruffet for lovens ikrafttraeden ikke
ved en senere vurdering af, om § 64, stk. 2 og 3, jf. § 313 a i lov om finansiel virksomhed som affattet ved
denne lovs § 1, nr. 87, er opfyldt.

Stk. 5. § 312 b i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 86, finder anvendelse
pa aftaler, der indgés, genforhandles, forlenges eller fornyes efter lovens ikrafttraeden.

Stk. 6. § 313 b i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 87, finder ikke
anvendelse for eksponering mod eller sikkerhedsstillelse fra ansatte i et systemisk vigtigt finansielt insti-
tut (SIFI) eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), der identificeres som neglepersoner
1 medfer af § 312 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 86, hvis
eksponeringen eller sikkerhedsstillelsen er bevilget for lovens ikrafttraeden, eller for den ansatte blev
identificeret som negleperson.

Stk. 7 og 8. (Udelades)

Lov nr. 665 af den 8. juni 2017 (Gennemforelse af direktiv om markeder for finansielle instrumenter
(MiFID II) og @®ndringer som folge af forordning om markeder for finansielle instrumenter (MiFIR) m.v.)
indeholder folgende ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelse:
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§21

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 3. januar 2018, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. (Udelades)

Stk. 3. Investeringsradgivere, der, jf. § 343 f i lov om finansiel virksomhed, er notificeret til at udeve
virksomhed i form af grenseoverskridende tjenesteydelser i et land inden for Den Europaiske Union eller
et land, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, kan fortsat yde investeringsradgiv-
ning til kunder i disse lande, hvis kundeforholdet er etableret inden den 1. januar 2018.

Stk. 4. § 77 e 1 lov om finansiel virksomhed som andret ved denne lovs § 1, nr. 73-75, § 7 b i lov om
finansielle rddgivere, investeringsrddgivere og boligkreditformidlere som affattet ved denne lovs § 2, nr.
19, og § 22 a i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. som affattet ved denne lovs § 5,
nr. 7, finder anvendelse pé aftaler som aflenning, der indgés, genforhandles, forleenges eller fornyes efter
lovens ikrafttraeden.

Stk. 5. De bekendtgerelser og forskrifter, der er udstedt med hjemmel i § 71, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed, som opkraves ved denne lovs § 1, nr. 66, forbliver i kraft, indtil de endrer eller ophaves.

Stk. 6. De bekendtgerelser og forskrifter, der er udstedt med hjemmel i bestemmelser i afsnit X a i lov
om finansiel virksomhed, som opheaves ved denne lovs § 1, nr. 90, forbliver i kraft, indtil de @ndres eller
ophaves.

Lov nr. 667 af den 8. juni 2017 (Dget gennemsigtighed og mobilitet pé realkreditmarkedet) indeholder
folgende ikrafttreedelsesbestemmelse:

§5

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2017, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. (Udelades)

Stk. 3. § 1, nr. 2 og 3, og § 2 finder anvendelse for realkreditinstitutters, pengeinstitutters og ejendoms-
kreditselskabers varsling af @ndring af renter, gebyrer, bidrag, eller andet vederlag for realkreditlan eller
realkreditlignede lan og opkravning af gebyrer for indfrielse af realkreditldn, der er opsagt inden for 6
maneder efter en varsling af et forhgjet bidrag, der finder sted efter lovens ikrafttraeden.

Stk. 4. § 1, nr. 5, finder anvendelse ved indleggelse eller udbetaling af et 1an i et register med henblik pa
indfrielse af et realkreditlén eller et 1an, der indgar i et register i et andet pengeinstitut med tilladelse til at
udstede serligt dekkede obligationer, nar lanet indlaegges eller udbetales efter lovens ikrafttreden.

Stk. 5. (Udelades)

Lov nr. 1547 af 19. december 2017 (Forhandlede retningslinjer pd det finansielle omrédde, sikring af
vandrende arbejdstageres ret til at optjene og bevare pensionsrettigheder, gennemforelse af andringer
som folge af benchmarkforordningen og PRIIP-forordningen, udpegning af systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI) m.v.) indeholder folgende ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelse:

§ 15

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2018, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2-4. (Udelades)

Stk. 5. §§ 60 c og 60 d i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 21, og §§
64 b og 64 c i lov om tilsyn med firmapensionskasser som affattet ved denne lovs § 4, nr. 1, finder kun
anvendelse for ansattelsesperioder fra den 21. maj 2018.
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Stk. 6. Bestyrelsesmedlemmer, der pd tidspunktet for lovens ikrafttreden som folge af @ndringerne 1 §
313, stk. 3, nr. 2, og stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, jf. denne lovs § 1, nr. 52 og 54, besidder flere
direktor- eller bestyrelsesposter end tilladt efter § 313, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, kan fortsat
besidde disse direktor- og bestyrelsesposter indtil den 1. juli 2019.

Stk. 7. (Udelades)

Lov nr. 706 af 8. juni 2018 (Styrket indsats mod hvidvask m.v. i den finansielle sektor, indferelse
af nye former for alternative investeringsfonde, @ndring af grensen for prospektpligt m.v.) indeholder
folgende ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelse:

§ 24

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2018, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2 og 3. (Udelades)

Stk. 4. Det samlede krav for galdsbuffer, kapitalgrundlag og nedskrivningsegnede passiver pa mindst
8 pct., jf. § 125 1, stk. 2-4, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved § 1, nr. 21, skal senest vare
opfyldt den 1. januar 2022.

Stk. 5 og 6. (Udelades)

Lov nr. 1520 af 18. december 2018 (Gennemforelse af anbefalingerne fra arbejdsgruppen for eftersyn
af den finansielle regulering og @ndring af reglerne for udpegning af SIFI’er i Danmark m.v.) indeholder
folgende ikrafttreedelses-og overgangsbestemmelse:

§13

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2019, jf. dog stk. 2-5.

Stk. 2. § 1,nr. 19, og § 2 traeder 1 kraft den 21. juli 2019.

Stk. 3. Eventuelle tilleg til prospekter, der er godkendt af Finanstilsynet inden den 21. juli 2019, skal
udarbejdes efter reglerne om tilleg 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2017/1129/EU af 14. juni
2017 om det prospekt, der skal offentliggeres, nir vardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til
handel pa et reguleret marked.

Stk. 4. Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for ikrafttreedelse af § 1, nr. 14 og 15, og § 10. Er-
hvervsministeren kan herunder fastsatte, at bestemmelserne treeder 1 kraft pa forskellige tidspunkter.

Stk. 5. (Udelades)

Stk. 6. Regler fastsat 1 medfer af § 71, stk. 2, 2. pkt., 1 lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgorel-
se nr. 1140 af 26. september 2017, som a&ndret ved § 19 1 lov nr. 436 af 8. maj 2018, forbliver 1 kraft,
indtil de @ndres eller ophaves.

Lov nr. 369 af 9. april 2019 (Gennemforelse af @ndringer i aktionarrettighedsdirektivet om tilskyndel-
se til langsigtet aktivt ejerskab) indeholder folgende ikrafttreedelsesbestemmelse:

§9

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 10. juni 2019, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. § 1,nr. 2 0g 3, § 2, nr. 3, 0g §§ 101 c-101 g i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne
lovs § 3, nr. 3, og §§ 66 c-66 g i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde som affattet ved denne
lovs § 4, nr. 3, treeder 1 kraft den 3. september 2020.

Stk. 3. (Udelades)
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Stk. 4. §§ 101 a og 101 b 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 3, nr. 3 og 4, og
§§ 66 a og 66 b 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde som affattet ved denne lovs § 4, nr. 3,
§5,n.2,§6,nr. 2, § 7, nr. 1, og § 8§, nr. 1, gelder for regnskabsaret med begyndelse fra den 1. januar
2020.

Lov nr. 552 af 7. maj 2019 (Gennemforelse af den politiske aftale om yderligere initiativer til styrkelse
af indsatsen mod hvidvask og terrorfinansiering og gennemforelse af anbefalinger fra arbejdsgruppen for
eftersyn af den finansielle regulering) indeholder folgende ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelse:

§18

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2019.

Stk. 2. (Udelades)

Stk. 3. En ansat, der pa tidspunktet for lovens ikrafttreeden varetager en stilling 1 et pengeinstitut, som
indebarer, at den ansatte skal identificeres som negleperson 1 medfer af § 64 c, stk. 1, 1 lov om finansiel
virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 10, eller en ansat, der pa tidspunktet for lovens ikrafttrae-
den varetager en stilling 1 et pengeinstitut, der er et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), som indebarer, at den ansatte skal identificeres som
negleperson 1 medfer af § 64 c, stk. 1, jf. stk. 2, nr. 5 og 6, skal ikke meddele Finanstilsynet oplysninger
om sin egnethed og haderlighed 1 medfor af § 64, stk. 2, jf. § 64 c, stk. 4, 1 lov om finansiel virksomhed
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 10, 1 forbindelse med at pengeinstituttet identificerer den pagaldende
som negleperson ved lovens ikrafttreeden. For disse neglepersoner indgir forhold indtruffet for lovens
ikrafttreeden ikke ved en senere vurdering af, om § 64, stk. 1, nr. 2-6, jf. § 64 c, stk. 4, i lov om finansiel
virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 10, er opfyldt.

Stk. 4. En ansat, der den 1. januar 2017 varetog en stilling 1 et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI)
eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), som indebar, at den ansatte blev identificeret
som negleperson, skal i forhold til denne konkrete stilling ikke meddele Finanstilsynet oplysninger om sin
egnethed og haderlighed i medfer af § 64, stk. 2, jf. § 64 c, stk. 4, 1 lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 10. For disse neglepersoner indgér forhold indtruffet for den 1. januar 2017
ikke ved en senere vurdering af, om § 64, stk. 1, nr. 2-6, jf. § 64 c, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 10, er opfyldt.

Stk. 5. Regler fastsat 1 medfer af § 71, stk. 4, § 108, stk. 7, og § 167, stk. 7, 1 lov om finansiel
virksomhed forbliver i kraft, indtil de opheves eller aflgses af nye regler udstedt 1 medfer af § 71, stk. 3,
§ 108, stk. 6, og § 167, stk. 6, 1 lov om finansiel virksomhed som &ndret ved denne lovs § 1, nr. 12, 20 og
23.

Lov nr. 553 af 7. maj 2019 (Gennemforelse af 5. hvidvaskdirektiv) indeholder folgende ikrafttraedelses-
bestemmelse:

§3

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 10. januar 2020, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. § 1, nr. 2, 8, 10, 15, 16, 19, 25, 27, 29, 33, 35, 39-46, 62-68, 75, 83, 86, 87, 91, 92, 97-100, 102
og 103, § 2, nr. 13 og 14, 1 hvidvaskloven som affattet ved denne lovs § 1, nr. 11, og § 11, stk. 1, nr. 3, 3.
pkt., i hvidvaskloven som affattet ved denne lovs § 1, nr. 20, traeder 1 kraft den 1. juli 2019.

Stk. 3. Regler fastsat 1 medfer af § 1, stk. 4 og 5, og § 18, stk. 8, 1 hvidvaskloven, lov nr. 651 af 8. juni
2017, forbliver 1 kraft, indtil de ophaves eller aflgses af forskrifter udstedt 1 medfer af hvidvasklovens §
1, stk. 6 og 7, og § 18, stk. 9, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 7 og 25.
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Lov nr. 554 af 7. maj 2019 (ZEndring af reglerne om reelle ejere som folge af 5. hvidvaskdirektiv)
indeholder folgende ikrafttredelsesbestemmelse:

§13

Stk. 1. Loven trader i kraft den 10. januar 2020, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. (Udelades)

Stk. 3. Regler fastsat i medfer af § 58 a, stk. 5, i selskabsloven, § 15 g, stk. 5, i lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, § 21 a, stk. 4, i lov om erhvervsdrivende fonde, § 17 a, stk. 5, i lov om
det europaiske selskab (SE-loven), § 14 a, stk. 5, i lov om det europ@iske andelsselskab (SCE-loven), § 1
a, stk. 4, 1 lov om administration af Det Europaiske @konomiske Fallesskabs forordninger om indferelse
af europaiske gkonomiske firmagrupper, § 23, stk. 6, § 81 b, stk. 4, § 85 b, stk. 4, og § 336 a, stk. 4,
i lov om finansiel virksomhed, § 68, stk. 5, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, § 136 a, stk. 5,
i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og § 14 a, stk. 5, i lov om investeringsfonde
m.v. forbliver i kraft, indtil de ophaves eller aflgses af forskrifter udstedt i medfer af § 58 a, stk. 9, i
selskabsloven, § 15 g, stk. 9, i lov om visse erhvervsdrivende virksomheder, § 21 a, stk. 8, i lov om
erhvervsdrivende fonde, § 17 a, stk. 9, i lov om det europaiske selskab (SE-loven), § 14 a, stk. 9, i lov
om det europ@iske andelsselskab (SCE-loven), § 1 a, stk. 8, i lov om administration af Det Europeiske
Okonomiske Fellesskabs forordninger om indferelse af europaiske ekonomiske firmagrupper, § 23, stk.
10, § 81 b, stk. 8, § 85 b, stk. 8, og § 336 a, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed, § 111, stk. §, i lov om
firmapensionskasser, § 136 a, stk. 9, 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og § 14 a,
stk. 9, i lov om investeringsfonde m.v.

Lov nr. 1374 af 13. december 2019 (Direkte debitering, handtering af erstatningskrav i1 henhold til
en byggeskadeforsikring tegnet i Qudos Insurance A/S, whistleblowerordning for virksomheder med
begranset tilladelse, revisors meddelelsespligt til Finanstilsynet og @ndring af procedure ved indlesning
af minoritetsaktionarer m.v.) indeholder folgende ikrafttredelsesbestemmelse:

§19

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2020, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. § 12 traeder 1 kraft dagen efter bekendtgerelsen i Lovtidende.

Stk. 3. § 7, nr. 13, treeder 1 kraft den 15. december 2019.

Stk. 4. § 7, nr. 6-9, treeder 1 kraft den 19. april 2020.

Stk. 5. Selskabslovens § 72, stk. 1, 2. pkt. og § 72 stk. 2, som affattet ved denne lovs § 13 nr. 1
og 2, gelder ikke for minoritetskapitalejerne i kapitalselskaber, der har modtaget opfordringen til at
overdrage deres kapitalandele til den indlesende kapitalejer, jf. selskabslovens § 70, stk. 1, for denne lovs
ikrafttraeden.

Stk. 6. Regler fastsat i medfor af § 122, stk. 2, i lov nr. 652 af 8. juni 2017 om betalinger, forbliver i
kraft, indtil de ophaves eller aflgses af forskrifter udstedt i medfer af § 122, stk. 3, i lov om betalinger.

Stk. 7. Erhvervsministeren fremsetter senest i folketingsaret 2021-22 forslag om revision af § 122, stk.
2, 1 lov om betalinger, jf. denne lovs § 7, nr. 5.

Lov nr. 1563 af 27. december 2019 (Styrkelse af indsatsen mod finansiel kriminalitet og gennemforelse
af 4. og 5. hvidvaskdirektiv) indeholder folgende ikrafttraedelsesbestemmelse:
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§18

Stk. 1. Loven treeder 1 kraft den 10. januar 2020.

Stk. 2. § 1, nr. 20, og § 2, nr. 26, geelder ogsa for lovovertraedelser, der er begiet for lovens ikrafttree-
den. Dette gaelder dog ikke, hvis foraldelse er indtradt efter de hidtidige regler.

Stk. 3. Regler udstedt i medfor af § 102, stk. 3, i lov nr. 1703 af 27. december 2018 om firmapensions-
kasser forbliver i kraft, indtil de ophaves eller afloses af forskrifter udstedt i medfoer af lovens § 102, stk.
4, jf. lovforslagets § 10, nr. 4.

Lov nr. 641 af 19. maj 2020 (&Endringer som folge af PEPP-forordningen, @ndring af reglerne for
outsourcing og pracisering af reglerne om forsikringsmagleres uathengighed) indeholder folgende
ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelse:

§9

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2020, jf. dog stk. 2-6.

Stk. 2-5. (Udelades)

Stk. 6. Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for ikrafttreeden af § 1, nr. 14, 15, 18 og 19, § 2, nr. 3,
§ 3,nr. 10, og § 6, nr. 2 og 3. Erhvervsministeren kan herunder fastsatte, at bestemmelserne treeder 1 kraft
pa forskellige tidspunkter.

Stk. 7. (Udelades)

Stk. 8. Regler udstedt i medfer af bestemmelser, der &endres ved § 1, nr. 5, 6, 14 0g 19, § 4, nr. 5, § 5, nr.
4,8 7,nr. 1, og § 8, nr. 1, forbliver i kraft, indtil de endres eller ophaves.

Lov nr. 801 af 9. juni 2020 (Opger med kviklan m.v.) indeholder folgende ikrafttredelsesbestemmelse:

§ 4

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2020.
Stk. 2 og 3. (Udelades)

Lov nr. 2110 af 22. december 2020 (ZEndringer som folge af revisioner af kapitalkravsdirektivet (CRD
V) og krisehdndteringsdirektivet (BRRD II) m.v.) indeholder folgende ikrafttreedelsesbestemmelse:

§5

Stk. 1. Loven traeder 1 kraft den 28. december 2020, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. § 1,nr. 6, 17, 18, 115, 116 og 118, traeder i kraft den 1. januar 2021.

Stk. 3. § 1, nr. 105, 114, 117 og 119, traeder 1 kraft den 10. marts 2021.

Stk. 4. § 64 d, stk. 6, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 22, har virkning
fra den 1. januar 2021.

Stk. 5. § 125 b, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 39, har
virkning fra den 1. januar 2022.

Stk. 6. Kravet i § 269 d i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 88, har
virkning fra den 1. januar 2024. Har Finanstilsynet fastsat en frist i medfer af stk. 11, 3. pkt., efter den 1.
januar 2024, gelder kravet 1 § 269 d fra den fastsatte frist.

Stk. 7-14. (Udelades)
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Lov nr. 2223 af 29. december 2020 (Tidsbegrenset mulighed for afgiftsfrit at udtage unoterede
kapitalandele og andele i1 alternative investeringsfonde, som forvaltes af en registreret forvalter, fra
aldersopsparinger) indeholder folgende ikrafttredelsesbestemmelse:

§3

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2021.
Stk. 2. (Udelades)

Lov nr. 1155 af 8. juni 2021 om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og —aktiviteter indehol-
der folgende ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelse:

§ 288. Loven treder 1 kraft den 26. juni 2021.
Stk. 2-4. (Udelades)

Lov nr. 1163 af 8. juni 2021 (Dget investorbeskyttelse ved graenseoverskridende markedsforing af
investeringer og styrket tilsyn med akterer pa det digitale marked for finansielle ydelser m.v.) indeholder
folgende ikrafttredelsesbestemmelse:

§16

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2021, jf. dog stk. 2 og 3.
Stk. 2. § 4, nr. 22, 0og § 8, nr. 1-5, 7-15, 18, 20-40 og 42, treeder i kraft den 1. januar 2022.
Stk. 3-9. (Udelades)

Lov nr. 1166 af 8. juni 2021 (Gennemferelse af direktiv om udstedelse af og offentligt tilsyn med
deekkede obligationer og fastsattelse af overdekningskrav m.v. pa baggrund af kapitalkravsforordningen
(CRR)) indeholder folgende ikrafttraedelsesbestemmelse:

§ 4

Stk. 1. Loven treder 1 kraft den 8. juli 2021.

Stk. 2. Loven har virkning fra og med den 8. juli 2022

Stk. 3-6. (Udelades)

Stk. 7. § 152 a, stk. 1-3, og § 152 g, stk. 11-13, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne
lovs § 2, nr. 8, 9 og 14, har ikke virkning for sarligt dekkede obligationer udstedt af pengeinstitutter for
den 8. juli 2022. For sadanne sarligt dekkede obligationer finder de hidtil geldende regler anvendelse.

Stk. 8. For serligt dekkede obligationer udstedt af pengeinstitutter, hvor der sker udstedelse i et
eksisterende register fra og med den 8. juli 2022, finder kravene 1 § 152 a, stk. 1-3, og § 152 g, stk.
11-13, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 2, nr. 8, 9 og 14, anvendelse pé hele
registeret.

Stk. 9-12. (Udelades)

Lov nr. 2382 af 14. december 2021 (Supplering af taksonomiforordningen og ny model for SIFI-udpeg-
ning) indeholder folgende ikrafttreedelsesbestemmelse:
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§19

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2022, jf. dog stk. 2.

Stk.2.§1,nr.4,8§2,nr.3,§3,nr.4,8§4,nr. 7,§5,nr. 14,§ 7,nr. 4, § 8, nr. 1, § 10, nr. 1, § 11, nr. 1, §
12,nr. 1,§ 13, nr. 1, § 15, nr. 1, § 16, nr. 1 og § 17, nr. 1, treeder i kraft den 17. december 2021.

Stk. 3-8. (Udelades)

Lov nr. 2383 af 14. december 2021 (Straf for overtraedelse af STS-forordningens artikel 26 b-26 e og
oph@velse af positionslofter for rdvarederivater) indeholder folgende ikrafttreedelsesbestemmelse:

§3
Loven traeder i kraft den 1. juli 2022.

Lov nr. 2601 af 28. december 2021 (Implementering af initiativer 1 aftale om politiets og anklagemyn-
dighedens ekonomi 2021-2023, herunder etablering af National Enhed for Sarlig Kriminalitet) indehol-
der folgende ikrafttraedelsesbestemmelse:

§23

Loven traeder i kraft den 1. januar 2022.

Lov nr. 568 af 10. maj 2022 (Skaerpede krav om maéltal og politikker for det underreprasenterede kon)
indeholder folgende ikrafttredelsesbestemmelse:

§11

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2023.
Stk. 2. (Udelades)

Lov nr. 570 af 10. maj 2022 (Udpegelse af afviklingsmyndigheder for nedlidende centrale modparter
og regler for livsforsikringsvirksomheder, der udbyder syge- og ulykkesforsikringer m.v.) indeholder
folgende ikrafttreedelsesbestemmelse:

§13

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2022, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. § 1, nr. 15-18, 0og § 3, nr. 8, 9 og 17, traeder i kraft den 1. august 2022.

Stk. 3-5. (Udelades)

Stk. 6. For forsikringsselskaber, der ved lovens ikrafttreeden driver anden tilladt virksomhed i overens-
stemmelse med § 29, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 2497 af 15.
december 2021, finder § 1, nr. 14, ikke anvendelse. For sddan anden tilladt virksomhed finder de hidtil
geldende regler anvendelse.

Stk. 7. Regler fastsat i medfer af § 19, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr.
2497 af 15. december 2021, forbliver i kraft, indtil de ophaves eller aflgses af forskrifter udstedt i medfor
af § 19, stk. 3, som affattet ved § 1, nr. 10.
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Lov nr. 871 af 21. juni 2022 om Danmarks Eksport- og Investeringsfond indeholder folgende ikrafttree-
delsesbestemmelse:

§ 30. Loven treder i kraft den 1. juli 2022, jf. dog stk. 2.
Stk. 2. Erhvervsministeren fastsetter tidspunktet for ikrafttraedelse af §§ 32-35 og 37-40. Ministeren
kan fastsatte, at bestemmelserne trader i kraft pa forskellige tidspunkter.

Lov nr. 243 af 7. marts 2023 (Implementering af mobilitetsdirektivet m.v.) indeholder folgende ikraft-
treedelsesbestemmelse:

§9

Stk. 1. Loven treeder 1 kraft dagen efter bekendtgerelsen 1 Lovtidende, jf. dog stk. 2-5.
Stk. 2. Lovens § 6 og § 7, nr. 1, treeder 1 kraft den 23. marts 2023.
Stk. 3-5. (Udelades)

Lov nr. 405 af 27. april 2023 om Kreditforeningen af kommuner og regioner 1 Danmark indeholder
folgende ikrafttredelsesbestemmelse:

§ 26. Loven traeder 1 kraft den 1. juli 2023.
Stk. 2 og 3. (Udelades)

Lov nr. 409 af 25. april 2023 (Gennemforelse af Ansvarsudvalgets forslag om skaerpet ansvarsvurde-
ring for ledelsesmedlemmer m.v. i finansielle virksomheder og @ndring af reglerne om egnethed og
haderlighed) indeholder folgende ikrafttreedelsesbestemmelse:

§10

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2023.

Stk. 2. En ansat, der pa tidspunktet for lovens ikrafttreeden varetager en stilling i et realkreditinstitut,
som indeberer, at den ansatte skal identificeres som negleperson 1 medfer af § 64 c, stk. 1, 1 lov om
finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 11, skal ikke meddele Finanstilsynet oplysninger
om sin egnethed og haderlighed 1 medfor af § 64, stk. 5, jf. § 64 c, stk. 4, 1 lov om finansiel virksomhed
som @ndret ved denne lovs § 1, nr. 6, 12 og 13, 1 forbindelse med at realkreditinstituttet identificerer den
pageldende som negleperson ved lovens ikrafttreeden. For disse neglepersoner indgér forhold indtruffet
for lovens ikrafttreden ikke ved en senere vurdering af, om § 64, stk. 1, nr. 2-5, jf. § 64 c, stk. 4, 1 lov om
finansiel virksomhed som @ndret ved denne lovs § 1, nr. 12 og 13, er opfyldt.

Stk. 3. Aftaler om fratreedelsesordninger, der pa tidspunktet for lovens ikrafttraeden er indgéet mellem
et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et investeringsforvaltningsselskab, et forsikringsselskab, en finansiel
holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed og et medlem af direktionen, skal offentliggea-
res pd virksomhedens hjemmeside i henhold til § 77 j 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved
denne lovs § 1, nr. 26, senest 6 maneder efter lovens ikrafttraeden.

Stk. 4. § 77k, § 77 1, stk. 2 og 3, og § 77 m i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne
lovs § 1, nr. 26, finder anvendelse pé aftaler om fratreedelsesordninger til et medlem af direktionen 1 et
pengeinstitut, et realkreditinstitut, et investeringsforvaltningsselskab, et forsikringsselskab, en finansiel
holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed, som endnu ikke er aktualiseret pd lovens
ikrafttraedelsestidspunkt.
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Stk. 5. § 77 1, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 26, finder
anvendelse pé aftaler om fratredelsesgodtgerelser til et medlem af direktionen 1 et pengeinstitut, et real-
kreditinstitut, et investeringsforvaltningsselskab, et forsikringsselskab, en finansiel holdingvirksomhed
eller en forsikringsholdingvirksomhed, der indgas, forleenges eller fornyes efter lovens ikrafttreden.

Stk. 6. § 771, stk. 4 og 5, 1 lov om finansiel virksomhed, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 26, finder
ikke anvendelse pd aftaler, hvor direkteren i et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et investeringsforvalt-
ningsselskab, et forsikringsselskab, en finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirksom-
hed har opndet retskrav pé fratreedelsesgodtgerelsen pé tidspunktet for lovens ikrafttreeden. For sddanne
aftaler finder de hidtil geldende regler anvendelse.

Stk. 7-32. (Udelades)

Lov nr. 480 af 12. maj 2023 (Udvidelse af dekningsomrdde for Garantifonden for skadesforsikrings-
selskaber til at omfatte livsforsikringsselskaber, der udever arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed i Dan-
mark, og til at omfatte motoransvarsforsikringer m.v.) indeholder folgende ikrafttredelsesbestemmelse:

§10

Stk. 1. Loven treder 1 kraft dagen efter bekendtgerelsen 1 Lovtidende, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. (Udelades)

Stk. 3. § 1,nr. 1 og 3-11, § 2, § 3, nr. 1-3, 7-18 0g 24-28, § 4, nr. 3, § 5,nr. 2, § 6, § 7, nr. 2 og 4-9, 11,
17 og 18, og §§ 8 og 9 traeder 1 kraft den 1. juli 2023.

Stk. 4. (Udelades)

Stk. 5. For crowdfundingtjenesteudbydere med farre end 50 ansatte omfattet af § 75 a, stk. 1, 1. pkt., 1
lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 3 nr. 16, finder § 75 a, stk. 1, 4. pkt., 1 lov om
finansiel virksomhed anvendelse fra den 17. december 2023.

Lov nr. 718 af 13. juni 2023 (lov om forsikringsvirksomhed)'® indeholder folgende ikrafttreedelsesbe-
stemmelse:

§ 321. Loven traeder 1 kraft den 1. januar 2024.

Lov nr. 1534 af 12. december 2023 Lov om kreditservicevirksomheder og kreditkebere!®) indeholder
folgende ikrafttreedelsesbestemmelse:

§ 45. Loven traeder i kraft den 30. december 2023.
Stk. 2 og 3. (Udelades)

Lov nr. 1546 af 12. december 2023 (Realkreditbeldning af havvindmeller, styrkelse af Finanstilsynets
tilsynsbefojelser og dekning af motoransvarsforsikringer hos Garantifonden for skadesforsikringsselska-
ber m.v.)?? indeholder folgende ikrafttreedelsesbestemmelse:

§15

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2024, jf. dog stk. 2.
Stk. 2. § 1, nr. 3, og §§ 3 og 13 traeder 1 kraft den 23. december 2023.
Stk. 3 og 4. (Udelades)
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Lov nr. 480 af 22. maj 2024 (Gennemforelse af EU-direktiv om virksomheders baredygtighedsrap-
portering og EU-direktiv om forhgjelse af storrelsesgreenser i regnskabsdirektivet m.v.)?! indeholder
folgende ikrafttredelses- og overgangsbestemmelser:

§13

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juni 2024, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2-5. (Udelades)

Stk. 6. Regler fastsat i medfor af § 195, stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr.
1731 af 5. december 2023, forbliver i kraft, indtil de ophaves eller afleses af forskrifter udstedt i medfer
af § 195, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, jf. denne lovs § 7, nr. 8.

Stk. 7 og 8. (Udelades)

Lov nr. 481 af 22. maj 2024 (Tilsyn efter forordning om digital operationel modstandsdygtighed
1 den finansielle sektor og forordning om markeder for kryptoaktiver, regler for udpegelse af admini-
strationsselskab for Garantifonden og aflenningsregler for firmapensionskasser)?? indeholder folgende
ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser:

§17

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2024, jf. dog stk. 2-5.

Stk. 2. § 1, nr. 2, §§ 332, 332 a, 332 b og 332 d i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne
lovs § 1, nr. 26, § 1, nr. 47 og 48, og § 2, nr. 28 og 29, § 211, stk. 2, nr. 15, 1 lov om kapitalmarkeder som
affattet ved denne lovs § 3, nr. 18, og § 5, nr. 8 0g 9, traeder 1 kraft den 30. juni 2024.

Stk. 3. § 1, nr. 3,7, 18 og 25, afsnit IX c 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1,
nr. 26, 0g § 1, nr. 27 og 37, § 3, nr. 2, 3, 17, 20 og 21, § 8, nr. 1, 3-8, 13 og 14, og § 16 treeder 1 kraft den
18. oktober 2024.

Stk. 4. §§ 332 ¢, 332 e-332 h i1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 26, og
§ 1, nr. 41, § 251 b i lov om kapitalmarkeder som affattet ved denne lovs § 3, nr. 24, § 275, stk. 1, nr. 9,
1 lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter som affattet ved denne lovs § 4, nr.
16, og §§ 7, 14 og 15 traeder 1 kraft den 30. december 2024.

Stk. 5. (Udelades)

Stk. 6. § 332 ¢, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 26, finder
ikke anvendelse for udbydere af kryptoaktivtjenester, der inden den 30. december 2024 udbyder kryptoak-
tivtjenester her i landet, og som senest den 30. december 2024 indgiver tilladelse, jf. § 332 c, stk. 1, som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 26. Sddanne udbydere kan fortsette med at udbyde kryptoaktivtjenester i
18 méneder efter den 30. december 2024, medmindre udbyderen i denne periode far afslag eller tilladelse
fra Finanstilsynet, jf. § 332 ¢, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 26.

Stk. 7 og 8. (Udelades)

Stk. 9. Regler fastsat i medfoer af § 199, stk. 12, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtge-
relse nr. 1731 af 5. december 2023, forbliver i kraft, indtil de opheves eller afloses af forskrifter udstedt i
medfer af § 333 p, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 26.

Stk. 10. § 333 c, § 333 g, stk. 3, og § 333 k, stk. 1, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 26, finder anvendelse fra den 17. januar 2025.

Stk. 11. § 373, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed som @&ndret ved denne lovs § 1, nr. 47, har alene
virkning for overtreedelser af artikel 14, stk. 3, artikel 59, stk. 1, artikel 60, stk. 1-6, artikel 70, stk. 1-4,
artikel 72, stk. 1, artikel 75, stk. 1, 2 og 7, og artikel 76, stk. 1, 2 og 5-8, i Europa-Parlamentets og
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Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver, der begés efter den
30. december 2024.

Stk. 12. § 373, stk. 2, 1. pkt., 1 lov om finansiel virksomhed som @ndret ved denne lovs § 1, nr. 48, har
alene virkning for overtradelser af artikel 59, stk. 2, 5 og 8, artikel 64, stk. 8, artikel 65, stk. 4, artikel 66,
stk. 1-5, artikel 67, stk. 1, 5 og 6, artikel 68, stk. 4-9, artikel 69, artikel 71, stk. 1-4, artikel 72, stk. 2-4,
artikel 73, stk. 2 og 3, artikel 74, artikel 75, stk. 3-6 og 9, artikel 76, stk. 3, 4 og 9-15, artikel 77, 78 og 79,
artikel 80, stk. 1-3, artikel 81, stk. 1-14, artikel 82, stk. 1, og artikel 83, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder for kryptoaktiver, der begas efter den
30. december 2024.

Stk. 13. § 373, stk. 2, 1. pkt., 1 lov om finansiel virksomhed som @ndret ved denne lovs § 1, nr. 48, har
alene virkning for overtraedelser af artikel 5, stk. 1-3, artikel 6, stk. 1-8, artikel 7, stk. 1, artikel 8, stk. 1-7,
artikel 9, stk. 1-3, artikel 10, stk. 1-4, artikel 11, stk. 1-10, artikel 12, stk. 1-4, 6 og 7, artikel 13, stk. 1-7,
artikel 14, stk. 1-3, artikel 16, stk. 1 og 2, artikel 17, stk. 1-3, artikel 18, stk. 1 og 2, artikel 19, stk. 1,
3 og 4, artikel 24, stk. 1-6, artikel 25, stk. 1 og 3, artikel 28, stk. 1-4, 7 og 8, artikel 29, stk. 1 og 2, og
artikel 30, stk. 1-3, 1 Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022
om digital operationel modstandsdygtighed, der begas efter den 17. januar 2025.

Stk. 14-16. (Udelades)

Lov nr. 639 af 11. juni 2024 (Bedre vilkér for demokratiske virksomheder samt regler om frakendelse
af retten til at veere ledelsesmedlem som folge af digitaliseringsdirektivet)>® indeholder folgende ikraft-
tredelsesbestemmelse:

§6
Loven traeder i kraft den 1. juli 2024.

Finanstilsynet, den 21. august 2024
LoUISE MOGENSEN

/ Karina Vilhof Ankergren
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D Loven indeholder bestemmelser, der gennemferer Rédets direktiv 86/635/EQF af 8. december 1986 (bankregnskabsdirektivet), EF-Tidende 1986, nr. L
372, side 1, Réadets direktiv 89/117/EQF af 13. februar 1989 (offentliggerelse af arsregnskabsdokumenter for filialer fra ikkemedlemslande), EF-Tidende
1989, nr. L 44, side 40, Radets direktiv 91/674/EQF af 19. december 1991 (forsikringsregnskabsdirektivet), EF-Tidende 1991, nr. L 374, side 7,
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 95/26/EF af 29. juni 1995 (BCClI-direktivet), EF-Tidende 1995, nr. L 168, side 7, Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2001/24/EF af 4. april 2001 (likvidationsdirektivet for kreditinstitutter), EF-Tidende 2001, nr. L 125, side 15, Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2002/13/EF af 5. marts 2002 (Solvens I-direktivet), EF-Tidende 2002, nr. L 77, side 17, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF
af 16. december 2002 (konglomeratdirektivet), EU-Tidende 2003, nr. L 35, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/31/EF af
5. april 2006 (udsettelsesdirektivet), EU-Tidende 2006, nr. L 114, side 60, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/44/EF af 5. september
2007 (kapitalandelsdirektivet), EU-Tidende 2007, nr. L 247, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/64/EF af 13. november
2007 (betalingstjenestedirektivet), EU-Tidende 2007, nr. L 319, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009
(UCITS-direktivet), EU-Tidende 2009, nr. L 302, side 32, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 (Solvens
II-direktivet), EU-Tidende 2009, nr. L 335, side 1, Kommissionens direktiv 2010/43/EU af 1. juli 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 42, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 (CRD 1V), EU-Tidende 2013, nr. L 176, side 338, dele af Europa-Parlamentets
og Raédets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 (DGSD), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 149, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/50/EU af 16. april 2014, EU-Tidende 2014, nr. L 128, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014
(MIFID 1II), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 349, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 (UCITS V-direktivet),
EU-Tidende 2014, nr. L 257, side 186, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2015/849/EU af 20. maj 2015 (4. hvidvaskdirektiv), EU-Tidende
2015, nr. L 141, side 73, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2018/843/EU af 30. maj 2018, EU-Tidende 2018, nr. L 156, side 43, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2016/97/EU af 20. januar 2016, EU-Tidende 2016, nr. L 26, side 19, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv (EU) 2019/878 af 20. maj 2019, EU-Tidende 2019, nr. L 150, side 253, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2017/828/EU af 17.
maj 2017, EU-Tidende 2017, nr. L 132, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2019/879/EU af 20. maj 2019 (BRRD II), EU-Tidende
2019, nr. L 150, side 296, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2017/828/EU af 17. maj 2017, EU-Tidende 2017, nr. L 132, side 1, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/1160/EU af 20. juni 2019, EU-Tidende 2019, nr. L 188, side 106, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november 2019 om udstedelse af dakkede obligationer og offentligt tilsyn med dekkede obligationer og om @ndring
af direktiv 2009/65/EF og 2014/59/EU, EU-Tidende 2019, nr. L 328, side 29, dele af Kommissionens delegerede direktiv (EU) 2021/1270 af 21. april
2021 om endring af direktiv 2010/43/EU for sa vidt angar de baeredygtighedsrisici og baredygtighedsfaktorer, der skal tages hensyn til i forbindelse
med institutter for kollektiv investering i verdipapirer (investeringsinstitutter), EU-Tidende 2021, nr. L 277, side 141, dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv (EU) 2022/2555 af 14. december 2022 om foranstaltninger til sikring af et hejt feelles cybersikkerhedsniveau i hele Unionen, EU-Tidende
2022, nr. L 333, side 80-152, og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2022/2556 af 14. december 2022, EU-Tidende 2022, nr. L 333,
side 153-163, og dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2022/2464 af 14. december 2022 om @ndring af forordning (EU) nr. 537/2014,
direktiv 2004/109/EF, direktiv 2006/43/EF og direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar virksomheders beredygtighedsrapportering, EU-Tidende 2022, nr.
L 322, side 15. I loven er der endvidere medtaget visse bestemmelser fra Kommissionens forordning nr. 584/2010/EU af 1. juli 2010, EU-Tidende
2010, nr. L 176, side 16, Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 1092/2010/EU af 24. november 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 1,
Europa-Parlamentets og Réadets forordning nr. 1093/2010/EU af 24. november 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 12, Europa-Parlamentets og Radets
forordning nr. 1094/2010/EU af 24. november 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 48, Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 1095/2010/EU
af 24. november 2010, nr. L 331, side 84, Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 346/2013/EU af 17. april 2013, EU-Tidende 2013, nr. L
115, side 18, Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr. 345/2013/EU af 17. april 2013, EU-Tidende 2013, nr. L 115, side 1, Europa-Parlamentets
og Rédets forordning nr. 575/2013/EU af 26. juni 2013 (CRR), EU-Tidende 2013, nr. L 176, side 1, Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
600/2014/EU af 15. maj 2014 (MiFIR), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 84, Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 1286/2014/EU af 26.
november 2014 (PRIIP’er), EU-Tidende 2014, nr. L 352, side 1, Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/1114 af 31. maj 2023 om markeder
for kryptoaktiver. Ifolge artikel 288 i EUF-traktaten gaelder en forordning umiddelbart i hver medlemsstat. Gengivelsen af disse bestemmelser i loven er
saledes udelukkende begrundet i praktiske hensyn og bergrer ikke forordningernes umiddelbare gyldighed i Danmark.
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2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)

17)
18)

19)
20)

21)

22)

23)

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 1, nr. 3, treeder i kraft den 18. oktober 2024, jf. § 17, stk. 3, 1 lov nr. 481 af 22. maj 2024. Det skal bemzrkes, at §
1 har en anden ordlyd indtil den 18. oktober 2024, jf. § 1, nr. 2, i lov nr. 481 af 22. maj 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 1, nr. 6, treeder i kraft den 17. januar 2025, jf. § 17, stk. 5, i lov nr. 481 af 22. maj 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 1, nr. 7, treeder i kraft den 18. oktober 2024, jf. § 17, stk. 3, i lov nr. 481 af 22. maj 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 1, nr. 8, treeder i kraft den 17. januar 2025, jf. § 17, stk. 5, i lov nr. 481 af 22. maj 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 1, nr. 9, treeder i kraft den 17. januar 2025, jf. § 17, stk. 5, i lov nr. 481 af 22. maj 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 1, nr. 18, treeder i kraft den 18. oktober 2024, jf. § 17, stk. 3, i lov nr. 481 af 22. maj 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 1, nr. 25, treeder i kraft den 18. oktober 2024, jf. § 17, stk. 3, i lov nr. 481 af 22. maj 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 332 ¢ som affattet ved § 1, nr. 26, i lov nr. 481 af 22. maj 2024 treeder i kraft den 30. december 2024, jf. § 17, stk.
4,1ilov nr. 481 af 22. maj 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 332 e som affattet ved § 1, nr. 26, i lov nr. 481 af 22. maj 2024 treeder i kraft den 30. december 2024, jf. § 17, stk.
4,1ilov nr. 481 af 22. maj 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 332 f som affattet ved § 1, nr. 26, i lov nr. 481 af 22. maj 2024 traeder i kraft den 30. december 2024, jf. § 17, stk.
4,1ilov nr. 481 af 22. maj 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 332 g som affattet ved § 1, nr. 26, i lov nr. 481 af 22. maj 2024 treeder i kraft den 30. december 2024, jf. § 17,
stk. 4, i lov nr. 481 af 22. maj 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 332 h som affattet ved § 1, nr. 26, i lov nr. 481 af 22. maj 2024 traeder i kraft den 30. december 2024, jf. § 17,
stk. 4, i lov nr. 481 af 22. maj 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende afsnit IX ¢ som affattet ved § 1, nr. 26, i lov nr. 481 af 22. maj 2024 traeder i kraft den 18. oktober 2024, jf. § 17,
stk. 4, i lov nr. 481 af 22. maj 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 1, nr. 27, treeder i kraft den 18. oktober 2024, jf. § 17, stk. 3, i lov nr. 481 af 22. maj 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 1, nr. 37, treeder i kraft den 18. oktober 2024, jf. § 17, stk. 3, i lov nr. 481 af 22. maj 2024.

Den bekendtgjorte lovtekst vedrerende § 1, nr. 41, treeder i kraft den 30. december 2024, jf. § 17, stk. 4, i lov nr. 481 af 22. maj 2024.

Lovendringen vedrerer § 1, stk. 1, § 1, stk. 2, 1. pkt., § 1, stk. 2, 3. pkt., § 1, stk. 3, 1. pkt., § 1, stk. 4, 1. og 3. pkt., § 1, stk. 5, 1. pkt., § 1, stk. 12, 14, 16
og 17, 8§ 2-4, § 5, stk. 1, nr. 1, litrad, § 5, stk. 1, nr. 9, litra a, § 5, stk. 1, nr. 9, litra b, 4. pkt., § 5, stk. 1, nr. 12, 13, 19 og 21-24, § 5, stk. 1, nr. 25, 2. pkt.,
§ 5, stk. 1, nr. 33, 46-50 og 59-64, § 5, stk. 3, § 5, stk. 6, nr. 2- 6, § 5, stk. 6, nr. 7-17, § 5, stk. 9, overskriften for § 7, § 11, § 12, stk. 1, 4. og 5 pkt., § 13,
stk. 2, § 14, stk. 1, nr. 1, 3, 5, 8 og 10, § 14, stk. 2, 1. og 3. pkt., § 14, stk. 4, § 14, stk. 6, 2. pkt., overskriften for § 18, §§ 18-22, overskriften for § 23, §§
23 0g 23 a, § 26, stk. 1, § 26, stk. 1, nr. 2, overskriften for § 29, §§ 29-29 b, § 30, stk. 1, 1. og 2. pkt., § 30, stk. 4, nr. 4, § 30, stk. 8 og 9, § 30, stk. 10, 1.
pkt., § 31, stk. 1, 1-3. pkt., § 31, stk. 5-10, overskriften for § 34, §§ 34-37 a, § 38, stk. 1, nr. 5., § 38, stk. 3, 2. pkt., § 38, stk. 9, § 38 a, § 39, stk. 1, 2. pkt.,
§ 39, stk. 2, § 39, stk. 3, 3. pkt., § 39, stk. 5, § 39, stk. 7 og 8, § 40, stk. 1, 1. pkt., overskriften for § 41, §§ 41 og 42, § 43, stk. 1, 7 og 9, overskriften for §
45, § 45, § 46, stk. 1, overskriften for § 55, §§ 55-60 a, overskriften for § 60 b, §§ 60 b-60 e, § 61, stk. 1, 1. og 2. pkt., § 61, stk. 5, nr. 2, § 61 a, stk. 1, nr.
20g3,§61b,stk. 1,§61c,stk. 1 og2, § 62, stk. 1, § 63, stk. 1, 1. pkt., § 63, stk. 2 og 4, § 64, stk. 7, 8 og 10, § 64 b, stk. 1, § 64 d, § 70, stk. 1 og 7, §
71, stk. 1, § 71, stk. 3, 1. pkt., §§ 72 bog 72 c, § 75, stk. 3 0g 4, § 75 a, stk. 3, 1. pkt., § 77 a, stk. 6, § 77 1, § 78, stk. 5, 2. pkt., § 79 a, stk. 1, § 80, stk. 6, §
101 b, stk. 1 og 4, overskriften for § 108, §§ 108-110, overskriften for § 111, §§ 111-114, overskriften for § 115, §§ 115 og 116, § 117, stk. 1, 1. og 2. pkt.,
§ 118, stk. 3 0g 5, § 120, stk. 1, § 120 a, stk. 1, 2. pkt., § 121, stk. 1, §§ 126 og 126 b-126 g, § 128, stk. 1 og 2, § 143, stk. 1, nr. 1-3, overskriften for § 158,
§ 158, overskriften for § 159, §§ 159, 160 og 167, § 175 a, stk. 1, overskriften for § 175 b, §§ 175 b-175 e, § 175 g, stk. 14, § 179, stk. 1, § 179, stk. 1, nr.
1, § 180, nr. 1, § 181, stk. 1, nr. 2, § 182, stk. 1 0g 2,§ 183, stk. 1 og 4, § 197, stk. 1, § 198, stk. 1, § 199, stk. 1, 1. pkt., § 199, stk. 2, 1. og 2. pkt., § 199,
stk. 7-9, § 199, stk. 12, 1. pkt., § 200, stk. 3, § 200 a, § 204, stk. 2, 4. pkt., § 204, stk. 5-10, § 205, nr. 1 og 3, overskriften for § 222, §§ 222 og 223, § 224,
stk. 1, § 224, stk. 1, nr. 1, § 224, stk. 6 og 7, § 226, stk. 1, 3 og 4, §§ 229-230 a, § 231, stk. 2 og 3, § 234, stk. 4 og 5, § 234 a, §§ 236, 237, 239 og 241-242
a, § 243, stk. 1, 1. og 2. pkt., § 243, stk. 2, overskriften for § 248, §§ 248-258, afsnit VIII, § 343 q, stk. 1, afsnit X g, § 344, stk. 1, 1. og 2. pkt., § 344, stk.
3, § 344, stk. 3, 2. og 3. pkt., § 344, stk. 11, 1. pkt., § 346, stk. 1 og 2, 1. pkt., § 346, stk. 3, § 346, stk. 4, 3. pkt., § 346, stk. 5, § 347, stk. 1, 1. pkt., § 347,
stk. 2-4 0g 9, § 347 a, § 347 b, stk. 1, 1. pkt., § 347 b, stk. 1-4 og 6, § 347 c, stk. 1, 1, pkt., § 348, stk. 1, 1. pkt., § 348 a, stk. 1, § 349, stk. 1, 2. pkt., § 350,
stk. 3 0g 4, § 350 b, § 351, stk. 4, § 351, stk. 5, 1. pkt., § 351, stk. 9, § 352 a, stk. 1, § 354, stk. 3, § 354 b, stk. 1 og 2, § 355, stk. 1, § 355, stk. 2, nr. 1, 7,
11, 12 og 14, § 355, stk. 3, 1. og 2. pkt., § 359, § 361, stk. 1, § 363 a, stk. 1, § 366, stk. 2, § 372, stk. 1 og 4, § 372 a, stk. 1, § 373, stk. 1 og 2, § 373, stk.
3, 1. pkt., § 373, stk. 10 0og 11, § 373 b, § 374, stk. 4, 1. pkt., § 374, stk. 5, §§ 397 og 400, §§ 417 a-417 d og bilag 7 og 8.

Lovendringen vedrerer § 117, stk. 1, 1. pkt., § 117, stk. 3, og § 361, stk. 12 og 13.

Lovendringen vedrerer fodnoten til lovens titel, § 1, stk. 4, 1. pkt., § 56 a, § 70, stk. 1 og 7, § 71, stk. 1 og stk. 3, 1. pkt., § 267 f, stk. 4, § 344 ¢, § 347 b,
stk. 1, 4. pkt., § 347 c, stk. 1, 1. pkt., § 372, stk. 1, og § 373, stk. 3, 3. pkt.

Lovendringen vedrerer fodnoten til lovens titel, § 183, stk. 1, 3. pkt., § 184, stk. 2, 2. og 3. pkt., § 184, stk. 3 og 4, § 185, stk. 1, nr. 3, § 193, 3. pkt., § 193
a, § 195, stk. 2, 1. pkt., § 195, stk. 3, § 195 a, § 196, stk. 4, § 197, § 344, stk. 1, 3. pkt., og § 373, stk. 2, 1. pkt.

Lovendringen vedrerer fodnoten til lovens titel, § 1, § 10, stk. 1, 2. pkt., § 10 b, § 71, stk. 1, nr. &, § 71, stk. 3, 2. pkt., § 72 a, stk. 1, 2. pkt., § 72 ¢, § 80,
stk. 5, § 124, stk. 2, 3 og 4. pkt., § 124, stk. 3, 1. og 2. pkt., § 124 a, stk. 1, 1. og 2. pkt., § 124 a, stk. 3, § 125 d, stk. 1, § 199, stk. 12, 2. pkt., § 224, stk. 1,
nr. 1, § 224, stk. 7, § 269 a, stk. 3, nr. 2, § 272, stk. 8 0g 9, § 274, stk. 3, § 275, stk. 1, 2. pkt., Afsnit VIII a, Afsnit IX a, b og c, Afsnit X c, § 344, stk. 1,
1. pkt., § 344 £, § 347, stk. 3, § 347 b, stk. 1-4 og 6, § 348, stk. 2, 1. pkt., § 351, stk. 8, 1. pkt., § 354, stk. 6, nr. 50, § 354 ¢, stk. 2, 1. pkt., § 354 ¢, stk. 2,
2. pkt., § 354 h, § 355, stk. 1, § 361, stk. 1, nr. 4, 11 og 12, § 361, stk. 6, nr. 1, § 361, stk. 7, nr. 4, § 361, stk. 13, § 368, stk. 1, 4. og 5. pkt., § 372, stk. 1, §
372 a, stk. 1, § 373, stk. 1, § 373, stk. 2, 1. pkt., § 373, stk. 10, bilag 1, nr. 13-15, og bilag 2, nr. 15-17.

Lovendringen vedrerer § 118 a og § 208, stk. 1, 2. pkt.
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3)
4)

)
6)
7)

8)
9)
10)
11)

12)
13)
14)
15)

Bilag 1
Pengeinstitutvirksomhed

Modtagelse af indlan og andre tilbagebetalingspligtige midler.

Udlansvirksomhed, herunder blandt andet

— forbrugerkreditter,

— realkreditlan,

— factoring og diskontering,

— handelskreditter (inkl. forfatering),

— finansiel leasing.

Betalingstjenester som omfattet af bilag 1 i lov om betalinger.

Udstedelse og administration af andre betalingsmidler (for eksempel rejsechecks og bankveksler), i
det omfang denne aktivitet ikke er dekket af nr. 3.

Sikkerhedsstillelse og garantier.

Medvirken ved emission af finansielle instrumenter og tjenesteydelser i forbindelse hermed.
Rédgivning til virksomheder vedrerende kapitalstruktur, industristrategi og dermed beslaegtede
sporgsmal og rddgivning samt tjenesteydelser vedrerende sammenslutning og opkeb af virksomhe-
der.

Pengeformidling (money broking).

Kreditoplysninger.

Boksudlejning.

Opbevaring og forvaltning for egen regning i forbindelse med et eller flere af de i bilag 2 i lov om
fondsmeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter naevnte instrumenter samt opbevaring
og forvaltning af pantebreve.

@vrig virksomhed i forbindelse med omsatning af penge og kreditmidler.

Udstedelse af elektroniske penge, herunder elektroniske pengetokens som defineret i § 332, nr. 3.
Udstedelse af aktivbaserede tokens som defineret i § 332, nr. 2.

Udbud af kryptoaktivtjenester som defineret i § 332, nr. 7.
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Bilag 2

Kreditinstitutvirksomhed

1) Modtagelse af indlan og andre tilbagebetalingspligtige midler.

2)

3)
4)
5)

6)
7)

8)
9)

10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)

Udlansvirksomhed, herunder blandt andet

a) forbrugerkreditter,

b) realkreditlan,

c¢) factoring og diskontering,

d) handelskreditter (inkl. forfatering).

Finansiel leasing.

Betalingstjenester som omfattet af bilag 1 i lov om betalinger.

Udstedelse og administration af andre betalingsmidler (for eksempel rejsechecks og bankveksler), 1
det omfang denne aktivitet ikke er daekket af nr. 4.

Sikkerhedsstillelse og garantier.

Transaktioner for egen eller kunders regning vedrerende

a) pengemarkedsinstrumenter (checks, veksler, indskudsbeviser m.v.),

b) valutamarkedet,

c¢) finansielle futures og optioner,

d) valuta- og renteinstrumenter,

e) finansielle instrumenter.

Medvirken ved emission af finansielle instrumenter og tjenesteydelser i1 forbindelse hermed.
Réadgivning til virksomheder vedrerende kapitalstruktur, industristrategi og dermed beslegtede
sporgsmal og rddgivning samt tjenesteydelser vedrerende sammenslutning og opkeb af virksomhe-
der.

Pengeformidling (money broking).

Portefoljeadministration og -rddgivning.

Opbevaring og forvaltning af finansielle instrumenter.

Kreditoplysninger.

Boksudlejning.

Udstedelse af elektroniske penge, herunder elektroniske pengetokens som defineret i § 332, nr. 3.
Udstedelse af aktivbaserede tokens som defineret 1 § 332, nr. 2.

Udbud af kryptoaktivtjenester som defineret i § 332, nr. 7.
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Bilag 3
Realkreditvirksomhed

1) Ydelse af ld&n mod registreret pant i fast ejendom péd grundlag af udstedelse af realkreditobligationer
eller andre finansielle instrumenter.

2) Ydelse af 1&n uden pant i fast ejendom til offentlige myndigheder eller mod selvskyldnerkaution fra
en offentlig myndighed.

3) Opbevaring og forvaltning af egne realkreditobligationer og egne andre finansielle instrumenter.
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Bilag 4
(Ophzevet)
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Bilag 5
(Ophzevet)
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Bilag 6
Funktioner (opgaver) omfattet af kollektiv portefoljeforvaltning

1) Investeringsforvaltning.
2) Administration:
a) Juridiske og regnskabsmassige tjenesteydelser i forbindelse med fondsforvaltning.
b) Kundeforesporgsler.
c) Fastsattelse af den indre verdi samt emissions- og indlesningspriser (herunder oplysningsskema-
er).
d) Kontrol med overholdelse af lovgivningen (compliance).
e) Ajourforing af investorregistre.
f) Fordeling af overskud (udlodning og henlaeggelse af overskud).
g) Emission og indlesning af andele.
h) Kontraktetablering (herunder udstedelse af investeringsbeviser).
1) Registrering.
3) Markedsfering.

LBK nr 1013 af 21/08/2024 225



Bilag 7
(Ophzevet)
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Bilag 8
(Ophzevet)
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Bilag 9
Beregninger vedroerende krav om nedskrivningsegnede passiver og subordination
Vedrorende krav om nedskrivningsegnede passiver

1) Det beleb, Y, der henvises til 1 § 267 a, stk. 1, nr. 5, litra ¢, beregnes ved anvendelse af folgende
formel:

Y=o-(B+y) (1)

a = Det beleb, der udger kravet om nedskrivningsegnede passiver for virksomheden, som er dattervirk-
somhed af afviklingsenheden, men som ikke selv er en afviklingsenhed, jf. § 267, stk. 1.

B = Det kapitalgrundlag, der er udstedt i overensstemmelse med § 267 e, nr. 1 og 2.

v = De passiver, der er udstedt til og kebt af afviklingsenheden, enten direkte eller indirekte gennem andre
enheder i samme afviklingskoncern.

Vedrerende krav om subordination af nedskrivningsegnede passiver
2) Det belab, X, der henvises til i § 267 c, stk. 2, beregnes ved anvendelse af folgende formel:

X=(1- (;)) x 8% af de samlede passiver (2)
(et+0)

0 = 3,5 % af den samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

¢ = Summen af 18 % af den samlede risikoeksponering beregnet 1 overensstemmelse med artikel 92, stk.
3, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmessige krav til kreditinsti-
tutter.

€ = Det kombinerede kapitalbufferkrav.

3) Det beleb, Z, der henvises til i § 267 b, stk. 1, og § 267 c, stk. 4, beregnes ved anvendelse af folgende
formel:

7=2xn+2x0+1 (3)

n = Belobet i medfor af kravet i artikel 92, stk. 1, litra ¢, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

0 = Belobet 1 medfor af det individuelle solvenskrav fastsat i medfer af § 124, stk. 3, eller individuelle
solvensbehov fastsat i medfer af § 124, stk. 2.

1= Belebet i medfor af det kombinerede kapitalbufferkrav.«
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Bilag 10

Beregninger i relation til befejelsen til at forbyde visse udlodninger

1) Det maksimale udlodningsbelab, Y, der henvises til i § 269 a, stk. 1, 2. pkt., beregnes ved anvendelse
af folgende formel: Y=(a+p-y)x & (1)

a = Eventuelle forelobige overskud, som ikke indgar i den egentlige kernekapital i henhold til artikel
26, stk. 2, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter, efter udlodning af overskud eller betalinger som folge af de handlinger, der er omhandlet
18269 a, stk. 2, nr. 1-3.

B = Eventuelle overskud ved arets udgang, som ikke indgéir i den egentlige kernekapital i henhold til
artikel 26, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter, efter udlodning af overskud eller betalinger som folge af de handlinger, der er
omhandlet i § 269 a, stk. 2, nr. 1-3.

v = det belob, som skulle betales i skat, hvis de poster, der er omhandlet i a og B, blev tilbageholdt.

0 = 0, hvis den egentlige kernekapital, som enheden opretholder, og som ikke anvendes til at opfylde
nogen af kravene fastsat i artikel 92 a i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, udtrykt
som en procentdel af den samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, 1
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter,
befinder sig i det kombinerede kapitalbufferkravs forste (dvs. nedre) kvartil.

0 = 0,2, hvis den egentlige kernekapital, som enheden opretholder, og som ikke anvendes til at opfylde
nogen af kravene fastsat i1 artikel 92 a 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, udtrykt
som en procentdel af den samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, 1
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter,
befinder sig 1 det kombinerede kapitalbufferkravs anden kvartil.

0 = 0,4, hvis den egentlige kernekapital, som enheden opretholder, og som ikke anvendes til at opfyl-
de kravene fastsat i artikel 92 a i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, udtrykt som
en procentdel af den samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter,
befinder sig i det kombinerede kapitalbufferkravs tredje kvartil.

o = 0,6, hvis den egentlige kernekapital, som enheden opretholder, og som ikke anvendes til at opfyl-
de kravene fastsat i artikel 92 a 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, udtrykt som
en procentdel af den samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, 1
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter,
befinder sig i det kombinerede kapitalbufterkravs fjerde (dvs. evre) kvartil.

2) Den nedre grense for det kombinerede kapitalbufferkravs kvartil, X, der henvises til i nr. 1, beregnes
med folgende formel:
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Qn = Den berprte kvartils ordenstal
€ = Det kombinerede bufferkrav

3) Den ovre grense for det kombinerede kapitalbufterkravs kvartil, Z, der henvises til i nr. 1, beregnes
med folgende formel:

Qn = Den berprte kvartils ordenstal
¢ = Det kombinerede bufferkrav

Det maksimale udlodningsbelob reduceres med beleb som folge af enhver af de handlinger, der er
omhandlet i § 269 a, stk. 2, nr. 1-3.
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