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Genomlagning til realkreditlignende 1an

Sperger udbed sakaldte realkreditlignende l&n. Lanene adskilte sig grundleggende fra realkreditlan
ved, at de ikke blev udstedt af realkreditinstitutter, og at de ikke var koblet direkte til salg af obligatio-
ner. De pageldende lan blev fundet ved etableringen som et almindeligt banklan, men Sperger kunne
pa et senere tidspunkt vaelge, men var ikke forpligtet til, at funde lnet enten ved egen udstedelse af
SDO-obligationer eller ved at overdrage lanet til et pengeinstitut eller realkreditinstitut, som var godkendt
af Finanstilsynet. Skatterddet kunne ikke bekrafte, at Spergers kunder, der opfyldte betingelserne i
ligningslovens § 6, stk. 1 og 2, og som optog et sdkaldt realkreditlignende lan hos Sperger, ville kunne
anvende den sarlige genomlegningsregel 1 ligningslovens § 6, stk. 4, idet det fremgik direkte af bestem-
melsens ordlyd, at bestemmelsen alene fandt anvendelse, hvor indfrielsen af omlaegningslénet skete ved
optagelse af et realkreditlan, og der i ovrigt ikke sds at vere stotte i bestemmelsens forarbejder til at
fortolke ligningslovens § 6, stk. 4, saledes, at bestemmelsen omfattede genomlagning til andre lanetyper
end realkreditlan.

Skatteradsmade 25. juni 2024 - SKM2024.361.SR
Offentliggeres i redigeret form

Spergsmal
1. Kan Skatteraddet bekraefte, at Spergers kunder, der genomlaegger til de af Sperger udbudte realkredit-
lignende lan, omfattes af ligningslovens § 6, stk. 4?

Svar
1. Nej

Beskrivelse af de faktiske forhold
Sperger udsteder realkreditlignende banklan. For disse banklén gaelder bl.a. felgende:
[...]

Sperger har kunder med kurstabsfradrag i henhold til ligningslovens § 6, der ensker at genomlagge lén til
Spergers realkreditlignende banklan.

I vores rddgivning til kunderne er det afgerende, at vi kan radgive korrekt om de skattemessige forhold 1
forbindelse med en lanoptagelse. Desuden er vi indberetningspligtig af kurstabsfradrag, jf. Skatteindberet-
ningslovens § 13, stk. 2, nr. 11.

Vi onsker derfor at f4 svar pd, hvorvidt ligningslovens § 6, stk. 4, bidde gelder ved omlagning til
egentlige realkreditldn og realkreditlignende lan.

Spergers opfattelse og begrundelse
Ifolge ordlyden af ligningsloven § 6, stk. 4, gelder bestemmelsen ved genomlaegning til et realkreditlén.
Folgende fremgar sdledes af ligningsloven § 6, stk. 4, 1. pkt.:

"Stk. 4. Stk. 3 finder ikke anvendelse ved hel eller delvis ekstraordiner indfrielse af det nye lan (omlag-
ningslanet), jf. stk. 1, eller ved hel eller delvis ekstraordinr indfrielse af 14n, der gennem en eller flere
lanomlegninger fremtraeder som erstatning for omlaegningslanet, safremt indfrielsen sker ved optagelse af
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et realkreditlan (vores markering med fed skrift) med mindst samme restlobetid som restlgbetiden pd det
lan, der indfries."

Det er vores opfattelse, at realkreditlén ber fortolkes som bade et realkreditlan fra et Realkreditinstitut
og som et realkreditlignende lan - dvs. et lan som udstedes af f.eks. et pengeinstitut, og som kan
vaelges fundet ved udstedelse af sarligt deekkede obligationer eller ved overdragelse af lanet til f.eks. et
realkreditinstitut, jf. lov nr. 577 af 6/6 2007.

I forbindelsen med indferslen af SDO-lovgivningen ved lov nr. 577 af 6/6 2007 blev det muligt for bl.a.
pengeinstitutter at udstede SDO-1an eller at overdrage 1én til feelles funding 1 f.eks. et realkreditinstitut.

Nar vi bruger betegnelsen "Et realkreditlignende lan", er det sdledes et lan, der enten er fundet ved - eller
som kan fundes ved SDO-obligationer eller ved overdragelse til felles funding, jf. lov nr. 577.

Ved lov nr. 577 blev ligeledes kursgevinstlovens § 22, stk. 3, @ndret, som en konsekvensandring af
indferelsen af SDO-lovgivningen. Herved blev - ud over kontantlén udstedt af et Realkreditinstitut - ogsa
kontantldn udstedt af evrige neringsdrivende ved finansiering, herunder eksempelvis pengeinstitutter -
omfattet af bestemmelsen. Det betod, at ikke kun kursgevinst ved indfrielse af Realkredit kontantlan -
men ogsd kursgevinst ved indfrielse af realkreditlignende kontantlén - kunne medfere skattepligt.

Af de generelle lovbemaerkninger ved indferelsen af SDO-lovgivningen fremgar folgende af afsnit 2.9:

"Af hensyn til muligheden for ligelig behandling og eget konkurrence mellem udstedere af obligationer
med sikkerhed 1 fast ejendom eller skibe foreslds de geldende skatteregler for realkreditinstitutter m.v. i
kursgevinstloven andret.

De @ndrede regler foreslas at skulle galde selskaber generelt, herunder realkreditinstitutter og pengeinsti-
tutter, samt fysiske personer og dedsboer, der driver pengenaring."

Det har séledes vaeret hensigten at ligestille beskatningen af egentlige realkreditlén og realkreditlignende
lan.

Da man séledes i skattelovgivningen ensker at sidestille realkreditldn og realkreditlignende l&n i skatte-
lovgivningen, er det vores opfattelse, at der heller ikke i ligningslovens § 6, stk. 4, skal skelnes mellem
realkreditlan og realkreditlignende 1an.

Det er derfor vores opfattelse, at der kan svares ja til, at kurstab omfattet af ligningsloven § 6 kan fradra-
ges efter reglerne 1 ligningslovens § 6, stk. 4, nar det nye 1an, der genomlagges til, er et realkreditlignende
lan.

Sperger har i sit heoringssvar til Skattestyrelsens indstilling angivet folgende:

"I ligningslovens § 6, stk. 4 er det regulereret, at kurstabsfradrag kan videreferes (under visse forudsat-
ninger) ved en genomlagning til et realkreditldn.

Skattestyrelsen finder, at bestemmelsen ikke kan fortolkes séledes, at der ogsd kan ske omlaegning til
realkreditlignende lan.

Vi er ikke enige 1 Skattestyrelsens konklusion. Vi har felgende bemerkninger til Skattestyrelsen argumen-
tation.

1)  Lovgivers enske om ligelig behandling
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Vores argumentation for, at den anvendte terminologi 1 ligningslovens § 6, stk. 4 - realkreditlin - ber
kunne fortolkes udvidende til ogsa at omfatte realkreditlignende 1an, er begrundet 1 folgende formulering
af forarbejderne til SDO-lovgivningen, lov nr. 577 af 6/6 2007:

"Af hensyn til muligheden for ligelig behandling og eget konkurrence mellem udstedere af obligationer
med sikkerhed i fast ejendom eller skibe foreslas de gaeldende skatteregler for realkreditinstitutter m.v.
1 kursgevinstloven @ndret. De @ndrede regler foreslds at skulle gelde selskaber generelt, herunder
realkreditinstitutter og pengeinstitutter, samt fysiske personer og dedsboer, der driver pengenaring".

Det er vores opfattelse, at ligelig behandling ikke finder sted, safremt ligningslovens § 6, stk. 4 ikke
finder anvendelse ved genomlegning til realkreditlignende lan.

Vi mener ikke, at forarbejderne til ligningsloven § 6, stk. 4 danner grundlag for en argumentation for en
tekstneer fortolkning af realkreditidan, da forarbejderne er formuleret forud for indferslen af SDO-lovgiv-
ningen. Forud for indferslen af SDO- lovgivningen, var der saledes ikke grundlag for eller et behov for en
narmere afgraensning af begrebet realkreditlan til ogsa at kunne omfatte realkreditlignende lan.

Der er sédledes ikke grundlag for, at Skattestyrelsen legger sd afgerende veegt pd forarbejderne til lig-
ningslovens § 6, stk. 4 i deres argumentation for en tekstnar fortolkning af realkreditldn.

2)  Betyder @ndringen af kursgevinstlovens § 22, stk. 3, at ogsa ligningslovens § 6, stk. 4 nadvendigvis
skal @ndres, for at kunne rumme realkreditlignende 1an?

I forbindelse med indferslen af SDO-lovgivningen, fandt man det nedvendt at @ndre formuleringen af
§ 22, stk. 3, for at denne bestemmelse kunne rumme de nye realkreditlignende ldn ydet af eksempelvis
pengeinstitutter.

Forud for indferslen af SDO-lovgivningen, var KGL § 22, stk. 3 formuleret séledes, at bestemmelsen bl.a.
var afgrenset til lan "ydet af et realkreditinstitut".

Bestemmelsen blev som folge af SDO-lovgivningen - og et enske om "ligelig behandling af udstederne" -
@ndret til at rumme lan udstedt af pengeneringsdrivende generelt (og altsa ikke kun realkreditinstitutter).

Skattestyrelsen argumenterer for, at @ndringen af kursgevinstlovens § 22, stk. 3 1 2007 viser, at der
ogséd er behov for en lovaendring af ligningslovens § 6, stk. 4, hvis bestemmelsen skal kunne rumme
genomlegning til et realkreditlignende 1an.

Et sadant reesonnement er vi ikke ubetinget enige 1, da ligningslovens § 6, stk. 4 anvender en afgrasning
1 forhold til det 14n der ydes (realkreditlan) og ikke en afgraensning i forhold til ~Avem der yder lanet. Det
var saledes en nedvendighed at @ndre kursgevinstlovens § 22, stk. 3, for at kunne rumme 14n udstedt
af andre end realkreditinstitutter. Samme nedvendighed kan man ikke argumentere for i relation til
ligningslovens § 6, stk. 4.

Man kan evt. argumentere for, at lovgiver kunne have valgt at @ndre ligningslovens § 6, stk. 4, hvis der
havde veret et klart og eksplicit enske herom fra lovgiver.

Omvendt er der ikke i1 forarbejderne taget eksplicit stilling til, at ligningslovens § 6, stk. 4 ikke skal
kunne rumme de nye realkreditlignende lan. Og det rummer efter vores opfattelse en mulighed for at
argumentere for en udvidende fortolkning, med henvisning til lovgivers hensigt.
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Med en samlet henvisning til ovenstdende argumentation, er det derfor fortsat vores opfattelse, at der skal
svares ja til, at kunder der genomlagger til de udbudte realkreditlan, er omfattet af ligningslovens § 6, stk.
4."

Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Det onskes bekreftet, at Spergers kunder, der genomlaegger til de af Sperger udbudte realkreditlignende
lan, omfattes af ligningslovens § 6, stk. 4.

Begrundelse

Sperger udbyder sdkaldte realkreditlignende ldn. Lanene adskiller sig grundleggende fra realkreditlan
ved, at de ikke udstedes af realkreditinstitutter, og at de ikke er koblet direkte til salg af obligationer.

Det er oplyst, at de realkreditlignende lan ved etableringen fundes som et almindeligt bankléan.

Det er samtidig oplyst, at Sperger pa et senere tidspunkt kan velge, men ikke er forpligtet til, at funde
lanet enten ved egen udstedelse af SDO-obligationer eller ved at overdrage lanet til et pengeinstitut eller
realkreditinstitut, som er godkendt af Finanstilsynet.

Det onskes afklaret, om Spergers kunder, der opfylder betingelserne i ligningslovens § 6, stk. 1 og 2, og
som optager et realkreditlignende 14n hos Sperger, vil kunne anvende den sarlige genomlaegningsregel i
ligningslovens § 6, stk. 4.

Nearvaerende besvarelse tager alene stilling til, hvorvidt de af Sperger udbudte realkreditlignende 1an vil
kunne vaere omfattet af ligningslovens § 6, stk. 4. Det forudsattes saledes, at Spergers kunder opfylder de
ovrige betingelser for anvendelsen af ligningslovens § 6, stk. 4.

Ligningslovens § 6, stk. 1, 1. og 2. pkt., der blev indfert ved lov nr. 423 af 25. juni 1993, bestemmer, at:

"Ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst kan kurstab ved indfrielse af kontantln, der er optaget
1 et realkreditinstitut for 19. maj 1993, fradrages efter reglerne 1 stk. 2. Fradragsretten efter 1. pkt. er
betinget af, at indfrielsen sker ved optagelse inden 1. januar 1996 af et realkreditlin med mindst samme
lobetid som restlobetiden pd det 1an, der indfries."

Af de almindelige bemarkninger i forarbejderne til bestemmelsen fremgéar bl.a. felgende, jf. lovforslag nr.
291, folketingséret 1992/93:

"Omlcegning af kontantldn

(...) Efter forslaget abnes der sdledes mulighed for, at lantagere ved omlaegning af deres kontantlan til et
nyt realkreditlan kan bevare fradragsretten for den del af rentefradraget pa kontantlénet, der kan henfores
til kurstabet ved udstedelsen af de bagvedliggende obligationer.

De foresldede regler finder alene anvendelse for kontantlan, der er optaget for 19. maj 1993, og det er en
betingelse for, at fradragsretten kan bevares, at omlaegningen sker inden 1. januar 1996." (Skattestyrelsens
fremhavelser)

I forbindelse med behandlingen af lovforslaget afgav Finansrddet kommentarer til bl.a. den foresladede
bestemmelse i ligningslovens § 5 D, stk. 1, der blev vedtaget som ligningslovens § 6, stk. 1. Af
kommentarerne fremgér bl.a. folgende, jf. Tilleeg B, spalte 2563, Folketingsaret 1992/93 (uddrag):

"Ifolge forslaget til ligningslovens § 5 D, stk. 1, skal det gamle 14n ombyttes til et nyt realkreditlén. Fi-
nansradet finder, at der af hensyn til lantagernes frie adgang til at vaelge institut tillige ber gives adgang
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til, at de nye lan kan optages 1 et pengeinstitut mod pant i den faste ejendom. Dette skal ogsa ses ud fra
et onske om konkurrencemassig ligestilling mellem realkredit- og pengeinstitutter ved belaning af fast
ejendom 1 overensstemmelse med Borge Dahl-udvalgets anbefalinger."

Den pédgaldende henvendelse gav ikke anledning til &ndringer af den foresldede bestemmelse, der blev
vedtaget i den oprindeligt fremsatte form.

Det er sdledes grundleggende betingelser for anvendelsen af ligningslovens § 6, jf. stk. 1, 1. og 2. pkt.,
at 1) det kontantldn, som blev omlagt, skulle vare optaget 1 et realkreditinstitut for 19. maj 1993, og at
2) indfrielsen skete ved optagelse inden 1. januar 1996 af et realkreditlan med mindst samme lgbetid som
restlobetiden pa det 1an, der blev indfriet.

Ligningslovens § 6, stk. 3 og 4, regulerer situationen, hvor der foretages hel eller delvis ekstraordiner
indfrielse af det nye l&n (omlagningslanet).

Ligningslovens § 6, stk. 3, 1. pkt., bestemmer, at:

"Foretages der hel eller delvis ekstraordiner indfrielse af det nye 1&n, jf. stk. 1, nedsattes de efter stk. 2
opgjorte arlige fradragsbeleb med en forholdsmaessig andel, jf. dog stk. 4."

Ligningslovens § 6, stk. 4, 1. pkt., bestemmer som undtagelse til stk. 3, at:

"Stk. 3 finder ikke anvendelse ved hel eller delvis ekstraordinar indfrielse af det nye 14n (omlaegningsla-
net), jf. stk. 1, eller ved hel eller delvis ekstraordiner indfrielse af 1an, der gennem en eller flere l&nom-
leegninger fremtraeder som erstatning for omlagningslanet, safremt indfrielsen sker ved optagelse af et
realkreditlan med mindst samme restlobetid som restlgbetiden pa det lan, der indfries." (Skattestyrelsens
fremhavelse)

Det fremgar direkte af ordlyden af bestemmelsen 1 ligningslovens § 6, stk. 4, at denne kun finder
anvendelse, hvor indfrielsen af omlagningslanet, dvs. det realkreditlan, der er optaget inden 1. januar
1996 til erstatning af kontantlénet optaget 1 et realkreditinstitut for 19. maj 1993, sker ved optagelse af et
realkreditlan.

Ligningslovens § 6, stk. 4, blev oprindeligt indfert i ligningslovens § 6, stk. 3, 3.-7. pkt., ved lov nr. 1096
af 20. december 1995.

Folgende fremgar bl.a. af forarbejderne til den vedtagne bestemmelse, jf. bemarkningerne 1 udvalgsbe-
tenkningen til @ndringsforslaget vedrerende ligningslovens § 6, stk. 3, i lovforslag nr. 43, folketingsaret
1995/96:

"Efter forslaget er bevarelse af retten til fortsat kurstabsfradrag betinget af, at ldnet indfries med et
realkreditlan." (Skattestyrelsens fremhavelse)

Ved lov nr. 440 af 10. juni 1997 blev bestemmelsen rykket fra ligningslovens § 6, stk. 3, 3.-7. pkt. til
ligningslovens § 6, stk. 4. I den forbindelse blev der foretaget en mindre @&ndring bestaende 1, at der skete
ophavelse af det hidtil geeldende krav om, at der 1 de tilfelde, hvor det gamle lan indfties, for det nye lan
optages, skulle vaere afgivet et l&netilbud pa det nye lan forinden indfrielsen.

Ligningslovens § 6, stk. 4, er uendret siden a&ndringen ved lov nr. 440 af 10. juni 1997.

Det fremgar direkte af ordlyden af ligningslovens § 6, stk. 4, at denne alene finder anvendelse ved
indfrielse af omlegningslanet ved optagelse af et realkreditlan. Det fremgar endvidere ogséa direkte af
forarbejderne hertil, at det er en betingelse, at omlagningslénet indfries med et realkreditlén.
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Der ses ikke at vaere stotte 1 bestemmelsens ordlyd eller forarbejder til at fortolke denne udvidende til at
omfattet andre l&n end realkreditlan.

Sperger har til stotte for, at ligningslovens § 6, stk. 4, omfatter genomlagning til realkreditlignende 14n,
anfort, at reglerne om realkreditlignende l&n blev indfert ved lov nr. 577 af 6. juni 2007 og ved samme lov
blev kursgevinstlovens § 22, stk. 3, @ndret som konsekvens heraf. Ved lovendringen blev bestemmelsen
1 kursgevinstlovens § 22, stk. 3, udvidet fra at omfatte gevinst, som en debitor opnér ved hel eller delvis
indfrielse af et kontantldn i danske kroner, der er ydet af et realkreditinstitut, der er omfattet af lov
om finansiel virksomhed, til at omfatte gevinst som en debitor opnédr ved ekstraordinar hel eller delvis
indfrielse af et kontantlan i danske kroner, hvis lanet er ydet med sikkerhed som naevnt i § 7, stk. 3, og §
19, stk. 4, af et selskab eller en person eller et dedsbo, der driver neringsvirksomhed ved finansiering.

Skattestyrelsen skal hertil bemarke, at det forhold, at lovgiver har valgt at udvide anvendelsesomradet
for kursgevinstlovens § 22, stk. 3, ved lov med henblik pa, at denne bestemmelse omfatter andre
lanetyper end realkreditlan, herunder realkreditlignende lan, ikke har nogen indvirkning pé fortolkningen
af anvendelsesomradet for ligningslovens § 6, stk. 4, hvor der ikke er foretaget en tilsvarende loven-
dring. Tvertimod viser lovendringen af kursgevinstlovens § 22, stk. 3, ved lov nr. 577 af 6. juni 2007,
at lovgiver har vurderet, at safremt andre lanetyper, herunder realkreditlignende lan, skulle vaere omfattet
af bestemmelsen 1 kursgevinstlovens § 22, stk. 3, krevede dette en lovendring. Der er ikke foretaget en
tilsvarende lovendring af ligningslovens § 6, stk. 4.

Skattestyrelsen indstiller pd baggrund heraf, at spergsmalet besvares bena@gtende, idet der hverken ses at
veaere stotte 1 bestemmelsens ordlyd eller forarbejderne til, at ligningslovens § 6, stk. 4, gelder genomlag-
ning til andre lanetyper end realkreditlan.

Skattestyrelsens bemarkninger til Spergers heringssvar:

Sperger har i sit heringssvar anfort en raekke synspunkter, der i et vist omfang giver anledning til at
supplere det allerede angivne i Skattestyrelsens indstilling med nedenstdende bemerkninger.

Sperger angiver 1 sit heringssvar, sdvel som det var angivet i1 anmodningen om bindende svar, at den
anvendte terminologi 1 ligningslovens § 6, stk. 4, hvor der fremgér "realkreditldn" ber kunne fortolkes
udvidende til at omfatte "realkreditlignende 1an" grundet formuleringen af forarbejderne til SDO-lovgiv-
ningen, jf. lov nr. 577 af 6. juni 2007.

Sperger gengiver til stotte herfor et uddrag fra de almindelige bemarkningers afsnit 2.9. Qvrige @ndrin-
ger 1 forarbejderne til lov nr. 577 af 6. juni 2007 (lovforslag nr. 199, folketingsaret 2006/07), hvor
folgende fremgar:

"Af hensyn til muligheden for ligelig behandling og eget konkurrence mellem udstedere af obligationer
med sikkerhed 1 fast ejendom eller skibe foreslds de geeldende skatteregler for realkreditinstitutter m.v.
1_kursgevinstloven @ndret. De @ndrede regler foreslas at skulle galde selskaber generelt, herunder
realkreditinstitutter og pengeinstitutter, samt fysiske personer og dedsboer, der driver pengenring."
(Skattestyrelsens fremhaevelse)

Som angivet leengere oppe 1 Skattestyrelsens begrundelse, har det forhold, at lovgiver har valgt at udvide
anvendelsesomridet for kursgevinstlovens § 22, stk. 3, ved lov med henblik pd, at denne bestemmelse
omfatter andre lanetyper end realkreditldn, herunder realkreditlignende lan, ikke nogen indvirkning
pa fortolkningen af anvendelsesomrddet for ligningslovens § 6, stk. 4, hvor der ikke er foretaget en
tilsvarende lovendring. Dette gelder, uagtet at @ndringen af kursgevinstlovens § 22, stk. 3, i henhold
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til forarbejderne skete af hensyn til muligheden for ligelig behandling og eget konkurrence mellem
udstedere af obligationer med sikkerhed 1 fast ejendom eller skibe.

Sperger angiver endvidere 1 sit heringssvar, at Sperger ikke mener, at forarbejderne til ligningslovens §
6, stk. 4, danner grundlag for en argumentation for en tekstnar fortolkning af begrebet "realkreditlan", da
forarbejderne er formuleret forud for indferslen af SDO-lovgivningen.

Sperger angiver 1 forlengelse heraf, at der ikke er grundlag for, at Skattestyrelsen leegger sa afgerende
vaegt pa forarbejderne til ligningslovens § 6, stk. 4, 1 argumentationen for en tekstnaer fortolkning af
begrebet "realkreditlan".

Skattestyrelsen skal bemarke, at Skattestyrelsen ikke er enige i, at forarbejderne til ligningslovens § 6,
stk. 4, ikke danner grundlag for en argumentation for en tekstnaer fortolkning af begrebet "realkreditlan”
1 bestemmelsen. Som det fremgar ovenfor af Skattestyrelsens begrundelse, fremgar det direkte af forarbej-
derne til ligningslovens § 6, stk. 4, at:

"Efter forslaget er bevarelse af retten til fortsat kurstabsfradrag betinget af, at lanet indfries med et
realkreditlan." (Skattestyrelsens fremhavelse)

Det forhold, at der efterfolgende er indfert nye lnetyper ved SDO-lovgivningen, medforer ikke, at
ligningslovens § 6, stk. 4, ikke skal fortolkes ud fra bestemmelsens egen ordlyd og egne forarbejder, der
ikke ses at kunne rumme en fortolkning, der omfatter genomlagning til andre ldnetyper end realkreditlan.

Sperger angiver ydermere, at der ikke i forarbejderne til ligningslovens § 6, stk. 4, er taget eksplicit
stilling til, at bestemmelsen ikke skal kunne rumme realkreditlignende 14n, og at der er mulighed for at
argumentere for en udvidende fortolkning med henvisning til lovgivers hensigt.

Skattestyrelsen skal hertil bemarke, at det som angivet ovenfor fremgér eksplicit af savel ordlyden af og
forarbejderne til ligningslovens § 6, stk. 4, at denne alene omfatter genomlagning til realkreditldn. Der
er saledes ikke hjemmel til en udvidende fortolkning af bestemmelsen, heller ikke med henvisning til
lovgivers hensigt angivet i forbindelse med en lovandring, som lovgiver over 11 ar senere har foretaget af
en lovbestemmelse i en anden skattelov.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spargsmalet besvares med "Nej".
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.
Lovgrundlag, forarbejder og praksis

Lovgrundlag

Kursgevinstlovens § 22. stk. 3. 1. pkt.

Stk. 3. Gevinst, som en debitor opnédr ved ekstraordinaer hel eller delvis indfrielse af et kontantlan i
danske kroner, medregnes, hvis lanet er ydet med sikkerhed som navnt i stk. 1, 5. pkt., af et selskab eller
en person eller et dedsbo, der driver neringsvirksomhed ved finansiering.

Ligningslovens § 6
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Ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst kan kurstab ved indftrielse af kontantlin, der er optaget i et
realkreditinstitut for 19. maj 1993, fradrages efter reglerne i stk. 2. Fradragsretten efter 1. pkt. er betinget
af, at indfrielsen sker ved optagelse inden 1. januar 1996 af et realkreditlan med mindst samme lgbetid
som restlgbetiden pa det 14n, der indfries. Indfries flere kontantlan optaget for 19. maj 1993 ved optagelse
af ét realkreditldn, er fradragsretten efter 1. pkt. betinget af, at lobetiden pd det nye 1an mindst svarer til
et vejet gennemsnit af restlobetiden pa de lan, der indfries, sammenvejet efter storrelsen af de pagaldende
lans obligationsrestgeld pa indfrielsestidspunktet. Endvidere er fradragsretten efter 1. pkt. betinget af,
at der maksimalt forleber 1 4r mellem de to transaktioner - indfrielse og optagelse - samt at der, hvor
indfrielsen af kontantlanet sker for optagelsen af det nye realkreditlan, er afgivet et lanetilbud pé det nye
realkreditlan forinden indftrielsen.

Stk. 2. Kurstabet ved indfrielse af kontantlanet fordeles over det nye 14ns samlede antal terminer med
lige store beleb pr. termin. Det arlige fradrag udger summen af kurstabsbeleb pr. forfalden termin. Udger
det til det nye l&n knyttede arlige fradrag under 100 kr., bortfalder fradraget dog. Ved kurstabet ved
indfrielse af kontantlénet forstds saldoen pa indfrielsestidspunktet pd den til det indfriede kontantlén
knyttede amortisationskonto.

Stk. 3. Foretages der hel eller delvis ekstraordinar indfrielse af det nye lan, jf. stk. 1, nedsettes de efter
stk. 2 opgjorte arlige fradragsbelob med en forholdsmessig andel, jf. dog stk. 4. For kontantldn sker
nedsattelsen med en forholdsmessig andel, der svarer til forholdet mellem det ekstraordinare afdrag
og kursvardien af pantebrevsrestgalden pé indfrielsestidspunktet. For andre lan sker nedsattelsen med
en forholdsmaessig andel, der svarer til forholdet mellem det til det ekstraordinere afdrag svarende
obligationsafdrag og lanets obligationsrestgaeld pa indfrielsestidspunktet. Nedsettelsen sker med virkning
fra sidste forfaldne termin inden indfrielsestidspunktet.

Stk. 4. Stk. 3 finder ikke anvendelse ved hel eller delvis ekstraordiner indfrielse af det nye 1&n (omlaeg-
ningslanet), jf. stk. 1, eller ved hel eller delvis ekstraordinar indfrielse af 14n, der gennem en eller flere
lanomlegninger fremtraeder som erstatning for omlagningslanet, safremt indfrielsen sker ved optagelse
af et realkreditlin med mindst samme restlgbetid som restlobetiden pd det 1&n, der indfries. Hvor flere
lan indfries ved optagelse af et realkreditlan, er det en betingelse, at lgbetiden pa det nye l&n mindst
svarer til et vejet gennemsnit af restlobetiden pé de 14n, der indfries, sammenvejet efter storrelsen af
kursvaerdien af pantebrevsrestgaelden pa indfrielsestidspunktet, hvor der er tale om kontantlan, og efter
storrelsen af obligationsrestgaelden pé indfrielsestidspunktet, hvor der er tale om andre lan. Anvendelse
af reglen i 1. pkt. er endvidere betinget af, at der maksimalt forleber 1 4r mellem de to transaktioner -
indfrielse og optagelse. Det resterende kurstab pd tidspunktet for den ekstraordinzre indfrielse fordeles
over det nye 14ns samlede antal terminer med lige store beleb pr. termin. Ved det resterende kurstab pa
indfrielsestidspunktet forstas saldoen pé amortisationskontoen ved den forste omlaegning, jf. stk. 2, sidste
pkt., med fradrag af alle de kurstabsbelgb, der kan henferes til forfaldne terminer pa omlegningslénet
eller senere 14n, som ligger for indfrielsen. Stk. 2, 2. og 3. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 5. Ved debitorskifte overgér fradragsretten efter stk. 1 til den nye debitor. Fradraget i overdragelses-
aret fordeles 1 forhold til antal dage, de pagaldende har vaeret debitorer, opgjort med udgangspunkt i
overtagelsesdagen (skaringsdatoen).

Stk. 6. Stk. 1-5 finder ikke anvendelse i det omfang, kurstabet efter stk. 2 medregnes ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst efter kursgevinstloven.

Forarbejder
Forarbejder til lov nr. 577 af 6. juni 2007 (lovforslag nr. 199, folketingsaret 2006/07)
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De almindelige bemcerkninger afsnit 2.9. Ovrige cendringer (uddrag):

"Af hensyn til muligheden for ligelig behandling og eget konkurrence mellem udstedere af obligationer
med sikkerhed i fast ejendom eller skibe foreslas de gaeldende skatteregler for realkreditinstitutter m.v.
i kursgevinstloven @ndret. De @ndrede regler foreslds at skulle gelde selskaber generelt, herunder
realkreditinstitutter og pengeinstitutter, samt fysiske personer og dedsboer, der driver pengenaring."

De specielle bemcerkninger til § 11, nr. 9 (kursgevinstlovens § 22, stk. 3):

"Kursgevinstlovens § 22, stk. 3 og 4, omhandler beskatning af gevinst ved ekstraordinar hel eller delvis
indfrielse af kontantlan i danske kroner. Det vil sige l&n, hvis hovedstol er lig kursvardien af de til 1dnet
svarende obligationer.

Ifolge § 22, stk. 3, 1. pkt., skal gevinst, som en debitor opnar ved ekstraordinzr hel eller delvis indfrielse
af et kontantldn i danske kroner, der er ydet af et realkreditinstitut, der er omfattet af lov om finansiel
virksomhed, medregnes.

Efter forslaget skal gevinst, som en debitor opnar ved hel eller delvis indfrielse af et kontantlén i
danske kroner, der er ydet med sikkerhed i fast ejendom eller skibe eller garanti fra centralregeringer,
centralbanker, offentlige enheder, regionale eller lokale myndigheder i et land inden for EU eller EQS, af
et selskab eller en person eller et dedsbo, der driver neringsvirksomhed med finansiering, medregnes."

Forarbejder til lov nr. 440 af 10. juni 1997 (lovforslag nr. 195, folketingsaret 1996/97)
De specielle bemcerkninger til § 8, nr. 3 (ligningslovens § 6, stk. 4):

"Det foresldede stk. 4 svarer med en enkelt @ndring til de gaeldende regler i ligningslovens § 6, stk. 3,3.-7.
pkt.

Efter de geeldende regler er bevarelse af kurstabsfradraget ved en genomlegning betinget af, at der - hvor
det gamle 14n indfries for det nye 14n optages - er afgivet et lanetilbud pd det nye 1an forinden indfrielsen.

Det foreslas, at kravet om afgivelse af lanetilbud ophaves. Det andet krav, der stilles, nemlig at der
maksimalt mé forlebe 1 &r mellem de to transaktioner - indfrielse og optagelse - ma sdledes anses for
tilstreekkeligt til at sikre det krav om samtidighed, der ligger 1 betingelsen om, at indfrielse af det gamle
lan sker med provenuet fra et nyt realkreditlan."

Den vedtagne bestemmelse:
"I § 6 indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Stk. 3 finder ikke anvendelse ved hel eller delvis ekstraordinaer indfrielse af det nye lan (omlaeg-
ningslanet), jf. stk. 1, eller ved hel eller delvis ekstraordingr indfrielse af 14n, der gennem en eller flere
lanomlegninger fremtreeder som erstatning for omlagningslanet, safremt indfrielsen sker ved optagelse
af et realkreditldin med mindst samme restlgbetid som restlgbetiden pa det 1an, der indfries. Hvor flere
lan indfries ved optagelse af ét realkreditlan, er det en betingelse, at lgbetiden pa det nye l&n mindst
svarer til et vejet gennemsnit af restlebetiden pé de 14n, der indfries, sammenvejet efter storrelsen af
kursvaerdien af pantebrevsrestgaelden pa indfrielsestidspunktet, hvor der er tale om kontantlan, og efter
storrelsen af obligationsrestgaelden pé indfrielsestidspunktet, hvor der er tale om andre lan. Anvendelse
af reglen 1 1. pkt. er endvidere betinget af, at der maksimalt forleber 1 4r mellem de to transaktioner -
indfrielse og optagelse. Det resterende kurstab pé tidspunktet for den ekstraordinzre indfrielse fordeles
over det nye 14ns samlede antal terminer med lige store beleb pr. termin. Ved det resterende kurstab pa
indfrielsestidspunktet forstas saldoen pa amortisationskontoen ved den forste omlagning, jf. stk. 2, sidste
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pkt., med fradrag af alle de kurstabsbelgb, der kan henferes til forfaldne terminer pa omlegningslinet
eller senere 1an, som ligger for indfrielsen. Stk. 2, 2. og 3. pkt., finder tilsvarende anvendelse.«"

Forarbejder til lov nr. 1096 af 20. december 1995 (lovforslag nr. 43, folketingsaret 1995/96)

1. behandlingen af lovforslaget

Foreslaet ordlyd i det ved 1. behandlingen fremsatte lovforslag:

»1.-2. pkt. finder ikke anvendelse i tilfelde, hvor det nye lan, jf. stk. 1, 1 forbindelse med en ekstraordineer
indfrielse erstattes af et nyt realkreditlan. Dette gaelder kun, safremt dette l&n optages i umiddelbar
forbindelse med indfrielsen og pa samme vilkér som det realkreditlan, der indfries.«

De almindelige bemcerkninger:

"I forbindelse med gennemforelsen af regeringens skattereform 1 1993 blev der indfert en fradragsordning
for kurstab, der konstateres ved omlegning af gamle hejtforrentede kontantlin til nye lavere forrentede
lan. Ordningen blev positivt modtaget af Fremskridtspartiet, der helt tilbage fra den forste boligpakke 1
1989 har kempet for rimelige forhold for boligejerne.

For at kunne anvende fradragsordningen er det en betingelse, at det nye l&n optages inden den 1. januar
1996. Det fradragsberettigede kurstab fordeles herefter over det nye ldns samlede antal terminer. Dette
er for s vidt fornuftigt nok. Ordningen har dog i sin nuvarende udformning den virkning, at safremt
det nye realkreditlan indfries ekstraordinert, medforer dette, at de fradragsberettigede belob nedsattes
forholdsmaessigt. Er der tale om en fuldstendig indfrielse af lanet, vil den oprindelige fradragsret helt
bortfalde. Dette er ikke rimeligt og formentlig utilsigtet i de tilfeelde, hvor indfrielsen alene skyldes et
onske om at skifte realkreditinstitut, og hvor det nye 1an 1 evrigt optages pd samme vilkdr som det
indfriede l&n, dvs. med samme rentesats, afdragsprofil og med en logbetid svarende til restlabetiden pé det
oprindelige 1&n.

Det foreslas derfor, at der abnes mulighed for, at boligejerne 1 disse situationer skal have mulighed for at
skifte realkreditinstitut samtidig med, at de bevarer deres fradragsret for det oprindelige kurstab. Dette vil
medfere, at den stavnsbinding, der er indbygget 1 de gaeldende regler, forsvinder, sdledes at boligejerne
bevarer retten til et frit realkreditinstitutvalg."

De specielle bemcerkninger til § 1 (ligningslovens § 6, stk. 3):

"Det foreslas, at der i tilfzelde, hvor et realkreditlan omfattet af § 6, stk. 1, indfries i forbindelse med en
boligejers skifte af realkreditinstitut og 1 umiddelbar forbindelse hermed erstattes af et nyt realkreditlén,
skal reglen 1 § 6, stk. 3, om, at fradragsbelgbet bortfalder ikke finde anvendelse. Det skal dog vere
en betingelse, at det nye lan optages pa samme vilkiar som det indfriede lan, det vil sige med samme
rentesats, afdragsprofil og en lobetid svarende til restlobetiden pa det indfriede 1an."

2. behandlingen af lovforslaget - @endringsforslag i udvalgsbeteenkningen

Andringsforslag:
"4) Nr. 1 affattes saledes:
»l. 1§ 6, stk. 3, indsattes efter 2. pkt. som nye punktummer:

» 1. og 2. pkt. finder ikke anvendelse ved hel eller delvis ekstraordinar indfrielse af det nye l&n (omleg-
ningslanet), jf. stk. 1, eller ved hel eller delvis ekstraordinr indfrielse af 14n, der gennem en eller flere
laneomlaegninger fremtreeder som erstatning for omlaegningsldnet, safremt indfrielsen sker ved optagelse
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af et realkreditldn med mindst samme lobetid som restlobetiden péd det 14n, der indfries. Stk. 1, 2. og 3.
pkt., finder tilsvarende anvendelse. Det resterende kurstab pé tidspunktet for den ekstraordinare indfrielse
fordeles over det nye ldns samlede antal terminer med lige store beleb pr. termin. Ved det resterende
kurstab pa indfrielsestidspunktet forstds saldoen pd amortisationskontoen ved den ferste omlegning,
jf. stk. 2, sidste pkt., med fradrag af alle de kurstabsbeleb, der kan henferes til forfaldne terminer pa
omlegningsldnet eller senere l&n, som ligger for indfrielsen. Stk. 2, 2. og 3. pkt., finder tilsvarende
anvendelse.««

Bemcerkninger til nr. 4:

"Det foreslas, at der under visse betingelser indferes adgang til at foretage ekstraordiner indfrielse af lan
med tilknyttede kurstabsfradrag, uden at dette fir konsekvenser for kurstabsfradraget. Forslaget omfatter
dels den situation, hvor det drejer sig om en ekstraordiner indfrielse af det 1&n (omlaegningslanet), som
blev optaget til indfrielse af det gamle kontantldn fra for 19. maj 1993, dels den situation, hvor det drejer
sig om en ekstraordiner indfrielse af et 14n, som gennem en eller flere mellemliggende laneomlagninger
kan fores tilbage til omlegningslénet.

Efter forslaget er bevarelse af retten til fortsat kurstabsfradrag betinget af, at ldnet indfries med et
realkreditlan. Endvidere er det en betingelse, at lgbetiden pa det nye realkreditlin mindst svarer til
restlobetiden pé det lan, der indfries. Hvis flere 1an indfries med ét nyt realkreditlan, er det en betingelse,
at lobetiden pé det nye l&n mindst svarer til et vejet gennemsnit af restlobetiden pa de lan, der indfties,
sammenvejet efter storrelsen af de pdgaldende lans obligationsrestgeld pé indfrielsestidspunktet. Endelig
er det en betingelse, at kravet om maksimalt 1 ar mellem de to transaktioner (indfrielse/optagelse) er
opfyldt, og at der, hvor det gamle 14n indfries, for det nye optages, er afgivet et ldnetilbud pa det nye lén
forinden indfrielsen.

De geldende regler om fordeling af kurstab og beregning af det arlige fradragsbeleob skal efter forslaget
finde tilsvarende anvendelse. Det resterende kurstabsfradrag ved en genomlagning skal saledes fordeles
over det nye 14ns samlede antal terminer med lige store beleb pr. termin og det &rlige fradragsbelob
opgeres som summen af kurstabsbelgb pr. forfalden termin. Det resterende kurstab er defineret som det
kurstab, der blev opgjort ved indfrielse af det gamle kontantldn fra for 19. maj 1993 med fradrag af alle
de kurstabsbelob, der kan henferes til forfaldne terminer, der ligger for indfrielsestidspunktet, det veare
sig forfaldne terminer pad omlegningslanet savel som forfaldne terminer pa l1an, der gennem en eller flere
mellemliggende 1dneomlagninger, kan fores tilbage til omlegningslénet."

Vedtaget ordlyd:

»1. og 2. pkt. finder ikke anvendelse ved hel eller delvis ekstraordinar indfrielse af det nye lan (omleg-
ningslanet), jf. stk. 1, eller ved hel eller delvis ekstraordiner indfrielse af 1&n, der gennem en eller flere
laneomlagninger fremtraeder som erstatning for omlaegningslanet, sdfremt indfrielsen sker ved optagelse
af et realkreditldn med mindst samme lobetid som restlobetiden péd det 14n, der indfries. Stk. 1, 2. og 3.
pkt., finder tilsvarende anvendelse. Det resterende kurstab pé tidspunktet for den ekstraordinare indfrielse
fordeles over det nye ldns samlede antal terminer med lige store beleb pr. termin. Ved det resterende
kurstab pa indfrielsestidspunktet forstds saldoen pd amortisationskontoen ved den ferste omlegning,
jf. stk. 2, sidste pkt., med fradrag af alle de kurstabsbeleb, der kan henferes til forfaldne terminer pa
omlegningsldnet eller senere l&n, som ligger for indfrielsen. Stk. 2, 2. og 3. pkt., finder tilsvarende
anvendelse.«

Lov nr. 423 af 25. juni 1993 (lovforslag nr. 291, folketingsaret 1992/93)

De almindelige bemcerkninger (uddrag):
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"Omleegning af kontantldn

(...) Efter forslaget abnes der séledes mulighed for, at 1dntagere ved omlagning af deres kontantlan til et
nyt realkreditlan kan bevare fradragsretten for den del af rentefradraget pa kontantldnet, der kan henfores
til kurstabet ved udstedelsen af de bagvedliggende obligationer.

De foresldede regler finder alene anvendelse for kontantlan, der er optaget for 19. maj 1993, og det er en
betingelse for, at fradragsretten kan bevares, at omlegningen sker inden 1. januar 1996."

Tilleeg B, spalte 2563, Folketingsdret 1992/93, henvendelse fra Finansrddet af 2. juni 1993 (uddrag):

"Ifolge forslaget til ligningslovens § 5 D, stk. 1, skal det gamle 14n ombyttes til et nyt realkreditlén. Fi-
nansradet finder, at der af hensyn til lantagernes frie adgang til at vaelge institut tillige ber gives adgang
til, at de nye lan kan optages 1 et pengeinstitut mod pant i den faste ejendom. Dette skal ogsa ses ud fra
et onske om konkurrencemassig ligestilling mellem realkredit- og pengeinstitutter ved belaning af fast
ejendom 1 overensstemmelse med Borge Dahl-udvalgets anbefalinger."

Praksis

Den juridiske vejledning 2024-1, afsnit C. A. 11.3 Kurstabsfradrag ved omlagning af kontantlan - LL § 6
(uddrag)

"Regel

Lantagere med kontantlédn, der var optaget i1 et realkreditinstitut for den 19. maj 1993, kan under visse
betingelser fradrage kurstabet efter omlaegning af lanet. Se LL § 6, stk. 1.

De skattepligtige, der er omfattet af reglen er folgende:
— Personer

— Selskaber

— Foreninger

— Fonde

— Dadsboer.

Reglen galder for alle ejendomme, herunder ejerboliger til helarsbrug, fritidshuse og erhvervsejendom-
me.

Folgende betingelser skal vaere opfyldt:

a)  Det kontantlan, som blev omlagt, skulle vare optaget i et realkreditinstitut for 19. maj 1993. Se LL
§ 6, stk. 1.

b)  Omlaegningen fandt sted den 27. juni 1993 eller senere.

c) Indfrielsen skete ved optagelse inden 1. januar 1996 af et realkreditlan med mindst samme lobetid
som restlebetiden pé det 1an, der blev indftriet. Se LL § 6, stk. 1.

Ad a)

Kontantlan dekker bade kontantlén, der er ydet som nominallan, herunder lan der kun kan indfries med
obligationer og kontantlan, der er ydet som indekslan.

Ved et realkreditinstitut forstds Dansk Landbrugs Realkreditfond eller et institut, der var undergivet
realkreditlovens bestemmelser.
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Adb)

Omlegningen anses for at have fundet sted den 27. juni 1993 eller senere, hvis bade indfrielse og laneop-
tagelse skete efter den 26. juni 1993. Indfrielse af kontantlin anses for sket den dag, det realkreditinstitut,
der har ydet kontantldnet, modtager penge/obligationer til indfrielse. Optagelse af det nye 1dn anses
for sket den dag, det realkreditinstitut, som yder det nye lan, har udbetalt l&neprovenuet. "Udbetales"
laneprovenuet i obligationer, anses optagelsen for sket den dag, obligationerne er overfort til Verdipapir-
centralen.

Adc)

Der skulle vare en tet sammenknytning mellem de to lan. Kravet om samtidighed var opfyldt, hvis der
maksimalt forleb 1 &r mellem transaktionerne (indfrielse og optagelse). Hvor kontantlanet blev indfriet
for optagelsen af omlegningslanet, var det et krav, at der inden indfrielsen var afgivet et lanetilbud
vedrerende omlaegningslinet, og at det var det pdgaldende lanetilbud, der blev udnyttet ved hjemtagelsen
af omlaegningsldnet. Heri 1a principielt et krav om identitet mellem det lanetilbud, der blev benyttet, og
det, der blev afgivet for indfrielsen af kontantlanet. Andringer af de forudsatninger, lanetilbuddet hvilede
pa, kunne dog medfore, at der opstod behov for indholdsmassige @ndringer. Alt athangig af baggrunden
og karakteren af @ndringerne, kunne &ndringerne accepteres uden konsekvenser for kurstabsfradraget.

Eksempler pa acceptable &ndringer:

— Den situation, hvor omlagningslanet (i form af et kontantlan) blev hjemtaget pa grundlag af obligatio-
ner med en anden nominel rente end den, der var fastsat i det oprindelige ldnetilbud.

— Nedsattelse af omlagningslanets storrelse.

— Forhgjelse af omlaegningslanets storrelse, betinget af @ndringer i1 lanetilbuddets forudsatninger.

— Forlengelse af lanetilbuddet efter tidspunktet for kontantlanets indfrielse.

— Zndring af omlegningslénets lgbetid, dog forudsat at betingelsen om, at omlagningslanets lebetid
mindst svarede til restlobetiden pa det gamle kontantlén, stadig var opfyldt.

Omlagningslanet skal have en lebetid, der mindst svarer til restlobetiden pa det kontantldn, der ind-
fries. Hvis flere kontantlan indfries med et realkreditlén, skal lebetiden pad omlaegningslanet mindst svare
til et vejet gennemsnit af restlebetiden pa de kontantlén, der indfries. Sammenvejningen sker efter stor-
relsen af de pageldende kontantléns obligationsgaeld pa indfrielsestidspunktet. Har omlegningslanet en
lobetid, der er mindre end det vejede gennemsnit, er konsekvensen, at hele kurstabsdfradraget bortfalder.

Omlagningen skulle vare foretaget inden 1. januar 1996. Det er tilstrekkeligt, at ldntager inden den 1.
januar 1996 skriftligt accepterede et lanetilbud fra realkreditinstituttet om omlaegningslénet.

Reglen kan ikke anvendes, hvis der var/er fradrag for kurstabet efter kursgevinstloven. Se LL § 6, stk.
5. At fradragsretten efter kursgevinstloven har fortrinsret indeberer, at der ikke kan foretages fradrag for
differencebelob efter LL § 6, hvis det fradragsberettigede kurstab efter kursgevinstloven er mindre end
det fradragsberettigede kurstab efter LL § 6.

Der er kun fradrag 1 det omfang, kontantlanet blev indfriet med provenuet fra et nyt realkreditlan. Hvis
kontantlédnet kun indfries delvist eller for en del indfries med andre midler, reduceres fradraget forholds-
massigt. Reduktionen skal ske efter samme princip, som gaelder ved ekstraordiner indfrielse. Det vil
sige, at reduktionen skal ske pa grundlag af forholdet mellem den del af kontantlanets obligationsrestgaeld
(pari), der blev indfriet med provenuet fra det nye realkreditlan, og den samlede obligationsgeld (pari) pa
kontantlénet. Var der tale om indfrielse af et eller flere kontantlan med to eller flere nye realkreditlan, skal
kurstabsbelobet fordeles pa de nye 1an efter storrelsen af de padgaeldende 1dns hovedstol.
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Kurstab

Kurstab ved indfrielse af kontantldn er saldoen pé indfrielsestidspunktet pd den amortisationskonto,
som er knyttet til kontantldnet. Saldoen svarer til forskellen mellem obligationsrestgelden og lénets
pantebrevsrestgaeld (kontantlansgald). Pantebrevsgelden er det beleb, debitor uden konvertering skal
indfti 1 form af afdrag over lanets restlobetid.

Obligationsgaelden er udtryk for parivaerdien af de underliggende obligationer.
Fradraget

Et fradragsberettiget kurstab fordeles over det nye lans samlede antal terminer med lige store beleb pr.
termin. Se LL § 6, stk. 2.

Det arlige fradrag udger summen af kurstabsbeleb pr. forfalden termin. Er det til det nye lan knyttede
arlige fradrag under 100 kr., bortfalder fradraget. Se LL § 6, stk. 2. Mindstegreensen pa 100 kr. gelder
pr. lan. Mindstegrensen finder kun anvendelse pd omlagninger, der fandt sted den 1. januar 1996 eller
senere.

Hvis omlegningslanet blev hjemtaget, men ikke straks blev benyttet til indfrielse af kontantlénet, fx fordi
det var opsagt til forstkommende termin, skal fradraget fordeles over det resterende antal terminer pé
omlagningslinet pa det tidspunkt, hvor kontantlanet blev indfriet.

Er der tale om indfrielse af flere kontantlan, skal fradraget fordeles over det resterende antal terminer pa
omlagningslanet pa det tidspunkt, hvor det sidste af kontantlanene indfries.

For personer gives fradraget i1 kapitalindkomsten.

Ved benyttelse af virksomhedsordningen fragér kurstabet ved opgerelse af virksomhedens overskud, der
med fradrag af kapitalafkast skal medregnes 1 den skattepligtige personlige indkomst i det indkomstér,
hvor overskuddet overgér til den skattepligtige.

FEkstraordingr indfrielse

Sker der hel eller delvis ekstraordinar indfrielse af omlagningslénet eller ldn, der gennem en eller
flere laneomlaegninger fremtraeder som erstatning for omlegningslanet, nedsattes fradragsbelobet med en
forholdsmaessig andel, der svarer til forholdet mellem pé den ene side det til det ekstraordinzert indbetalte
belob svarende obligationsafdrag og pa den anden side det pageldende lans obligationsrestgaeld pé
indfrielsestidspunktet. Se LL § 6, stk. 3.

Indfries lanet helt, bortfalder retten til den resterende del af kurstabsfradraget.

Anvendes et ekstraordinzrt indbetalt beleb til en ydelsesnedsattelse, er det det arlige fradragsbeleb, der
nedsattes.

Anvendes det ekstraordinert indbetalte beleb til en lebetidsnedsettelse, sé ydelsen forbliver den samme,
sker nedszttelsen ved at nedsztte det resterende fradragsbelob, hvorefter det nedsatte fradragsbelob
fordeles pé de resterende terminer efter lobetidsnedsettelsen. Det vil sige, at den del af kurstabsfradraget,
som kan henfores til de terminer, der bortfalder, ogsé bortfalder. Ved en lebetidsnedsettelse forudsetter
bevarelsen af kurstabsfradraget, at lanets samlede lobetid stadig, det vil sige ogsd efter lobetidsnedsattel-
sen, opfylder betingelsen om, at labetiden mindst svarer til til restlobetiden pé det indfriede 1an.

Skete indfrielsen den 1. januar 1996 eller senere, sker nedsattelsen af kurstabsfradraget med virkning fra
sidste forfaldne termin inden indfrielsestidspunktet. Ved en ekstraordinar indfrielse af hele lanet bevares
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fradraget for de kurstab, som vedrerer de forfaldne terminer 1 indkomstéaret, der ligger for indfrielsestids-
punktet. Er der tale om en delvis indfrielse, er konsekvensen, at der forst skal ske nedsattelse af kurstabs-
fradraget 1 forhold til de kurstabsbelob, der vedrerer terminer, der forfalder efter indfrielsestidspunktet.

Genomlagning

Léantagere, der inden den 1. januar 1996 havde omlagt et kontantlén, der var optaget for den 19. maj
1993, kan under visse omstendigheder foretage ekstraordinar indfrielse af det nye 1&n uden konsekvenser
for kurstabsfradraget. Det galder dels ved en ekstraordiner indfrielse af omlagningslanet dels ved en
ekstraordinzr indfrielse af 14n, der gennem en eller flere mellemliggende ldneomlagninger, kan fores
tilbage til omlaegningslanet.

Reglerne om bevarelse af kurstabsfradraget ved genomlaegning, gelder for 1dneomlagninger, der finder
sted den 1. januar 1996 eller senere. Laneomlegningen har fundet sted den 1. januar 1996 eller senere,
hvis det gamle lan indfries ekstraordinaert den 1. januar 1996 eller senere, og det nye lan er stiftet den
1. januar 1996 eller senere. Indfrielse af det gamle lan anses for sket den dag, det realkreditinstitut, der
har ydet 14net, modtager pengene/obligationerne til indfrielse. Det nye lan er stiftet, nar der er indgaet et
endeligt og bindende laneforhold, og lanedokumentet (pantebrevet) er underskrevet af 1dntager (debitor).

Det er en betingelse for at bevare kurstabsfradraget, at lanet indfries med et realkreditlén. Det er desu-
den en betingelse, at lobetiden pé det nye realkreditldn mindst svarer til restlobetiden pd det lén, der
indfries. Hvis flere 1an indfries med et nyt realkreditlan, er det en betingelse, at lobetiden mindst svarer til
et vejet gennemsnit af restlobetiden pa de lan, der indfries, sammenvejet efter storrelsen af de pagaldende
lans obligationsgaeld péd indfrielsestidspunktet. Det er desuden en betingelse, at kravet om hejst 1 r
mellem de to transaktioner (indfrielse/optagelse) er opfyldt, og at der, hvor det gamle 14n indfries, for det
nye optages, er afgivet et lanetilbud pé det nye lan inden indfrielsen. Se LL § 6, stk. 4.

Reglerne om fordeling af kurstab og beregning af det arlige fradrag ved indfrielse af det gamle kontantlan
fra for den 19. maj 1993 finder ogsé anvendelse ved en genomlaegning. Se afsnittet "Fradraget". Det
resternde kurstabsfradrag ved en genomlaegning skal fordeles over det nye lans samlede antal terminer
med lige store beleb pr. termin, og det drlige fradrag opgeres som summen af kurstabsbeleb pr. forfalden
termin. Ved det resterende kurstab pd indfrielsestidspunktet forstds saldoen pd amortisationskontoen ved
indfrielsen af det gamle kontantlan fra for den 19. maj 1993 med fradrag af alle de kurstabsbeleb, der
kan henfores til forfaldne terminer, der ligger for indfrielsestidspunktet. Se afsnittet "Kurstab". Det galder
bade forfaldne terminer pa omlaegningslénet og forfaldne terminer pd lédn, der gennem en eller flere
mellemliggende laneomlegninger kan fores tilbage til omlaegningsaret.

Eksempler - omlaegning til 1&n med variabel lgbetid

Skatteministeriet svarede i 2010 pd nogle speorgsmdl om bevarelse af kurstabsfradrag, nar der sker
omlagning til et realkreditlan med variabel lgbetid efter LL § 6, stk. 4.

Eksempel 1 - nyt rentetilpasningslan med variabel lgbetid

Det nye lan (lan 2) er et rentetilpasningslan med variabel lgbetid. Efter laneaftalen kan realkreditinstituttet
og lantager i forbindelse med rentetilpasninger aftale, hvilken ydelse 14ntager skal betale i den kommende
fastrenteperiode.

Det er forudsat, at 1an 2 pd omlagningstidspunktet har en udformning, sd lebetiden mindst svarer til
restlobetiden pa lan 1.
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Det er SKATs opfattelse, at en aftale ved en rentetilpasning, som indeberer, at den faktiske lebetid pa
lan 2 bliver kortere end restlobetiden pé det lan, der blev indfriet (1an 1), alene vil have fremadrettet
virkning. Det vil sige, at kurstabsfradraget bortfalder fuldstendigt for den resterende lebetid, mens
kurstabsfradrag for den periode, hvor lan 2 opfyldte lebetidskravet, bevares. En senere aftale, som maétte
indebare en forlengelse af lobetiden, sa den faktiske lobetid igen opfylder lobetidskravet betyder dermed
ikke, at kurstabsfradraget genoplives.

Der blev lagt vaegt pé, at det er en integreret del af laneaftalen for lan 2, at der i forbindelse med
rentetilpasninger kan aftales @ndringer af ydelsen pé lanet.

Eksempel 2 - nyt traditionelt rentetilpasningslén

Der er tale om et traditionelt rentetilpasningslan, dvs. et 1an med fast lebetid og variabel ydelse. Der er
knyttet kurstabsfradrag til 14net.

I forbindelse med en rentetilpasning indgar lantager og realkreditinstituttet en aftale om andring af lanets
vilkdr, sa det bliver til et 1dn med variabel lgbetid - der sker ingen konvertering som sddan af lanet. Efter
@ndringen kan det i forbindelse med rentetilpasninger aftales, hvilken ydelse lantager skal betale 1 den
kommende fastrenteperiode. P4 et tidspunkt bliver lanets lgbetid for kort.

En @ndring af de aftalte vilkar fra et 14n med fast lobetid til et 14n med variabel lobetid har en sddan
karakter, at der mé anses for sket en indfrielse af det traditionelle rentetilpasningslan og stiftelse af et nyt
lan med variabel lgbetid. For at kurstabsfradraget kan bevares, kraeves det derfor, at det pa tidspunktet for
@ndring af de aftalte vilkir (omlegningstidspunktet) kan fastslas, at (rest)lgbertiden pa det "nye" 1an med
variabel lgbetid mindst svarer til restlgbetiden pa det traditionelle rentetilpasningslan. Se LL § 6, stk. 4.

Er betingelsen opfyldt, bliver virkningerne herefter de samme, som beskrevet 1 eksempel 1. Bliver lobeti-
den pa et tidspunkt for kort, har det kun fremadrettet virkning. Det vil sige, at kurstabsfradraget bortfalder
fuldsteendigt for den resterende lobetid, mens kurstabet bevares for den periode, hvor lebetidskravet er
opfyldt. Det gelder bade hvor der er tale om et traditionelt rentetilpasningslan og hvor der er tale om
et 1an med variabel lgbetid. En senere aftale, som indebarer en forlengelse af lebetiden, sa den faktiske
lobetid igen opfylder lobetidskravet betyder ikke, at kurstabsfradraget genoplives.

Fksempel - omlegning til et rentetilpasningsldn med variabel lgbetid -

Departementet meddelte, at hvis et realkreditlan med tilknyttet kurstabsfradrag omlagges til et rente-
tilpasningsldn med variabel lgbetid, anses lobetidsbetingelsen for opfyldt, hvis rentetilpasningslanets
minimumslebetid mindst svarer til restlobetiden pa det indfriede realkreditlan. Kurstabsfradraget skal
fordeles pa grundlag af den til enhver tid aftalte ordinaere lobetid. Se T{S 1997, 748 DEP. (...)"
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