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Bekendtgerelse om udstederes oplysningsforpligtelser”

I medfer af § 26, stk. 4, § 27, stk. 4, § 36 og § 255, stk. 1, 1 lov nr. 650 af 8. juni 2017 om
kapitalmarkeder fastsattes:

Anvendelsesomrade

§ 1. Denne bekendtgorelse gelder for udstedere, der er omfattet af kapitel 5 1 lov om kapitalmarkeder,
jf. lovens § 1, stk. 4.

Stk. 2. Nar en udsteders omsettelige verdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked uden
udstederens samtykke, pahviler overholdelsen af oplysningsforpligtelserne for udstedere i lov om kapital-
markeder og denne bekendtgerelse den, der foranlediger optagelse af vardipapiret til handel.

Definitioner

§ 2. Ved omsettelige verdipapirer forstds i denne bekendtgerelse omsattelige verdipapirer omfattet af
§ 4, stk. 1, nr. 1, 1 lov om kapitalmarkeder.

Stk. 2. Ved galdsbeviser forstéds i denne bekendtgerelse gaeldsbeviser omfattet af § 3, stk. 1, nr. 22, i lov
om kapitalmarkeder.

Stk. 3. Ved vertsland forstds et andet land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen
har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, hvor en udsteder har vardipapirer optaget til handel,
hvis dette land ikke er udstederens hjemland.

Stk. 4. Ved tredjeland forstas et land uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgéet
aftale med pa det finansielle omréde.

Krav til offentliggorelse

§ 3. En udsteder af omsettelige vardipapirer, der skal offentliggere oplysninger pd den i § 24, stk. 1, i
lov om kapitalmarkeder foreskrevne made, skal sikre, at udbredelsen af oplysningerne sker i overensstem-
melse med stk. 2-6.

Stk. 2. Oplysningerne skal meddeles medierne i en uredigeret fuldsteendig tekst. Dog kan offentliggerel-
se af arsrapporter og halvarsrapporter, som en udsteder er forpligtet til at offentliggere i medfer af § 26,
stk. 1, og § 27, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder, ske ved bekendtgerelse via disse medier med angivelse
af, pd hvilken internetside de relevante dokumenter er tilgaengelige. Henvisningen kan dog ikke alene ske
til det sted, hvor oplysningerne i henhold til § 25 i lov om kapitalmarkeder opbevares.

Stk. 3. Meddelelsen til medierne skal ske pa en made, som
1) sikrer meddelelsens sikkerhed,

2) mindsker risikoen for dataforvanskning og uautoriseret adgang, og
3) giver vished med hensyn til kilden til oplysningerne.
Stk. 4. Udsteder skal serge for sikkerhed for modtagelsen ved hurtigst muligt at udbedre eventuelle fejl
eller forstyrrelser i fremsendelsen af oplysninger. Udstederen er ikke ansvarlig for systemiske fejl eller
mangler i de medier, som oplysningerne er meddelt til.
Stk. 5. Meddelelsen til medierne skal ske pa en made, som
1) gor det klart, at oplysningerne er omfattet af en pligt til offentliggerelse i medfer af § 24 i lov
kapitalmarkeder eller i medfer af denne bekendtgerelse,

2) tydeligt identificerer den pagaldende udsteder, og

3) tydeligt angiver emnet for oplysningerne samt tidspunkt og dato for udstederens meddelelse af
oplysningerne.

Stk. 6. Udstederne skal vare i stand til at dokumentere folgende over for Finanstilsynet i relation til
enhver offentliggarelse af oplysninger:

1) Navnet pa den person, der har sendt oplysningerne til medierne.
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2) Detaljerede oplysninger om godkendelse af sikkerheden.

3) Det tidspunkt og den dato, hvor oplysningerne er blevet sendt til medierne.

4) Det medium, hvori oplysningerne er blevet videregivet.

5) Huvis det er relevant, detaljerede oplysninger om eventuelle restriktioner, som udstederen har lagt pa
oplysningerne.

Sprog

§ 4. En udsteder, der skal offentliggere oplysninger péd den 1 § 23, stk. 1, § 24, stk. 1, eller §§ 32 og
33 i lov kapitalmarkeder foreskrevne made, skal sikre, at offentliggarelse sker pa et eller flere sprog i
overensstemmelse med stk. 2-8.

Stk. 2. En udsteder, der har Danmark som hjemland, og hvis omsattelige vaerdipapirer alene er optaget
til handel pé et reguleret marked her i landet, skal offentliggere oplysninger pé dansk, jf. dog stk. 4.

Stk. 3. En udsteder, der har Danmark som hjemland, og hvis omsattelige vaerdipapirer bade er optaget
til handel pa et reguleret marked her i landet og pé et reguleret marked i et eller flere lande inden for
Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, skal
offentliggere oplysninger péd dansk, jf. dog stk. 4. Derudover skal udstederen offentliggere oplysninger pa
engelsk eller et sprog, der accepteres af den kompetente myndighed 1 det eller de padgaldende lande inden
for Den Europ@iske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
hvor det omsattelige vaerdipapir er optaget til handel.

Stk. 4. En udsteder, som har Danmark som hjemland, kan uanset stk. 2 eller stk. 3, 1. pkt., offentliggere
oplysninger alene pd engelsk, hvis det er besluttet pa generalforsamlingen ved simpelt flertal. Generalfor-
samlingen kan endvidere bemyndige det centrale ledelsesorgan til at treeffe denne beslutning. Generalfor-
samlingens beslutning efter 1. eller 2. pkt. skal optages i1 vedtegterne. Optagelsen i vedtegterne kraever
ikke serskilt vedtagelse.

Stk. 5. En udsteder, der har Danmark som hjemland, og hvis omsattelige verdipapirer ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked her i landet, men pa et reguleret marked 1 et eller flere lande inden for
Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, skal
enten offentliggere oplysninger pa engelsk eller et sprog, der accepteres af den kompetente myndighed
1 det eller de pidgaldende lande inden for Den Europ@iske Union eller lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade. Endvidere skal udsteder offentliggere oplysninger pd dansk eller
engelsk.

Stk. 6. En udsteder, der ikke har Danmark som hjemland, og hvis omsattelige vardipapirer er optaget
til handel pé et reguleret marked her i landet, skal offentliggere oplysninger enten pd dansk, engelsk,
norsk eller svensk.

Stk. 7. En udsteder af geldsbeviser, hvis palydende vardi pr. enhed udger mindst 100.000 euro, eller
hvis pdlydende vardi pr. enhed péd udstedelsesdagen svarer til mindst 100.000 euro, ndr geldsbeviserne
er udstedt 1 anden valuta end euro, og hvis gaeldsbeviser er optaget til handel pa et reguleret marked her
1 landet eller et eller flere lande inden for Den Europ@iske Union eller lande, som Unionen har indgaet
aftale med pé det finansielle omrade, kan uanset stk. 1-6 offentliggare oplysninger pa engelsk, jf. dog stk.
8. Endvidere kan udsteder offentliggere oplysninger pd dansk, svensk eller norsk, hvis dette sprog ogsa
accepteres af den kompetente myndighed i de padgaeldende lande.

Stk. 8. En udsteder af galdsbeviser, hvis palydende verdi pr. enhed udger mindst 50.000 euro eller, nar
der er tale om geldsbeviser i en anden valuta end euro, med en palydende verdi pr. enhed pé udstedelses-
dagen, der svarer til mindst 50.000 euro, hvis disse allerede var optaget til handel pa et reguleret marked i
Den Europiske Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, inden
den 31. december 2010, kan i hele geldsbevisets lobetid uanset stk. 1-6 offentliggere oplysninger pa
engelsk. Endvidere kan udsteder offentliggere oplysninger pd dansk, svensk eller norsk, hvis dette sprog
ogsé accepteres af den kompetente myndighed i1 de pdgeldende lande.
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Registrering og opbevaring af oplysninger

§ 5. En udsteder af omsattelige verdipapirer, der skal indsende oplysninger 1 medfer af § 25 1 lov om
kapitalmarkeder, skal sikre, at indsendelsen af oplysningerne sker i overensstemmelse med stk. 2-4.

Stk. 2. Indsendelse af oplysninger skal ske digitalt til Finanstilsynets it-system og ved brug af digital
signatur. Udenlandske udstedere, der har Danmark som hjemland, jf. § 21, stk. 1, nr. 3 og 4, og stk. 2 og
3, 1 lov om kapitalmarkeder, er dog ikke forpligtet til at bruge digital signatur.

Stk. 3. Stk. 2 og § 25 i lov om kapitalmarkeder finder tilsvarende anvendelse pd udstedere, der skal
offentliggare oplysninger efter § 23, stk. 1, og §§ 32 og 33 1 lov om kapitalmarkeder.

Stk. 4. Ved indsendelse af oplysninger, jf. stk. 1 og 3, skal udstederen angive sin identifikationskode for
juridiske enheder (LEI-kode).

Scerligt for udstedere, der er registreret i et tredjeland

§ 6. En udsteder med registreret hjemsted 1 et tredjeland, som er omfattet af § 21, stk. 1, nr. 3 og 4,
og stk. 2 og 3, i lov om kapitalmarkeder, kan undtages for kravene 1 §§ 30-32 i lov om kapitalmarkeder,
safremt lovgivningen 1 det tredjeland, hvor udsteder er registreret, indeholder @kvivalente krav, eller
udsteder opfylder kravene i lovgivningen 1 et tredjeland i overensstemmelse med stk. 2-4. De oplysninger,
der er omfattet af kravene i tredjelandet, skal offentliggeres og indsendes i overensstemmelse med §§ 24
og 25 1 lov om kapitalmarkeder og § 4 i denne bekendtgerelse.

Stk. 2. Et tredjeland anses for at opstille krav svarende til kravene 1 § 30 i lov om kapitalmarkeder, nér
den frist, inden for hvilken en udsteder, der har registreret hjemsted i det tredjeland, i henhold til landets
lovgivning skal underrettes om storre besiddelser, og inden for hvilken udstederen skal offentliggere
oplysninger om starre besiddelser, i alt svarer til eller er kortere end syv handelsdage.

Stk. 3. Et tredjeland anses for at opstille krav svarende til kravene 1 § 31 i lov om kapitalmarkeder, nér
det 1 henhold til landets lovgivning kreeves, at en udsteder, der har registreret hjemsted i det tredjeland,
skal opfylde folgende betingelser:

1) En udsteder, der har tilladelse til at besidde hejst 5 pct. af sine egne aktier, hvortil der er knyttet
stemmerettigheder, skal foretage en anmeldelse, sd snart denne taerskel er naet eller overskredet.

2) En udsteder, der har tilladelse til at besidde mellem 5 pct. og 10 pct. af sine egne aktier, hvortil der er
knyttet stemmerettigheder, skal foretage en anmeldelse, s snart tersklen pa 5 pct. eller 10 pct. er néet
eller overskredet.

3) En udsteder, der har tilladelse til at besidde mere end 10 pct. af sine egne aktier, hvortil der er knyttet
stemmerettigheder, skal foretage en anmeldelse, sa snart tersklen pa 5 pct. eller tersklen pa 10 pct. er
néet eller overskredet.

Stk. 4. Et tredjeland anses for at opstille krav svarende til de krav, der er fastsat i § 32 i lov om
kapitalmarkeder, nar det i henhold til det pidgaldende lands lovgivning kraves, at en udsteder skal
offentliggere det samlede antal stemmerettigheder og den samlede kapital senest 30 kalenderdage efter, at
der er sket en stigning eller fald heri.

§ 7. Arsrapporter og halvarsrapporter fra udstedere fra tredjelande, der skal offentliggeres i medfor af
§§ 26 og 27 1 lov om kapitalmarkeder, skal udarbejdes efter samme regnskabsregler som de, der ville
gelde, hvis udstederen var hjemmeherende 1 Danmark. De dele af arsrapporten og halvarsrapporten, der
ikke skal folge de internationale regnskabsstandarder, som er vedtaget i medfer af Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af internationale regnskabs-
standarder kan dog efter tilladelse fra Finanstilsynet udarbejdes efter et andet regnskabsregelsat, nar
Finanstilsynet vurderer, at det pagzldende regelsa®t er @kvivalent med det regelsat, der gaelder for
udstedere hjemmeheorende 1 Danmark.

Stk. 2. Nar Kommissionen i overensstemmelse med artikel 3 i Kommissionens forordning (EF) nr.
1569/2007 af 21. december 2007 om indferelse af en mekanisme til konstatering af, om de regnskabsstan-
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darder, som tredjelandsudstedere af vaerdipapirer anvender, er @kvivalente, jf. Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2003/71/EF og 2004/109/EF har besluttet, at et andet regnskabsregelsat er akvivalent
med de internationale regnskabsstandarder, som er navnt 1 stk. 1, kan dette andet regnskabsregelsat
uanset stk. 1 anvendes af udstedere, som er naevnt i stk. 1, 1. pkt., ved udarbejdelse af koncernregnskabet
og halvarsregnskabet pa koncernbasis.

Stk. 3. Nar Kommissionen i overensstemmelse med artikel 4 1 den 1 stk. 2 navnte forordning har
besluttet, at et andet regnskabsregelsat kan accepteres for en begrenset periode, kan dette andet regn-
skabsregelsat uanset stk. 1 anvendes af udstedere, som er navnt i1 stk. 1, 1. pkt., ved udarbejdelse af
koncernregnskabet og halvarsregnskabet pa koncernbasis for regnskabsér, der begynder inden 1. januar
2015.

§ 8. En udsteder omfattet af § 21, stk. 1, nr. 3 og 4, og stk. 2 og 3, 1 lov om kapitalmarkeder
med hjemsted 1 et tredjeland, der offentligger oplysninger 1 et tredjeland, og som kan have betydning
for offentligheden 1 Den Europziske Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pd det
finansielle omréde, skal offentliggere og indsende disse oplysninger i1 overensstemmelse med §§ 24 og
25 1 lov om kapitalmarkeder og denne bekendtgerelse, selv om disse oplysninger ikke er omfattet af
oplysningsforpligtelserne i kapitel 5 1 lov om kapitalmarkeder.

Straf

§ 9. Overtredelse af § 3, stk. 1, § 4, stk. 1, § 5 og §§ 7 og 8 straffes med bade.
Stk. 2. Der kan palagges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5.
kapitel.

Ikrafitreeden

§ 10. Bekendtgerelsen traeder i kraft den 3. januar 2018.
Stk. 2. Bekendtgerelse nr. 1526 af 9. december 2016 om udstederes oplysningsforpligtelser ophaves.

Erhvervsministeriet, den 31. oktober 2017
BRIAN MIKKELSEN

/ Hans Hgj
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) Bekendtgerelsen indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om
harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis verdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, og
om @ndring af direktiv 2001/34/EF, EU-Tidende 2004, nr. L 390, side 38, som @&ndret ved Europaparlamentets og Radets direktiv 2010/73/EU af 24.
november 2010 om andring af direktiv 2003/71/EF om det prospekt, der skal offentliggeres, nar vaerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til
handel, og af direktiv 2004/109/EF om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis vardipapirer er optaget
til handel pa et reguleret marked, EU-Tidende 2010, nr. L 327, side 1, som @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/50/EU af 22. oktober
2013 om @ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger
om udstedere, hvis verdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2003/71/EF om det prospekt,
der skal offentliggeres, nar veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel, og Kommissionens direktiv 2007/14/EF om gennemforelses-
bestemmelser til visse bestemmelser i direktiv 2004/109/EF, EU-Tidende 2013, nr. L 294, side 13 og dele af Kommissionens direktiv 2007/14/EF af
8. marts 2007 om gennemforelsesbestemmelser til visse bestemmelser i direktiv 2004/109/EF om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse
med oplysninger om udstedere, hvis verdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, EU-Tidende 2007, nr. L 69, side 27. I bekendtgerelsen er
medtaget en bestemmelse fra Kommissionens delegerede forordning 2016/1437 af 19. maj 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og radets
direktiv 2004/109/EF for s vidt angér reguleringsmaessige tekniske standarder for adgang til regulerede oplysninger pd EU-plan, EU-tidende 2016, nr. L
234, side 1. Ifolge artikel 288 i EF-traktaten gaelder en forordning umiddelbart i hver medlemsstat. Gengivelsen af denne bestemmelse i bekendtgerelsen
er saledes udelukkende begrundet i praktiske hensyn og bererer ikke den navnte forordnings umiddelbare gyldighed i Danmark.
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