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Bekendtgerelse om revisionens gennemforelse 1 finansielle virksomheder m.v.
samt finansielle koncerner”

I medfor af § 199, stk. 12, og § 373, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 182
af 18. februar 2015, § 98, stk. 10, og § 190, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v., jf. lovbekendtge-
relse nr. 1051 af 25. august 2015, og § 5, stk. 2, og § 14, stk. 2, i lov om et skibsfinansieringsinstitut, jf.
lovbekendtgorelse nr. 851 af 25. juni 2014, fastsettes:

Kapitel 1
Anvendelsesomrade og definitioner

§ 1. Denne bekendtgerelse finder anvendelse pé finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksom-
heder, og forsikringsholdingvirksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, 10 og 13, i lov om finansiel virksomhed,
og investeringsforeninger, SIKAV er og vardipapirfonde, jf. § 1, stk. 2, 1 lov om investeringsforeninger
m.v.

Stk. 2. Bekendtgerelsen finder endvidere anvendelse pa savel koncerner som helhed, jf. § 5, stk. 1, nr.
9, 1 lov om finansiel virksomhed som pa de enkelte virksomheder i koncerner, hvor modervirksomheden
er en finansiel virksomhed, en finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed, jf. § 5,
stk. 1, nr. 1, 10 og 13, i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 3. Hvor denne bekendtgerelse finder anvendelse for pengeinstitutter, finder den tilsvarende anven-
delse for Danmarks Skibskredit A/S.

Generelle forhold

§ 2. Konklusioner og oplysninger efter denne bekendtgerelse skal vare enten uden forbehold, med
forbehold eller atkraftende. Hvis revisor ikke kan udtrykke en konklusion om emnet, skal dette angives.

Stk. 2. Revisor skal ved afgivelse af konklusioner og oplysninger efter denne bekendtgerelse tage forbe-
hold, hvis de oplysninger, der er lagt til grund for det udferte arbejde, er behaftet med vasentlige fejl
eller mangler, eller hvis revisor ikke er i stand til at opna tilstrekkeligt og egnet bevis til at konkludere,
at emnet er uden vesentlige fejl. Revisors forbehold skal klart fremga af konklusionen med brug af ordet
”forbehold”, og forbeholdet skal vaere tydeligt beskrevet og begrundet.

Stk. 3. Revisor skal ved afgivelse af konklusioner og oplysninger efter denne bekendtgerelse give
supplerende oplysninger om eventuelle forhold, som revisor papeger uden at tage forbehold. Supplerende
oplysninger ma ikke erstatte et forbehold. Ved supplerende oplysninger skal betegnelsen “supplerende
oplysninger” anvendes.

Stk. 4. Konklusioner og oplysninger efter denne bekendtgerelse skal, hvis de afgives uden forbehold,
gengives ordret i overensstemmelse med anvisningerne i bilag 1.

§ 3. Omfanget og arten af de arbejdshandlinger, der skal udferes for at kunne afgive de enkelte
konklusioner og oplysninger efter denne bekendtgerelse, afgores af revisor under hensyntagen til god
revisorskik. Der er 1 bilag 2 anfort en beskrivelse af handlinger m.v., der forventes at indgd, for at revisor
kan afgive de enkelte konklusioner og oplysninger i denne bekendtgorelse.

Kapitel 2
Den eksterne revision

§ 4. Den eksterne revision skal revidere arsregnskabet og koncernregnskabet 1 overensstemmelse med
god revisorskik og herunder kontrollere, om disse er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens og
eventuelle andre bestemmelsers krav til regnskabsafleggelsen.
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Den eksterne revisions protokol

§ 5. Til brug for bestyrelsen i virksomheder med hjemsted i Danmark skal den eksterne revision fore
en revisionsprotokol. Der skal 1 protokollen redegeres for den 1 drets lob udferte revision, som kan danne
grundlag for revisionsmassige delkonklusioner. Protokollen skal fremlagges pa ethvert bestyrelsesmade,
og enhver protokoltilfersel skal underskrives af den samlede bestyrelse og revisionschefen.

Stk. 2. 1 protokollatet vedrerende arsregnskabet skal der redegeres for arten og omfanget af de udferte
revisionsarbejder og konklusionen herpd. Derudover skal arbejdsdelingen mellem intern revision og
ekstern revision omtales.

Stk. 3. I protokollatet vedrerende arsregnskabet for modervirksomheder skal vasentlige bemarkninger
til de regnskabsmassige og revisionsmassige forhold 1 de enkelte dattervirksomheder omtales.

Stk. 4. En kopi af protokollatet vedrerende &rsregnskabet skal af virksomheden indsendes til Finans-
tilsynet samtidig med en kopi af den af bestyrelsen godkendte &rsrapport. Tilsvarende indsendes en
kopi af protokollatet vedrerende &rsregnskabet for ikke-finansielle dattervirksomheder med hjemsted 1
Danmark. Protokollater, der indsendes til Finanstilsynet, skal vere affattet pa dansk eller engelsk.

§ 6. Konklusioner, oplysninger, opsummeringer, gengivelser, vurderinger og bemarkninger m.v. efter
§§ 7-14 og 34-47 kan fremgd af et serskilt protokollat 1 revisionsprotokollen benavnt “Protokollat
med Finanstilsynets sarlige rapporteringskrav til revisionen af arsregnskabet”. I givet fald finder denne
bekendtgerelses bestemmelser for protokollatet vedrerende arsregnskabet tilsvarende anvendelse pa dette
protokollat. Det serskilte protokollat skal underskrives af de samme eksterne revisorer og revisionsche-
fen, og afgives pr. samme dato som protokollatet, der afgives 1 medfer af § 5.

Opsummeringer

§ 7. I et szrskilt afsnit 1 protokollatet vedrerende arsregnskabet skal den eksterne revision opsummere
samtlige bemerkninger, som revisionen har givet anledning til at fremfere over for bestyrelsen. Op-
summeringen skal indeholde en status vedrerende de bemarkninger, der er fremfort vedrerende det
pageldende regnskabsar samt en status vedrerende de bemerkninger, der fremgik som abentstdende
1 protokollatet vedrerende det foregdende arsregnskab, jf. bilag 3. Safremt revisionen ikke har givet
anledning til bemerkninger, skal dette oplyses.

Stk. 2. 1 et saerskilt afsnit 1 protokollatet vedrerende arsregnskabet skal den eksterne revision gengive en
af virksomheden udarbejdet oversigt over samtlige pabud, som Finanstilsynet har afgivet i regnskabsaret,
pabud, som Finanstilsynet har afgivet 1 foregdende regnskabsar, men som endnu ikke er efterlevet pd
afslutningstidspunktet og pabud, som er efterlevet i regnskabsaret. Safremt der ikke er afgivet pibud
1 regnskabsaret, og alle pabud er efterlevet ved udgangen af det foregdende regnskabsar, skal dette
ligeledes oplyses. Den eksterne revision skal gennemgéd den af virksomheden udarbejdede oversigt og
oplyse om bemarkninger hertil, herunder revisors stillingtagen til efterlevelsen af pabud.

Stk. 3. 1 et sarskilt afsnit 1 protokollatet vedrerende drsregnskabet skal den eksterne revision gengive
en af virksomheden udarbejdet oversigt over samtlige pataler og risikooplysninger, som Finanstilsynet har
afgivet 1 regnskabsdret. Den eksterne revisor skal gennemga den af virksomheden udarbejdede oversigt
og oplyse om eventuelle bemerkninger hertil.

Generelle konklusioner og oplysninger

§ 8. I virksomheder, der har intern revision, skal det i revisionsprotokollatet vedrerende arsregnskabet
konkluderes, om
1) de ifelge revisionsaftalen aftalte opgaver er udfert, samt om den interne revision fungerer tilfredsstil-
lende, og herunder hvorvidt den eksterne revision er blevet bekendt med forhold, der enkeltvis eller
tilsammen afkreefter, at den interne revision fungerer uathengigt af den daglige ledelse, og
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2) den eksterne revision pa baggrund af det af ekstern revision udferte arbejde, er enig i indholdet af den
interne revisions protokoltilfersler vedrarende regnskabséret, og safremt dette ikke er tilfeldet, hvori
uenigheden bestar.

§ 9. Den eksterne revision skal 1 et s@rskilt afsnit 1 protokollatet vedrarende drsregnskabet oplyse om
udferelse af eventuelle assistance- eller rddgivningsopgaver.

Stk. 2. Den eksterne revision skal i1 tilknytning til oplysningerne om eventuelle assistance- eller
rddgivningsopgaver som minimum 1 protokollatet vedrerende &rsregnskabet oplyse, at forbuddet mod
selvrevision 1 § 24, stk. 4, 1. pkt., 1 lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomheder har veret
overholdt, herunder at revisor ikke ma udfere opgaver efter § 1, stk. 2, der vedrerer en virksomhed
omfattet af § 21, stk. 3, hvis der er tale om selvrevision eller egeninteresse. Safremt der ikke har vaeret
udfert assistance- eller rddgivningsopgaver, skal dette oplyses.

§ 10. Den eksterne revision skal 1 et sarskilt afsnit 1 protokollatet vedrerende &rsregnskabet oplyse
om ikke korrigerede fejl. Oplysningerne skal gives pr. fejl med angivelse af beleb og effekt pd regn-
skabsposter. Der skal herudover oplyses om den samlede virkning af ikke korrigerede fejl pd resultat,
aktiver, forpligtelser og egenkapital. Ikke korrigerede fejl, der er klart ubetydelige, uanset om de betragtes
enkeltvis eller samlet og vurderes ud fra et hvilket som helst kriterium med hensyn til storrelse, art eller
omstendighed kan udelades mod oplysning om den anvendte grense. Séfremt alle fejl er rettet, eller der
ingen fejl er konstateret under revisionen, skal dette oplyses.

§ 11. Den eksterne revision skal 1 protokollatet vedrerende &rsregnskabet afgive konklusion om,
hvorvidt virksomhedens administrative og regnskabsmessige praksis pa vesentlige omrader, herunder
forretningsgange og interne kontrolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. I denne
forbindelse skal den eksterne revisor endvidere konkludere, hvorvidt
1) virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og fungerer betryggende, og
2) den eksterne revision er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene i lovgivningen

vedrerende finansielle virksomheder, investeringsforeninger, SIKAV er og vaerdipapirfonde, herunder
§ 71 1 lov om finansiel virksomhed og den 1 medfer heraf udstedte bekendtgerelse om ledelse og
styring af instituttet og §§ 51-53 1 lov om investeringsforeninger m.v. og den 1 medfer heraf udstedte
bekendtgerelse om ledelse og styring.

§ 12. Den eksterne revision skal 1 protokollatet vedrerende arsregnskabet oplyse folgende vedrerende
spekulationsbestemmelserne:

1) Om den finansielle virksomheds retningslinjer efter § 77, stk. 4, 1 lov om finansiel virksomhed eller
foreningens retningslinjer efter § 60, stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v. vurderes at vere
betryggende og have fungeret hensigtsmeessigt, jf. § 77, stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed og § 60,
stk. 5, 1 lov om investeringsforeninger m.v.

2) Om gennemgangen i henhold til § 77, stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed og § 60, stk. 5, 1 lov om
investeringsforeninger m.v. har givet anledning til bemarkninger.

§ 13. Den eksterne revision skal 1 protokollatet vedrerende arsregnskabet afgive folgende vedrerende
koncerninterne transaktioner og eksponeringer:

1) Konklusion om, hvorvidt der er etableret forretningsgange med henblik pa overholdelse af bestem-
melsen i § 182 i1 lov om finansiel virksomhed.

2) Oplysning om, hvorvidt der har veret konstateret vasentlige fejl eller mangler 1 forbindelse med
gennemgangen af transaktionerne mellem virksomheden og virksomheder omfattet af § 2 i bekendt-
gorelse om koncerninterne transaktioner, jf. § 15, nr. 2, og give en narmere beskrivelse af de
transaktioner, som er af veesentlig betydning eller usedvanlig art.

§ 14. Den eksterne revision skal 1 protokollatet vedrerende arsregnskabet afgive konklusion om folgen-
de vedrerende eksponeringer mod nartstdende parter:
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1) Hvorvidt de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer mod og modtagne sikkerhedsstillelser fra besty-
relsesmedlemmer eller direkterer samt virksomheder, hvori disse er direkte eller indirekte besiddere
af en kvalificeret andel, direktorer eller bestyrelsesmedlemmer, er bevilget i henhold til virksomhe-
dens sadvanlige forretningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkér, jf. § 78, stk. 2, 1 lov om
finansiel virksomhed.

2) Hvorvidt den finansielle virksomhed har eksponering mod erhvervsvirksomheder, hvor ansatte af
bestyrelsen eller andre ansatte 1 den finansielle virksomhed ejer eller deltager i ledelsen eller driften
af disse, jf. § 80, stk. 1, 2, og 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed.

@vrige bestemmelser

§ 15. § 9, stk. 2, § 11, nr. 1 og 2, §§ 12-14, § 21, stk. 1, og § 27 finder ikke anvendelse for
dattervirksomheder, der ikke er omfattet af § 1, stk. 1, eller 3.

Stk. 2. §§ 12-14 finder ikke anvendelse pa revisionsprotokollater for finansielle holdingvirksomheder
og forsikringsholdingvirksomheder.

§ 16. Safremt virksomheden har en intern revision, der opfylder bestemmelserne i kapitel 3, kan den
eksterne revision aftale med revisionschefen, at konklusioner, gengivelser og vurderinger m.v. efter §§ 34,
35 0g37,§ 39, nr. 1, samt §§ 41, 42 og 47 alene fremgar af den interne revisions protokol. Aftalen herom
skal fremga af revisionsaftalen, jf. § 24.

Kapitel 3
Den interne revision

§ 17. Bestyrelsen kan bestemme, at der skal oprettes en intern revision, jf. dog stk. 3. Safremt der ikke
er oprettet en intern revision, skal bestyrelsen mindst én gang om é&ret drefte behovet for at oprette en
intern revision under hensyntagen til virksomhedens kompleksitet, herunder hvorvidt virksomheden out-
sourcer og insourcer aktiviteter. Bestyrelsens beslutning skal fremga af bestyrelsens forhandlingsprotokol.

Stk. 2. Hvis en bestyrelse 1 henhold til stk. 1 bestemmer, at der skal oprettes en intern revision, finder
bestemmelserne vedrerende den interne revision anvendelse.

Stk. 3. 1 virksomheder, der 1 de to seneste regnskabsar pa balancetidspunktet i gennemsnit har haft 125
eller flere fuldtidsansatte, skal der oprettes en intern revision.

Stk. 4. For koncerner finder stk. 1 og 3 tilsvarende anvendelse.

Stk. 5. Stk. 3 og 4 finder ikke anvendelse for investeringsforeninger, SIKAV er og vaerdipapirfonde.

§ 18. Den interne revision skal fungere uathangigt af den daglige ledelse.

Stk. 2. Den interne revision ledes af en revisionschef. Ansxttelse og afskedigelse af revisionschefen kan
alene foretages af bestyrelsen. Ans®ttelse og afskedigelse af revisionschefen kan foretages for koncernen
som helhed.

Stk. 3. Revisionschefen skal have en teoretisk uddannelse svarende til, hvad der kraeves for at blive
godkendt revisor.

Stk. 4. Revisionschefen skal ved ansattelsen have deltaget 1 revisionsarbejde i mindst 3 ar inden for de
seneste 5 ar.

Stk. 5. Finanstilsynet kan 1 s@rlige tilfelde dispensere fra kravene i stk. 3 og 4.

§ 19. Bestyrelsen kan udpege en eller flere vicerevisionschefer.

Stk. 2. Bestyrelsen kan udpege en vicerevisionschef som stedfortreeder for revisionschefen.

Stk. 3. § 18, stk. 2-5, § 20, stk. 1-3, og § 21 vedrerende revisionschefen finder tilsvarende anvendelse
for vicerevisionschefer.

§ 20. Nér en revisionschef tiltraeder, skal dette indberettes til Finanstilsynet senest 1 méaned efter
tiltredelsen.
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Stk. 2. Bestyrelsen skal ved indberetning til Finanstilsynet om ansattelse af revisionschefen, jf. stk. 1,
afgive en erklering om, at revisionschefen opfylder kravene efter § 18, stk. 3 og 4.

Stk. 3. Nar en revisionschef fratreder, skal bestyrelsen og revisionschefen senest 1 méaned efter fratree-
delsen sende hver sin redegerelse til Finanstilsynet om baggrunden herfor.

Stk. 4. 1 forbindelse med den 1 stk. 2 kraevede erklering skal bestyrelsen meddele, om revisionschefen
pategner arsregnskabet 1 henhold til § 30.

Stk. 5. Bestyrelsen skal ved @ndring af beslutning om, hvorvidt revisionschefen pategner arsregnskabet,
oplyse Finanstilsynet herom.

Stk. 6. Bestyrelsen skal ved beslutning om at nedlegge den interne revision oplyse Finanstilsynet
herom.

§ 21. Den af intern revision udferte revision skal omfatte alle vesentlige og risikofyldte omrédder 1
virksomheden, jf. bilag 4.

Stk. 2. Revisionschefen skal have adgang til alle oplysninger, som denne finder nedvendige for revisio-
nens gennemforelse, herunder bestyrelsesprotokollen.

Stk. 3. Revisionschefen og medarbejderne 1 den interne revision ma ikke deltage 1 andet arbejde 1
virksomheden eller koncernen end revision, jf. bilag 4.

Stk. 4. Intern revision ma ikke pétage sig opgaver, nér der foreligger omstendigheder, der er egnet til at
vaekke tvivl hos en velinformeret tredjemand om den interne revisions uathengighed.

§ 22. Revisions- og vicerevisionschefer ma, jf. § 77, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed, ikke have
okonomiske interesser i den virksomhed eller koncern, som de er ansat i.

§ 23. I virksomheder henholdsvis koncerner, der har en intern revision, skal der foreligge en funktions-
beskrivelse, der er godkendt af bestyrelsen. Funktionsbeskrivelsen kan udarbejdes for koncernen som
helhed og tiltreedes af de enkelte koncernvirksomheders bestyrelser. Funktionsbeskrivelsen skal som
minimum indeholde bestemmelser om
1) den interne revisions almindelige befojelser, ansvar og arbejdsopgaver,

2) medarbejdernes kvalifikationer,

3) hvorledes og 1 hvilket omfang revisionschefen og medarbejderne i1 den interne revision sikres labende
efteruddannelse,

4) at ansattelse og afskedigelse af medarbejdere 1 den interne revision skal foretages eller godkendes af
revisionschefen, og at medarbejdernes uddannelse skal godkendes af revisionschefen,

5) den interne revisions budget, og at dette godkendes af bestyrelsen, hvilket skal fremga af et bestyrel-
sesprotokollat, og

6) oplysning om aftaler mellem virksomhedens ledelse og den interne revision om udferelse af sarlige
revisionsopgaver. Engangsopgaver og opgaver af midlertidig karakter behaver alene at fremgé af den
interne revisions protokol.

Stk. 2. Den interne revision ma alene patage sig arbejdsopgaver, jf. stk. 1, nr. 1, som den har tilstreekke-
lige kompetencer og ressourcer til at udfere.

Stk. 3. De 1 stk. 1, nr. 6, omtalte opgaver ma ikke bevirke, at revisionschefen kommer 1 en situation,
hvor vedkommende erklarer sig, konkluderer eller oplyser om forhold eller dokumenter, som revisions-
chefen eller ansatte 1 den interne revision har udarbejdet grundlaget for.

§ 24. I virksomheder henholdsvis koncerner, der har en intern revision, skal revisionsarbejdet udferes
1 overensstemmelse med god revisorskik og i henhold til en revisionsaftale mellem den eksterne revision
og revisionschefen. Revisionsaftalen kan udarbejdes for koncernen som helhed. Revisionsaftalen skal
indeholde
1) en overordnet beskrivelse af hvilke revisionsopgaver, der skal udferes, og hvilke af disse opgaver, der
pahviler henholdsvis den eksterne revision og den interne revision,
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2) retningslinjer for samarbejdet mellem den eksterne revision og den interne revision, herunder for det
arbejde den eksterne revision skal udfere 1 forbindelse med kontrol af den interne revisions arbejde,
0g

3) en beskrivelse af, hvordan og 1 hvilket omfang der udveksles oplysninger mellem den interne og
eksterne revision om den udferte revision.

Stk. 2. Hvis revisionschefen pategner arsregnskabet, jf. § 20, stk. 4, og § 30, stk. 2, skal det fremga af
revisionsaftalen, at revisionschefen deltager i revisionen af de vasentlige og risikofyldte omréder.

§ 25. I virksomheder, der har en revisionschef, skal denne tillige vare revisionschef i alle de virksom-
heder, der er omfattet af § 1, stk. 2, dvs. uanset om der er tale om en finansiel virksomhed eller e;j.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse 1 tilfelde, hvor virksomheden drives midlertidigt med henblik
pa afvikling af forud indgéede eksponeringer eller med henblik pa medvirken ved omstrukturering af
erhvervsvirksomheder.

Den interne revisions protokol

§ 26. Til brug for bestyrelsen i virksomheder med hjemsted 1 Danmark skal den interne revision fere
en revisionsprotokol. Der skal i protokollen redegeres for den i arets lob udferte revision, som kan danne
grundlag for revisionsmassige delkonklusioner. Protokollen skal fremlagges pa ethvert bestyrelsesmade,
og enhver protokoltilfersel skal underskrives af den samlede bestyrelse.

Stk. 2. Den interne revision skal altid afgive et arsprotokollat til behandling pé det bestyrelsesmade,
hvor arsregnskabet godkendes af bestyrelsen. I drsprotokollatet skal den interne revision redegere for
arten og omfanget af de udferte revisionsarbejder, herunder hvorledes den interne revision har deltaget i
revisionen af de vaesentlige og risikofyldte omrader og konklusionen herpé.

Stk. 3. Revisionschefen skal fremlaegge intern revisions arsprotokollat, revisionsplanen og budgettet for
den interne revision pa det eller de relevante bestyrelsesmader.

§ 27. Den interne revision skal i arsprotokollatet konkludere, hvorvidt virksomhedens risikostyring,
compliancefunktion, forretningsgange og interne kontroller pa alle vasentlige og riskofyldte omrader er
tilrettelagt og fungerer pd betryggende vis, jf. bilag 4.

§ 28. I et sarskilt afsnit 1 arsprotokollatet skal den interne revision opsummere samtlige bemerkninger,
som revisionen har givet anledning til at fremfore over for bestyrelsen. Opsummeringen skal indeholde
en status vedrerende de bemarkninger, der er fremfort vedrerende det padgeldende regnskabsar, samt en
status vedrerende de bemerkninger, der fremgik som &bentstdende i det foregdende arsprotokollat, jf.
bilag 3. Sifremt revisionen ikke har givet anledning til bemarkninger, skal dette oplyses.

Stk. 2. Revisionschefen skal som minimum i arsprotokollatet i et serskilt afsnit oplyse, at revisionsche-
fen ikke er kommet i en situation, hvor vedkommende erklarer sig, konkluderer eller oplyser om forhold
eller dokumenter, som revisionschefen eller ansatte i den interne revision har udarbejdet grundlaget for, jf.
§ 23, stk. 3.

Stk. 3. 1 arsprotokollatet skal det oplyses, om den interne revision har modtaget alle de oplysninger, der
er anmodet om.

Stk. 4. § 5, stk. 3 og 4, samt §§ 6 og 15 finder tilsvarende anvendelse pd den interne revisions
arsprotokollat.

Kapitel 4
Revisionspdtegningen

§ 29. Den eksterne revisions pategning péd drsregnskabet, koncernregnskabet samt arsregnskaber for
dattervirksomheder, skal afgives efter lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomheder, samt de
forskrifter, der er udstedt i medfer heraf.
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Stk. 2. Kravet om pétegning af dattervirksomheders arsregnskaber galder kun, hvis den finansielle
virksomheds eksterne revision har forestaet revisionen.

§ 30. Revisionschefen skal afgive en pategning pa arsregnskabet, herunder koncernregnskabet og
arsregnskaber for dattervirksomheder med hjemsted 1 Danmark, sdfremt dette er valgt 1 henhold til § 20,
stk. 4, jf. dog § 25, stk. 2.

Stk. 2. Revisionschefens pategning indebarer, at revisionen er udfert 1 henhold til revisionsaftalen, jf. §
24.

Stk. 3. Pétegningen skal indeholde en kort beskrivelse af den udferte revision, herunder at den interne
revision har deltaget 1 revisionen af de vasentlige og risikofyldte omrader, samt konklusion herpé. Det
skal serskilt oplyses, hvis revisionen omfatter andet end arsregnskabet. Eventuelle forbehold eller supple-
rende oplysninger skal tydeligt fremga af pategningen.

Kapitel 5
Feelles bestemmelser

§ 31. En finansiel virksomhed eller en virksomhed inden for samme koncern mé ikke bevilge ekspone-
ring mod eller modtage sikkerhedsstillelse fra den eksterne revision, revisionschefen eller vicerevisions-
chefen. Dette galder dog ikke l&n ydet af et livsforsikringsselskab inden for genkebsverdien af en af
livsforsikringsselskabet udstedt forsikringspolice.

§ 32. Hvis den eksterne revision eller den interne revision ma formode, at en finansiel virksomhed ikke
opfylder eller inden for en overskuelig fremtid ikke vil kunne opfylde kravene til solvens, jf. §§ 124-126,
1 lov om finansiel virksomhed, eller formuekrav 1 § 3, stk. 10, og § 15, stk. 2, nr. 3 og 4, 1 lov om
investeringsforeninger m.v., skal den pagaeldende straks meddele Finanstilsynet dette.

§ 33. Ved afgivelse af konklusioner, oplysninger, opsummeringer, gengivelser, vurderinger og bemaerk-
ninger m.v., jf. §§ 8, 11-14, 34, 35, 37, 39-43 og 45-47, skal det vurderes, hvilke af disse der er relevante
for den pagaeldende virksomhed. Safremt en konklusion, oplysning, opsummering, gengivelse, vurdering
eller bemarkning m.v. ikke skal afgives i relation til en virksomhed, skal dette begrundes 1 protokollatet.

Kapitel 6
Scerbestemmelser for pengeinstitutter

§ 34. Den eksterne revision skal 1 protokollatet vedrerende arsregnskabet og koncernregnskabet
1) konkludere, hvorvidt pengeinstituttets maling af udlan og garantier er foretaget i overensstemmelse
med reglerne herfor, og
2) gengive en af virksomheden udarbejdet oversigt over antal efterbevillinger via bestyrelsen 1 regn-
skabsaret, samt ledelsens kommentarer til antallet af efterbevillinger. Oversigten skal tillige indeholde
oplysning om antallet af bevillinger fra bestyrelsen 1 alt 1 regnskabsaret.

§ 35. Den eksterne revision skal 1 protokollatet vedrerende drsregnskabet gengive en af pengeinstituttet

udarbejdet oversigt over folgende eksponeringer, jf. dog stk. 5:

1) Pengeinstituttets 10 storste eksponeringer.

2) vrige eksponeringer, der overstiger 10 pct. af det justerede kapitalgrundlag opgjort efter reglerne
1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

3) Ovrige betydelige eksponeringer, safremt disse efter pengeinstituttets eller revisors vurdering giver
anledning til bemarkninger over for bestyrelsen, eksempelvis pd grund af serlige risici, store ned-
skrivninger eller andet.

Stk. 2. Oversigten efter stk. 1 skal for hver eksponering indeholde oplysninger om

1) eksponeringernes storrelse,
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2) eventuelle tilsagte rammer for terminsforretninger og andre forretninger med afledte finansielle
instrumenter,
3) indlagte sikkerheder og deres skonnede verdi,
4) hvorvidt der er foretaget individuel nedskrivning pa eksponeringen,
5) hvorvidt der 1 regnskabséret eller de to foregdende regnskabsar har veret afskrevet eller nedskrevet
pa eksponeringerne,
6) debitors skonomiske forhold, og
7) ledelsens vurdering af risikoen pa eksponeringen under hensyntagen til samtlige foreliggende forhold,
herunder om ledelsen anser eksponeringen for korrekt malt.
Stk. 3. Den eksterne revision skal 1 protokollatet vedrerende drsregnskabet 1 forlengelse af ledelsens
vurdering af den enkelte eksponering
1) angive revisors samlede vurdering af risikoen pd hver enkelt eksponering under hensyntagen til
samtlige foreliggende forhold, og
2) konkludere, hvorvidt de enkelte eksponeringer, omfattet af stk. 1, er malt korrekt.
Stk. 4. 1 koncerner, jf. § 1, stk. 2, skal oversigten og oplysningerne efter stk. 1 og 2 samt revisors
konklusioner efter stk. 3 tillige gives pa koncernbasis.
Stk. 5. Oversigten efter stk. 1 skal alene indeholde eksponeringer mod kreditinstitutter i EU/E@S,
safremt sarlige forhold tilsiger det.

Kapitel 7
Scerbestemmelser for realkreditinstitutter

§ 36. Den interne revision skal gennemga

1) nye realkreditldn uden offentlig garanti, der i henhold til bestyrelsens instruks til direktionen skal
bevilges af bestyrelsen,

2) konverteringer af 1an, der overstiger 10 mio. kr., og

3) ovrige lanesager.

Stk. 2. Gennemgangen af ldnesagerne jf. stk. 1, nr. 1-3, skal ske dels ved en gennemgang af de
lanesager, hvor belaningsvardien eller instituttets forudsatninger herfor pakalder sig s@rlig interesse, pa
baggrund af markedsforholdene 1 det pagaeldende omrade for almindelige ejendomme af den padgeeldende
art, dels ved tilfeeldige, reprasentative stikprover i1 de stk. 1 naevnte grupper.

Stk. 3. Revisionsaftalen skal indeholde narmere retningslinjer for kontrollen efter stk. 1 samt for
rapportering af resultaterne heraf til direktion og bestyrelse. Rapporteringen til bestyrelsen skal bl.a.
indeholde en redegorelse for stikproveudvelgelsen og konklusionen péd ldnesagsgennemgangen samt en
serskilt redegerelse for de 1dnesager, hvor revisionen har vurderet, at beldningsvardien burde have veret
mindre. Rapporteringen gives i arsprotokollatet eller sendes til Finanstilsynet i kopi.

Stk. 4. 1 realkreditinstitutter uden intern revision péhviler opgaverne efter stk. 1-3 den eksterne revision.

§ 37. Den eksterne revision skal 1 protokollatet vedrerende arsregnskabet og koncernregnskabet konklu-
dere, hvorvidt

1) realkreditinstituttets méling af udlan, herunder den justering af vardien, der finder sted som folge af
kreditrisikoen, er foretaget i overensstemmelse med reglerne herfor,

2) realkreditinstituttet yder realkreditlan pa grundlag af andet end udstedelse af realkreditobligationer,
serligt dekkede realkreditobligationer, serligt dekkede obligationer og andre vaerdipapirer, jf. § 1,
stk. 1, 1 lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.,

3) realkreditinstituttet anvender midler fremkommet ved verdipapirudstedelse til udlan, og om det
placerer overskydende midler fra blokemission 1 overensstemmelse med § 20 i lov om realkreditlén
og realkreditobligationer m.v.,
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4) realkreditinstituttet holder seriereservefondens midler adskilt fra de ovrige midler 1 instituttet, jf. § 26
stk. 1, 1 lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., og
5) realkreditinstituttet kan beregne den enkelte indskyders og investors dekkede aktiver.

Kapitel 8
Scerbestemmelser for forsikringsselskaber

§ 38. Nar der efterfolgende anvendes begreberne forsikringsselskab eller livsforsikringsselskab omfatter
disse ogsa tvaergiaende pensionskasser.

§ 39. Den eksterne revision skal 1 protokollatet vedrerende arsregnskabet og koncernregnskabet konklu-
dere, hvorvidt
1) der er en begrundet formodning for, at de forsikringsmaessige hensattelser er opgjort siledes, at de
under hensyntagen til, hvad der med rimelighed kan forudses, er tilstraekkelige til at dekke samtlige
af selskabets forsikringsforpligtelser pa balancedagen, og
2) forsikringsselskabet opfylder kravene efter lovgivningens investeringsregler, herunder oplyse om
eventuelle bemarkninger efter bekendtgerelse om registrering af aktiver i forsikringsselskaber m.v.
Stk. 2. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrerende arsregnskabet redegere for den foretagne
kontrol 1 henhold til § 9, stk. 2, i bekendtgerelse om registrering af aktiver 1 direkte tegnende forsikrings-
selskaber, tvaergdende pensionskasser, firmapensionskasser og filialer i Danmark af udenlandske direkte
tegnende forsikringsselskaber.

§ 40. Den eksterne revision skal 1 protokollatet vedrerende drsregnskabet konkludere, hvorvidt de til
Finanstilsynet indberettede opgerelser af kapitalforhold og risici pr. 31. december er opgjort 1 overens-
stemmelse med de herfor galdende retningslinjer, jf. Vejledning til indberetningsskemaer til oplysning
af kapitalforhold og risici 1 livs-, skades- og genforsikringsselskaber, tvaergadende pensionskasser samt
arbejdsskadesselskaber.

Kapitel 9
Scerbestemmelser for fondsmeeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber

§ 41. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrarende drsregnskabet for fondsmeglerselskaber
konkludere, hvorvidt
1) fondsmaglerselskabets virksomhed er i overensstemmelse med selskabets tilladelse til at drive fonds-
meglervirksomhed, jf. bilag 4 til lov om finansiel virksomhed, samt om evt. besiddelser af ejerandele
er 1 overensstemmelse med § 26, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed,
2) fondsmaglerselskabet kan beregne den enkelte indskyders og investors dekkede aktiver, og
3) fondsmaglerselskabet, hvis det ikke har tilladelse til at udeve forretninger for egen regning, har
placeret selskabets kapitalgrundlag i overensstemmelse med § 157 1 lov om finansiel virksomhed.
Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for investeringsforvaltningsselskaber, der har tilladelse efter
§ 10, stk. 2, jf. § 9, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed.
Stk. 3. For investeringsforvaltningsselskaber, der administrerer vardipapirfonde, finder § 42, stk. 1, nr.
1 og 2, og § 43 tilsvarende anvendelse pa vardipapirfonden.

Kapitel 10
Scerbestemmelser for investeringsforeninger og SIKAV er

§ 42. Den eksterne revision skal 1 protokollatet vedrerende arsregnskabet for investeringsforeninger og
SIKAV’er konkludere, hvorvidt
1) beregningerne af emissions- og indlesningskursen foretages 1 overensstemmelse med den i medfer af
§ 73, stk. 3 og § 74, stk. 7, 1 lov om investeringsforeninger m.v., udstedte bekendtgerelse, og
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2) placerings- og spredningsreglerne, jf. kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v., overhol-

des.
Stk. 2. Den eksterne revision skal 1 protokollatet vedrerende arsregnskabet for investeringsforeninger

konkludere, hvorvidt

1) investeringsforeningen eller en afdeling har varet eller er under lovens mindste krav til formuestor-
relse, jf. § 3, stk. 10 og § 15, stk. 2, nr. 3 og 4, 1 lov om investeringsforeninger m.v., og

2) investeringsforeningen ejer vardipapirer udstedt af erhvervsvirksomheder, hvor ansatte af bestyrelsen
eller andre ansatte i1 foreningen ejer eller driver eller deltager 1 ledelsen eller driften af disse, jf. § 61,
stk. 1, 2, og 7, 2. pkt., 1 lov om investeringsforeninger m.v.

§ 43. I protokollatet vedrerende drsregnskabet for investeringsforeninger og SIKAV’er skal der ikke
gives de 1 § 14 og § 15 nevnte konklusioner.

Kapitel 11

Scerbestemmelser for veerdipapirhandlere

§ 44. Vardipapirhandlere er pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber og investe-
ringsforvaltningsselskaber, der har tilladelse som vardipapirhandler efter § 9, stk. 1, 1 lov om finansiel
virksomhed, herefter benavnt verdipapirhandlere.

§ 45. Den interne revision skal udarbejde og gennemfore en revisionsplan for at undersege og evaluere
om vardipapirhandlerens systemer, interne kontrolprocedurer og ordninger er passende og effektive.

Stk. 2. Den interne revision skal, som en del af udferelsen af de i1 stk. 1 navnte arbejdshandlinger,
gennemga rapporteringen til bestyrelsen fra compliancefunktionen og risikostyringsfunktionen, jf. § 6,
1 bekendtgerelse om de organisatoriske krav til og betingelserne for drift af virksomhed som verdipapir-
handler. Den interne revision skal som minimum 1 arsprotokollatet rapportere om de bemarkninger om
revisionsforhold, som gennemgangen giver anledning til, med angivelse af, om der er truffet passende
foranstaltninger 1 tilfeelde af eventuelle mangler. Séfremt gennemgangen ikke giver anledning til bemaerk-
ninger, skal dette tillige fremgé af arsprotokollatet.

§ 46. Safremt der ikke er oprettet en intern revision, skal den eksterne revision gennemga rapporte-
ringen til bestyrelsen fra compliancefunktionen og risikostyringsfunktionen, jf. § 6, 1 bekendtgerelse
om de organisatoriske krav til og betingelserne for drift af virksomhed som vardipapirhandler. Den
eksterne revision skal som minimum i revisionsprotokollatet vedrerende arsregnskabet rapportere om de
bemarkninger om revisionsforhold, som gennemgangen giver anledning til, med angivelse af, om der
er truffet passende foranstaltninger i tilfelde af eventuelle mangler. Sdfremt gennemgangen ikke giver
anledning til bemerkninger, skal dette tillige fremgé af protokollatet.

§ 47. Den eksterne revision skal i protokollat vedrerende arsregnskabet og koncernregnskabet konklu-
dere, hvorvidt verdipapirhandleren overholder § 72, stk. 1-3, i lov om finansiel virksomhed, herunder at
den eksterne revision ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene i bekendtgerelse om
de organisatoriske krav til og betingelserne for drift af virksomhed som vardipapirhandler.

Kapitel 12
Straffebestemmelser og ikrafttreeden

§ 48. Overtredelse af §§ 2-5 og 7-14, § 16, 2. pkt., § 17, stk. 1, 2. og 3. pkt., og stk. 2 og 3, § 18, stk. 1,
stk. 2, 1. og 2. pkt., og stk. 3 og 4, § 19, stk. 3, §§ 20-24, § 25, stk. 1, §§ 27 og 28, § 29, stk. 1, § 30, stk. 1
og 3, §§ 31-37, §§ 39-42 og §§ 45-47 straffes med bade.

Stk. 2. Der kan pélagges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne i straffelovens
kapitel 5.
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§ 49. Bekendtgorelsen treeder 1 kraft den 8. januar 2016 og har virkning for revisionsprotokollater, der
vedrerer regnskabsar, der pdbegyndes den 1. januar 2015 eller senere.

Stk. 2. § 21, stk. 1, og § 27 har virkning for revisionsprotokollater, der vedrerer regnskabsér, der
pabegyndes den 1. januar 2016 eller senere.

Stk. 3. Bekendtgerelse nr. 1392 af 15. december 2014 om revisionens gennemforelse 1 finansielle
virksomheder m.v. samt finansielle koncerner ophaves.

Stk. 4. § 18, stk. 3, gaeelder ikke for personer, der er tiltradt en stilling som revisionschef, som stedfortree-
der for revisionschefen eller vicerevisionschef for den 1. januar 1999.

Finanstilsynet, den 22. december 2015
JESPER BERG

/ Trine Camilla Hoybye

BEK nr 1912 af 22/12/2015 11



) Bekendtgerelsen indeholder bestemmelser, der gennemforer Kommissionens direktiv 2006/73/EF af 10. august 2006 om gennemforelse af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2004/39/EF for sa vidt angér de organisatoriske krav til og betingelserne for drift af investeringsselskaber samt definitioner af
begreber med henblik pa navnte direktiv, EF-Tidende 2006, nr. L 241, side 26.
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Bilag 1
Konklusioner og oplysninger i revisionsprotokollatet vedrorende drsrapporten
I henhold til § 2, stk. 4, i revisionsbekendtgerelsen skal konklusioner og oplysninger gengives med den

ordlyd, der fremgér af nedenstdende oversigter, hvis de afgives uden forbehold.

Det skal af de konklusioner og oplysninger, der ikke kan afgives som anfort i dette bilag, tydeligt fremga,
hvorfor de ikke har kunnet afgives efter ordlyden i dette bilag, jf. § 2.

Opmarksomheden henledes pa, at det ved afgivelse af nedenstdende konklusioner og oplysninger skal
vurderes hvilke af disse, der er relevante for den pagaldende virksomhed. Safremt en oplysning eller
en konklusion ikke skal afgives i relation til en virksomhed, skal dette begrundes i protokollatet, jf.
revisionsbekendtgerelsens § 33.

Ud for hver af de oplistede bestemmelser i1 revisionsbekendtgerelsen er anfort:

—»(E)« for de oplysninger/konklusioner, der skal afgives af ekstern revision,

—»(I)« for de oplysninger/konklusioner, der skal afgives af intern revision,

— »(E/T)« for de oplysninger/konklusioner, der athaengigt af revisionsaftalen kan udferes af enten ekstern
eller intern revision, jf. revisionsbekendtgerelsens § 16.

1. Pengeinstitutter

Bestemmelse 1 revisionsbekendt-
gorelsen

I henhold til § 8 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere, at
de ifolge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udferes af]
intern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer]
tilfredsstillende, herunder at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkreefter, at
den interne revision fungerer uathengigt af den daglige ledelse,
0g

vi, pa baggrund af det af os udferte arbejde, er enige i indholdet
§ 8,nr. 2 (E) af den interne revisions protokoltilfersler vedrerende regnskabs-
aret.

l henhold til § 9, stk. 2 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse,
at

vi har overholdt forbuddet mod at udfere assistance og radgiv-
§ 9, stk. 2 (E) ningsopgaver, jf. § 24, stk. 4, 1. pkt., i lov om godkendte reviso-|
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har del-
taget 1 bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
klaering om, og

§ 8,nr. 1 (E)
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- vi eller andre personer 1 revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument
erkleringen vedrorer.

I henhold til § 11 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

§ 11 (E)

virksomhedens administrative og regnskabsmessige praksis pé|
vasentlige omrider, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

§ 11, nr. 1 (E)

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

§ 11, nr. 2 (E)

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne i lovgivningen vedrerende finansielle virksomheder, herunder
§ 71 1 lov om finansiel virksomhed og den i medfer heraf ud-

stedte bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter
m.fl.

| henhold til § 12 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse, at

§ 12, nr. 1 (E)

den finansielle virksomheds retningslinjer vedrerende kontrol
med overholdelse af spekulationsforbuddet efter § 77, stk. 4, i
lov om finansiel virksomhed vurderes at vere betryggende og
have fungeret hensigtsmaessigt, og

§ 12, nr. 2 (E)

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet 1 henhold
til § 77, stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed ikke har givet
anledning til bemaerkninger.

I henhold til § 13 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 13, nr. 1 (E)

der er etableret forretningsgange med henblik pa overholdelse af]
bestemmelsen om koncerninterne eksponeringer i § 182 i lov om|
finansiel virksomhed.

| henhold til § 13 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse, at

§ 13, nr. 2 (E)

der ikke har varet konstateret vasentlige fejl eller mangler i
forbindelse med gennemgangen af transaktionerne mellem virk-
somheden og virksomheder omfattet af § 2 1 bekendtgerelse om
koncerninterne transaktioner, og

§ 13, nr. 2 (E)

der er givet en narmere beskrivelse af koncerninterne transak-
tioner, som er af vasentlig betydning eller usaedvanlig art pé
side.... D

I henhold til § 14 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 14, nr. 1 (E)

de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer mod og modtagne sik-
kerhedsstillelser fra bestyrelsesmedlemmer eller direktorer samt
virksomheder, hvori disse er direktorer eller bestyrelsesmedlem-
mer, er bevilget 1 henhold til virksomhedens sadvanlige forret-
ningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar, jf. § 78, stk. 2, i

lov om finansiel virksomhed, og
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§ 14, nr. 2 (E)

virksomheden ikke har eksponering mod erhvervsvirksomheder,
hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i den finansielle
virksomhed ejer eller deltager i ledelsen eller driften af disse, jf.
§ 80, stk. 1, 2, og 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed

I henhold til § 27 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§27.()

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
gange og interne kontroller pa alle vasentlige og risikofyldte
omrdder er tilrettelagt og fungerer pd betryggende vis.

I henhold til § 28 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

§ 28, stk. 2 ()

vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklerer os eller oplyser
om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne]
revision har udarbejdet grundlaget for, og

§ 28, stk. 3 (1)

vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

 henhold til § 34 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 34, nr. 1 (E/T)

pengeinstituttets maling af udlan og garantier er foretaget i over-
ensstemmelse med reglerne herfor.

I henhold til § 35 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 35, stk. 3, nr. 2 (E/I)

ovenstdende eksponering er malt korrekt. 2

Pengeinstitutter med tillad

else som verdipapirhandler, skal tillige afgive folgende:

I henhold til § 47 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 47 (E/)

virksomheden overholder § 72, stk. 1-3, i lov om finansiel virk-
somhed herunder, at

vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene
i bekendtgerelse om de organisatoriske krav til og betingelserne
for drift af virksomhed som vardipapirhandler.

2. Realkreditinstitutter

Bestemmelse 1 revisionsbekendt-
gorelsen

I henhold til § 8 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere, at

§ 8,nr. 1 (E)

de ifolge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udferes af]
intern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer]
tilfredsstillende herunder, at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkreefter, at
den interne revision fungerer uathengigt af den daglige ledelse,

0g

§ 8,nr. 2 (E)

vi, pd baggrund af det af os udferte arbejde, er enige 1 indholdet
af den interne revisions protokoltilfersler vedrerende regnskabs-

aret.
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I henhold til § 9, stk. 2, i revisionsbekendtgaorelsen skal vi oplyse,
at

§ 9, stk. 2 (E)

vi har overholdt forbuddet mod at udfere assistance og radgiv-
ningsopgaver, jf. § 24, stk. 4, 1. pkt., 1 lov om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har del-
taget 1 bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
klaering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument
erklaeringen vedrerer.

I henhold til § 11 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

$ 11 (E)

virksomhedens administrative og regnskabsmessige praksis péj
vaesentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

§ 11, nr. 1 (E)

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

§ 11, nr. 2 (E)

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne 1 lovgivningen vedrerende finansielle virksomheder, herunder
§ 71 1 lov om finansiel virksomhed og den 1 medfer heraf ud-

stedte bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter
m.fl.

[ henhold til § 12 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse, at

§ 12, nr. 1 (E)

den finansielle virksomheds retningslinjer vedrerende kontrol
med overholdelse af spekulationsforbuddet efter § 77, stk. 4, i
lov om finansiel virksomhed vurderes at vare betryggende og
have fungeret hensigtsmaessigt, og

§ 12, nr. 2 (E)

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet i henhold
til § 77, stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed ikke har givet
anledning til bemerkninger.

I henhold til § 13 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 13, nr. 1 (E)

der er etableret forretningsgange med henblik pa overholdelse af
bestemmelsen om koncerninterne eksponeringer i § 182 i lov om|
finansiel virksomhed.

[ henhold til § 13 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

§ 13, nr. 2 (E)

der ikke har vearet konstateret vasentlige fejl eller mangler i
forbindelse med gennemgangen af transaktionerne mellem virk-
somheden og virksomheder omfattet af § 2 i bekendtgerelse om|
koncerninterne transaktioner, og

§ 13, nr. 2 (E)

der er givet en nermere beskrivelse af koncerninterne transak-
tioner, som er af vesentlig betydning eller usaedvanlig art pd
side....
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 henhold til § 14 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 14, nr. 1 (E)

de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer mod og modtagne sik-
kerhedsstillelser fra bestyrelsesmedlemmer eller direktorer samt
virksomheder, hvori disse er direkterer eller bestyrelsesmedlem-
mer, er bevilget i henhold til virksomhedens s@dvanlige forret-
ningsbetingelser og pd markedsbaserede vilkar, jf. § 78, stk. 2, 1
lov om finansiel virksomhed, og

§ 14, nr. 2 (E)

virksomheden ikke har eksponering mod erhvervsvirksomheder,
hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i den finansielle
virksomhed ejer eller deltager i ledelsen eller driften af disse, jf.
§ 80, stk. 1, 2, og 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed.

I henhold til § 27 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§27.(I)

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
gange og interne kontroller pd alle vesentlige og risikofyldte]
omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

| henhold til § 28 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse, at

§ 28, stk. 2 (I)

vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklerer os eller oplyser
om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for, og

§ 28, stk. 3 (I)

vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

I henhold til § 37 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 37, nr. 1 (E/D)

realkreditinstituttets maling af udlan, herunder den justering af
malingen, der finder sted som folge af kreditrisikoen, er foreta-
get 1 overensstemmelse med reglerne herfor,

§ 37, nr. 2 (E/T)

realkreditinstituttet ikke yder realkreditlan pa grundlag af andet
end udstedelse af realkreditobligationer, serligt dekkede real-
kreditobligationer, serligt deekkede obligationer og andre vardi-
papirer, jf. § 1, stk. 1, i lov om realkreditlan og realkreditobliga-
tioner m.v.,

§ 37, nr. 3 (E/T)

realkreditinstituttet ikke anvender midler fremkommet ved veer-
dipapirudstedelse til andet end udlén,

§ 37, nr. 3 (E/D)

realkreditinstituttet placerer overskydende midler fra blokemis-
sion 1 overensstemmelse med § 20 i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.,

§ 37, nr. 4 (E/T)

realkreditinstituttet holder seriereservefondens midler adskilt fral
de ovrige midler 1 instituttet, jf. § 26, stk. 1, i lov om realkredit-
lan og realkreditobligationer m.v., og

§ 37, nr. 5 (E/T)

realkreditinstituttet kan beregne den enkelte indskyders og inve-

stors dekkede aktiver.

Realkreditinstitutter med tilladelse som vaerdipapirhandler, skal tillige afgive folgende:
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§ 47 (E/D)

[ henhold til § 47 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

virksomheden overholder § 72, stk. 1-3, i lov om finansiel virk-
somhed herunder at,

vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene
i bekendtgerelse om de organisatoriske krav til og betingelserne
for drift af virksomhed som vardipapirhandler.

3. Forsikringsselskaber

Bestemmelse 1 revisionsbekendt-
gorelsen

I henhold til § 8 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere, at

§ 8,nr. 1 (E)

de ifolge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udferes af]
intern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer]
tilfredsstillende herunder, at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkreefter, at
den interne revision fungerer uathengigt af den daglige ledelse,

0g

§ 8, nr. 2 (E)

vi, pd baggrund af det af os udferte arbejde, er enige 1 indholdet
af den interne revisions protokoltilfersler vedrerende regnskabs-
aret.

I henhold til § 9, stk. 2, i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse,
at

§ 9, stk. 2 (E)

vi har overholdt forbuddet mod at udfere assistance og radgiv-
ningsopgaver, jf. § 24, stk. 4, 1. pkt., i lov om godkendte reviso-|
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har del-
taget 1 bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
klaering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument
erklaeringen vedrerer.

I henhold til § 11 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

$ 11 (E)

virksomhedens administrative og regnskabsmessige praksis péj
vaesentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

§ 11, nr. 1 (E)

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

§ 11, nr. 2 (E)
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udstedte bekendtgerelse om ledelse og styring af forsikringssel-
skaber og tveergaende pensionskasser.

[ henhold til § 12 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

§ 12, nr. 1 (E)

den finansielle virksomheds retningslinjer vedrerende kontrol
med overholdelse af spekulationsforbuddet efter § 77, stk. 4, i
lov om finansiel virksomhed vurderes at vere betryggende og
have fungeret hensigtsmaessigt, og

§ 12, nr. 2 (E)

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet i henhold
til § 77, stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed ikke har givet
anledning til bemerkninger.

I henhold til § 13 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 13, nr. 1 (E)

der er etableret forretningsgange med henblik péd overholdelse af
bestemmelsen om koncerninterne eksponeringer 1 § 182 1 lov om
finansiel virksomhed.

| henhold til § 13 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

§ 13, nr. 2 (E)

der ikke har vaeret konstateret vaesentlige fejl eller mangler i
forbindelse med gennemgangen af transaktionerne mellem virk-
somheden og virksomheder omfattet af § 2 1 bekendtgerelse om
koncerninterne transaktioner, og

§ 13, nr. 2 (E)

der er givet en nermere beskrivelse af koncerninterne transak-
tioner, som er af vasentlig betydning eller usadvanlig art pj
side....

I henhold til § 14 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 14, nr. 1 (E)

de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer mod og modtagne sik-
kerhedsstillelser fra bestyrelsesmedlemmer eller direktorer sam
virksomheder, hvori disse er direktorer eller bestyrelsesmedlem-
mer, er bevilget 1 henhold til virksomhedens sedvanlige forret-
ningsbetingelser og pd markedsbaserede vilkar, jf. § 78, stk. 2, 1
lov om finansiel virksomhed, og

§ 14, nr. 2 (E)

virksomheden ikke har eksponering mod erhvervsvirksomheder,
hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i den finansielle]
virksomhed ejer eller deltager i ledelsen eller driften af disse, jf.
§ 80, stk. 1, 2, og 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed.

I henhold til § 27 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§27.(I)

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
gange og interne kontroller pd alle vesentlige og risikofyldte
omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

| henhold til § 28 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

§ 28, stk. 2 (I)

vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklerer os eller oplyser
om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne|
revision har udarbejdet grundlaget for, og

§ 28, stk. 3 (1)

vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.
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l henhold til § 39 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 39, nr. 1 (E/T)

der er en begrundet formodning for, at de forsikringsmeessige|
hensattelser er opgjort sdledes, at de under hensyntagen til, hvad
der med rimelighed kan forudses, er tilstrekkelige til at dekke]
samtlige selskabets forsikringsforpligtelser pa balancedagen, og

§ 39, nr. 2 (E)

forsikringsselskabet opfylder kravene efter lovgivningens inve-
steringsregler. Der er givet de fornedne bemarkninger efter be-
kendtgerelse om registrering af aktiver i1 forsikringsselskaber
m.v. pa side ..."

I henhold til § 40 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 40 (E)

de til Finanstilsynet indberettede opgerelse af kapitalforhold og
risici pr. 31. december er opgjort i overensstemmelse med de|
herfor geldende retningslinjer, jf. vejledning til indberetnings-
skemaer til oplysning af kapitalforhold og risici i livs-, skades-
og genforsikringsselskaber, tvaergaende pensionskasser samt ar-

bejdsskadeselskaber.

4. Fondsmaeglerselskaber

Bestemmelse 1 revisionsbekendt-
gorelsen

I henhold til § 8 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere, at

§ 8, nr. 1 (E)

de ifolge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udferes af]
intern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer]
tilfredsstillende herunder, at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkreefter, at
den interne revision fungerer uathengigt af den daglige ledelse,

0g

§ 8,nr. 2 (E)

vi, pa baggrund af det af os udferte arbejde, er enige i indholdet
af den interne revisions protokoltilfersler vedrerende regnskabs-
aret.

I henhold til § 9, stk. 2, i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse,
at

§ 9, stk. 2 (E)

vi har overholdt forbuddet mod at udfere assistance og radgiv-
ningsopgaver, jf. § 24, stk. 4, 1. pkt., i lov om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har del-
taget 1 bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
klering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument]

erklaeringen vedrerer.
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l henhold til § 11 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

§ 11 (E)

virksomhedens administrative og regnskabsmassige praksis pél
vaesentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

§ 11, nr. 1 (E)

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

§ 11, nr. 2 (E)

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne i lovgivningen vedrerende finansielle virksomheder, herunder
§ 71 i lov om finansiel virksomhed og den i medfer heraf ud-

stedte bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter
m.fl.

| henhold til § 12 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse, at

§ 12, nr. 1 (E)

den finansielle virksomheds retningslinjer vedrerende kontrol
med overholdelse af spekulationsforbuddet efter § 77, stk. 4, 1
lov om finansiel virksomhed vurderes at vere betryggende og
have fungeret hensigtsmaessigt, og

§ 12, nr. 2 (E)

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet 1 henhold
til § 77, stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed ikke har givet
anledning til bemerkninger.

I henhold til § 13 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 13, nr. 1 (E)

der er etableret forretningsgange med henblik pa overholdelse af
bestemmelsen om koncerninterne eksponeringer i § 182 i lov om|
finansiel virksomhed.

I henhold til § 13 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

§ 13, nr. 2 (E)

der ikke har veret konstateret vasentlige fejl eller mangler i
forbindelse med gennemgangen af transaktionerne mellem virk-
somheden og virksomheder omfattet af § 2 i bekendtgerelse om|
koncerninterne transaktioner, og

§ 13, nr. 2 (E)

der er givet en narmere beskrivelse af koncerninterne transak-
tioner, som er af vesentlig betydning eller usaedvanlig art pd
side.... D

I henhold til § 14 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 14, nr. 1 (E)

de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer mod og modtagne sik-
kerhedsstillelser fra bestyrelsesmedlemmer eller direktorer samt
virksomheder, hvori disse er direktarer eller bestyrelsesmedlem-
mer, er bevilget 1 henhold til virksomhedens s@dvanlige forret-
ningsbetingelser og pd markedsbaserede vilkar, jf. § 78, stk. 2, 1
lov om finansiel virksomhed, og

§ 14, nr. 2 (E)

virksomheden ikke har eksponering mod erhvervsvirksomheder,
hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i den finansielle
virksomhed ejer eller deltager i ledelsen eller driften af disse, jf.
§ 80, stk. 1, 2, og 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed.
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 henhold til § 27 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§27.()

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
gange og interne kontroller pd alle vesentlige og risikofyldte
omrader er tilrettelagt og fungerer pd betryggende vis.

I henhold til § 28 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse, at

§ 28, stk. 2 (I)

vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklerer os eller oplyser
om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne|
revision har udarbejdet grundlaget for, og

§ 28, stk. 3 ()

vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

I henhold til § 41 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 41, stk. 1, nr. 1 (E/I)

fondsmaglerselskabets virksomhed er i overensstemmelse med
selskabets tilladelse til at drive fondsmaglervirksomhed, jf. bilag
4 til lov om finansiel virksomhed samt evt. besiddelser af ejeran-
dele er 1 overensstemmelse med § 26, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed,

§ 41, stk. 1, nr. 2 (E/I)

fondsmeglerselskabet kan beregne den enkelte indskyders og
investors dekkede aktiver, og

§ 41, stk. 1, nr. 3 (E/I)

fondsmeeglerselskabet, hvis det ikke har tilladelse til at udeve]
forretninger for egen regning, har placeret selskabets kapital-
grundlag 1 overensstemmelse med § 157 i lov om finansiel virk-
somhed.

[ henhold til § 47 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 47 (E/)

virksomheden overholder § 72, stk. 1-3, i lov om finansiel virk-
somhed herunder, at

vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er 1 strid med kravene
i bekendtgerelse om de organisatoriske krav til og betingelserne]

for drift af virksomhed som vardipapirhandler.

5. Investeringsforvaltningsselskaber, der alene har tilladelse efter § 10, stk. 1, i lov om finan-

siel virksomhed

Bestemmelse 1 revisionsbekendt-
gorelsen

| henhold til § 8 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere, at

§ 8,nr. 1 (E)

de ifolge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udferes af]
intern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer
tilfredsstillende herunder, at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkrafter, at
den interne revision fungerer uathengigt af den daglige ledelse,

0g

§ 8,nr. 2 (E)

vi, pa baggrund af det af os udferte arbejde, er enige 1 indholdet]
af den interne revisions protokoltilfersler vedrerende regnskabs-
aret.
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I henhold til § 9, stk. 2, i revisionsbekendtgaorelsen skal vi oplyse,
at

§ 9, stk. 2 (E)

vi har overholdt forbuddet mod at udfere assistance og radgiv-
ningsopgaver, jf. § 24, stk. 4, 1. pkt., 1 lov om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har del-
taget 1 bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
klaering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument
erklaeringen vedrerer.

I henhold til § 11 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

$ 11 (E)

virksomhedens administrative og regnskabsmessige praksis péj
vaesentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

§ 11, nr. 1 (E)

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

§ 11, nr. 2 (E)

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne 1 lovgivningen vedrerende finansielle virksomheder, herunder
§ 71 1 lov om finansiel virksomhed og den 1 medfer heraf ud-

stedte bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter
m.fl.

[ henhold til § 12 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse, at

§ 12, nr. 1 (E)

den finansielle virksomheds retningslinjer vedrerende kontrol
med overholdelse af spekulationsforbuddet efter § 77, stk. 4, i
lov om finansiel virksomhed vurderes at vare betryggende og
have fungeret hensigtsmaessigt, og

§ 12, nr. 2 (E)

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet i henhold
til § 77, stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed ikke har givet
anledning til bemerkninger.

I henhold til § 13 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 13, nr. 1 (E)

der er etableret forretningsgange med henblik pa overholdelse af
bestemmelsen om koncerninterne eksponeringer i § 182 i lov om|
finansiel virksomhed.

[ henhold til § 13 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

§ 13, nr. 2 (E)

der ikke har vearet konstateret vasentlige fejl eller mangler i
forbindelse med gennemgangen af transaktionerne mellem virk-
somheden og virksomheder omfattet af § 2 i bekendtgerelse om|
koncerninterne transaktioner, og

§ 13, nr. 2 (E)

der er givet en nermere beskrivelse af koncerninterne transak-
tioner, som er af vesentlig betydning eller usaedvanlig art pd
side....
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 henhold til § 14 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 14, nr. 1 (E)

de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer mod og modtagne sik-
kerhedsstillelser fra bestyrelsesmedlemmer eller direktorer sam
virksomheder, hvori disse er direkterer eller bestyrelsesmedlem-
mer, er bevilget i henhold til virksomhedens s@dvanlige forret-
ningsbetingelser og pd markedsbaserede vilkar, jf. § 78, stk. 2, 1
lov om finansiel virksomhed, og

§ 14, nr. 2 (E)

virksomheden ikke har eksponeringer mod erhvervsvirksomhe-
der, hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i den finan-
sielle virksomhed ejer eller deltager i ledelsen eller driften af
disse, jf. § 80, stk. 1, 2, og 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed.

[ henhold til § 27 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§27.(I)

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
gange og interne kontroller pd alle vesentlige og risikofyldte]
omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

| henhold til § 28 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse, at

§ 28, stk. 2 (I)

vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklerer os eller oplyser
om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for, og

§ 28, stk. 3 (I)

vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

6. Investeringsforvaltningsselskaber, med tilladelse efter § 10, stk. 2, jf. § 9, stk. 1, i lov om

finansiel virksomhed

Bestemmelse 1 revisionsbekendt-
gorelsen

I henhold til § 8 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere, at

§ 8,nr. 1 (E)

de ifolge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udferes af]
intern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer
tilfredsstillende herunder, at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eler tilsammen afkrefter, at
den interne revision fungerer uathengigt af den daglige ledelse,

0g

§ 8,nr. 2 (E)

vi, pd baggrund af det af os udferte arbejde, er enige i indholdet
af den interne revisions protokoltilfersler vedrerende regnskabs-
aret.

I henhold til § 9, stk. 2, i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse,
at

§ 9, stk. 2 (E)

vi har overholdt forbuddet mod at udfere assistance og radgiv-
ningsopgaver, jf. § 24, stk. 4, 1. pkt., i lov om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at
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grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
klering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af &rsrapporten eller et andet dokument
erklaeringen vedrerer.

Il henhold til § 11 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

§ 11 (E)

virksomhedens administrative og regnskabsmessige praksis p3|
vasentlige omrdder, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere at

§ 11, nr. 1 (E)

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

§ 11, nr. 2 (E)

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne 1 lovgivningen vedrerende finansielle virksomheder, herunder
§ 71 1 lov om finansiel virksomhed og den i medfer heraf ud-
stedte bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter
m.fl.

| henhold til § 12 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse, at

§ 12, nr. 1 (E)

den finansielle virksomheds retningslinjer vedrerende kontrol
med overholdelse af spekulationsforbuddet efter § 77, stk. 4, i
lov om finansiel virksomhed vurderes at vare betryggende og
have fungeret hensigtsmaessigt, og

§ 12, nr. 2 (E)

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet i henhold
til § 77, stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed ikke har givet
anledning til bemerkninger.

[ henhold til § 13 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 13, nr. 1 (E)

der er etableret forretningsgange med henblik pa overholdelse af]
bestemmelsen om koncerninterne eksponeringer i § 182 i lov om|
finansiel virksomhed.

| henhold til § 13 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse, at

§ 13, nr. 2 (E)

der ikke har veret konstateret vasentlige fejl eller mangler 1
forbindelse med gennemgangen af transaktionerne mellem virk-
somheden og virksomheder omfattet af § 2 1 bekendtgerelse om|
koncerninterne transaktioner, og

§ 13, nr. 2 (E)

der er givet en nermere beskrivelse af koncerninterne transak-
tioner, som er af vesentlig betydning eller usaedvanlig art p4
side....

 henhold til § 14 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 14, nr. 1 (E)
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de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer mod og modtagne sik-
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ningsbetingelser og pd markedsbaserede vilkar, jf. § 78, stk. 2, i
lov om finansiel virksomhed, og

§ 14, nr. 2 (E)

virksomheden ikke har eksponering mod erhvervsvirksomheder,
hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i den finansielle]
virksomhed ejer eller deltager i1 ledelsen eller driften af disse, jf.
§ 80, stk. 1, 2, og 8, 2. pkt., 1 lov om finansiel virksomhed.

I henhold til § 27 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§27(D

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
gange og interne kontroller pa alle vasentlige og risikofyldte
omrdder er tilrettelagt og fungerer pd betryggende vis.

| henhold til § 28 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse, at

§ 28, stk. 2 (I)

vi ikke er kommet 1 en situation, hvor vi erklerer os eller oplyser
om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte 1 den interne]
revision har udarbejdet grundlaget for, og

§ 28, stk. 3 (I)

vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

I henhold til § 41 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 41, stk. 1, nr. 1 (E/T)

investeringsforvaltningsselskabets virksomhed er i overensstem-
melse med selskabets tilladelse til at drive investeringsforvalt-
ningsvirksomhed,

§ 41, stk. 1, nr. 2 (E/T)

investeringsforvaltningsselskabet kan beregne den enkelte ind-
skyders og investors dekkede aktiver, og

§ 41, stk. 1, nr. 3 (E/T)

investeringsforvaltningsselskabet, hvis det ikke har tilladelse til
at udeve forretninger for egen regning, har placeret selskabets|
kapitalgrundlag i overensstemmelse med § 157 i lov om finan-
siel virksomhed.

I henhold til § 47 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 47 (E/)

virksomheden overholder § 72, stk. 1-3, 1 lov om finansiel virk-
somhed herunder, at

vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene
i bekendtgerelse om de organisatoriske krav til og betingelserne

for drift af virksomhed som vardipapirhandler.

Investeringsforvaltningsselskaber, der administrerer verdipapirfonde, skal tillige afgive fol-

gende:

I henhold til § 11 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

§ 11, nr. 2 (E)

vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene
i lovgivningen vedrerende vardipapirfonde, herunder § 53 1 lov
om investeringsforeninger m.v. og den i medfer heraf udstedte
bekendtgorelse om ledelse, styring og administration af danske|
UCITS.
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I henhold til § 42 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 42, stk. 1, nr. 1 (E/T)

beregningerne af emissions- og indlesningskursen foretages i
overensstemmelse med den 1 medfor af § 73, stk. 3, og § 74, stk.
7, 1 lov om investeringsforeninger m.v. udstedte bekendtgorelse,

0g

§ 42, stk. 1, nr. 2 (E/T)

placerings- og spredningsreglerne, jf. kapitel 14-15 1 lov om

investeringsforeninger m.v., er overholdt.

7. Investeringsforeninger

Bestemmelse 1 revisionsbekendt-
gorelsen

I henhold til § 8 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere, at

§ 8,nr. 1 (E)

de ifolge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udferes af]
intern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer]
tilfredsstillende herunder, at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkreefter, at
den interne revision fungerer uathengigt af den daglige ledelse,

0g

§ 8,nr. 2 (E)

vi, pd baggrund af det af os udferte arbejde, er enige 1 indholdet
af den interne revisions protokoltilfersler vedrerende regnskabs-
aret.

I henhold til § 9, stk. 2, i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse,
at

§ 9, stk. 2 (E)

vi har overholdt forbuddet mod at udfere assistance og radgiv-
ningsopgaver, jf. § 24, stk. 4, 1. pkt., 1 lov om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har del-
taget 1 bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
klaering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument
erklaeringen vedrerer.

I henhold til § 11 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

$ 11 (E)

foreningens administrative og regnskabsmassige praksis pd vae-
sentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kontrol-
procedurer, er tilrettelagt og fungerer pd betryggende vis. I den-
ne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

§ 11, nr. 1 (E)

- foreningens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

§ 11, nr. 2 (E)
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- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne 1 lovgivningen vedrerende investeringsforeninger, herunder §
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udstedte bekendtgerelse om ledelse, styring og administration af
danske UCITS.

[ henhold til § 12 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

§ 12, nr. 1 (E)

foreningens retningslinjer vedrerende kontrol med overholdelse
af spekulationsforbuddet efter § 60, stk. 4, i lov om investerings-
foreninger m.v. vurderes at vere betryggende og have fungeret]
hensigtsmessigt, og

§ 12, nr. 2 (E)

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet i henhold
til § 60, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v. ikke har
givet anledning til bemaerkninger.

I henhold til § 27 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§27.(I)

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
gange og interne kontroller pd alle vesentlige og risikofyldte]
omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

| henhold til § 28 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse, at

§ 28, stk. 2 (I)

vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklerer os eller oplyser
om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for, og

§ 28, stk. 3 (I)

vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

[ henhold til § 42 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 42, stk. 1, nr. 1 (E/T)

beregningerne af emissions- og indlgsningskursen foretages i
overensstemmelse med den i medfor af § 73, stk. 3, og § 74, stk.
7, 1 lov om investeringsforeninger m.v. udstedte bekendtgerelse,

§ 42, stk. 1, nr. 2 (E/I)

placerings- og spredningsreglerne, jf. kapitel 14-15 1 lov om
investeringsforeninger m.v., er overholdt,

§ 42, stk. 2, nr. 1 (E/I)

foreningen eller en afdeling ikke har vearet eller er under lovens
mindste krav til formuesterrelse, jf. § 3, stk. 10, 1 lov om investe-
ringsforeninger m.v., og

§ 42, stk. 2, nr. 2 (E/I)

foreningen ikke ejer verdipapirer udstedt af erhvervsvirksomhe-
der, hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i foreningen|
ejer eller driver eller deltager i ledelsen eller driften af disse, jf. §

61, stk. 1, 2, og 7, 2. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.

8. SIKAV er

[Bestemmelse 1 revisionsbekendt-
gorelsen

I henhold til § 8 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere, at

§ 8, nr. 1 (E)

de ifelge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udferes af
intern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer]
tilfredsstillende herunder, at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkreefter, at
den interne revision fungerer uathengigt af den daglige ledelse,

og
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§ 8,nr. 2 (E)

vi, pd baggrund af det af os udferte arbejde, er enige i indholdet
af den interne revisions protokoltilfersler vedrerende regnskabs-
aret.

[ henhold til § 9, stk. 2, i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse,
at

§ 9, stk. 2 (E)

vi har overholdt forbuddet mod at udfere assistance og radgiv-
ningsopgaver, jf. § 24, stk. 4, 1. pkt., i lov om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har del-
taget i bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
klaering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument
erkleeringen vedrerer.

I henhold til § 11 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 11 (E)

SIKAV’ens administrative og regnskabsmassige praksis pa vae-
sentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kontrol-
procedurer, er tilrettelagt og fungerer pd betryggende vis. I den-
ne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

§ 11, nr. 1 (E)

- SIKAV’ens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

§ 11, nr. 2 (E)

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kra-
vene 1 lovgivningen vedrerende SIKAV’er, herunder § 52 i lov|
om investeringsforeninger m.v. og den i medfer heraf udstedte

bekendtgorelse om ledelse, styring og administration af danske|
UCITS.

I henhold til § 12 i revisionsbekendtgaorelsen skal vi oplyse, at

§ 12, nr. 1 (E)

SIKAV’ens retningslinjer vedrerende kontrol med overholdelse
af spekulationsforbuddet efter § 60, stk. 4, i lov om investerings-
foreninger m.v. vurderes at vere betryggende og have fungeret]
hensigtsmeassigt, og

§ 12, nr. 2 (E)

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet 1 henhold
til § 60, stk. 5, 1 lov om investeringsforeninger m.v. ikke har
givet anledning til bemaerkninger.

l henhold til § 27 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§27.()

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
gange og interne kontroller pd alle vesentlige og risikofyldte
omrader er tilrettelagt og fungerer pd betryggende vis.

[ henhold til § 28 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse, at

§ 28, stk. 2 (I)

vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklerer os eller oplyser
om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne]
revision har udarbejdet grundlaget for, og

§ 28, stk. 3 (1)

vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

BEK nr 1912 af 22/12/2015
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I henhold til § 42 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at:

§ 42, stk. 1, nr. 1 (E/I)

beregningerne af emissions- og indlesningskursen foretages i
overensstemmelse med den 1 medfor af § 73, stk. 3, og § 74, stk.
7, 1 lov om investeringsforeninger m.v. udstedte bekendtgorelse,

0g

§ 42, stk. 1, nr. 2 (E/T)

placerings- og spredningsreglerne, jf. kapitel 14-15 1 lov om|
investeringsforeninger m.v., er overholdt.

9. Finansielle holdingvirksomheder

[Bestemmelse 1 revisionsbekendt-
gorelsen

I henhold til § 8 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere, at

§ 8,nr. 1 (E)

de ifolge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udferes af]
intern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer]
tilfredsstillende, herunder at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkreefter, at
den interne revision fungerer uathengigt af den daglige ledelse,

0g

§ 8, nr. 2 (E)

vi, pa baggrund af det af os udferte arbjede, er enige i indholdet]
af den interne revisions protokoltilfersler vedrerende regnskabs-
aret.

[ henhold til § 9, stk. 2 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse,
at

§ 9, stk. 2 (E)

vi har overholdt forbuddet mod at udfere assistance og radgiv-
ningsopgaver, jf. § 24, stk. 4, 1. pkt., 1 lov om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har del-
taget 1 bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
klering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument]
erklaeringen vedrerer.

[ henhold til § 11 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§ 11 (E)

virksomhedens administrative og regnskabsmaessige praksis pd
vaesentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

§ 11, nr. 1 (E)

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

§ 11, nr. 2 (E)
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- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne 1 lovgivningen vedrerende finansielle virksomheder, herunder

§ 71 1 lov om finansiel virksomhed og den i medfer heraf ud-
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stedte bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter
m.fl.

I henhold til § 27 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§27.()

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
gange og interne kontroller pa alle vasentlige og risikofyldte
omrdder er tilrettelagt og fungerer pd betryggende vis.

I henhold til § 28 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

§ 28, stk. 2 (1)

vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklerer os eller oplyser
om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne]
revision har udarbejdet grundlaget for, og

§ 28, stk. 3 (1)

vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

Revisor skal herudover overveje om der er andre konklusioner/oplysninger 1 revisionsbekendtgorel-
sen, som er relevante at afgive i forhold til holdingvirksomheden, jf. § 5, stk. 3.

10. Forsikringsholdingvirksomheder

Bestemmelse 1 revisionsbekendt-
gorelsen

I henhold til § 8 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere, at

§ 8,nr. 1(E)

de ifelge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udferes af
intern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer]
tilfredsstillende, herunder at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkrefter, at
den interne revision fungerer uafthengigt af den daglige ledelse,

og

§ 8, nr. 2 (E)

vi, pa baggrund af det af os udferte arbejde, er enige 1 indholdet]
af den interne revisions protokoltilfersler vedrerende regnskabs-
aret.

I henhold til § 9, stk. 2 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse,
at

§ 9, stk. 2 (E)

vi har overholdt forbuddet mod at udfere assistance og radgiv-
ningsopgaver, jf. § 24, stk. 4, 1. pkt., i lov om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har del-
taget 1 bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
klering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument
erkleringen vedrorer.

I henhold til § 11 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

§ 11 (E)
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trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

§ 11, nr. 1 (E)

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

§ 11, nr. 2 (E)

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne i lovgivningen vedrerende finansielle virksomheder, herunder
§ 71 1 lov om finansiel virksomhed.

[ henhold til § 27 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere,
at

§27.(I)

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
gange og interne kontroller pd alle vesentlige og risikofyldte]
omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

| henhold til § 28 i revisionsbekendtgorelsen skal vi oplyse, at

§ 28, stk. 2 (I)

vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklerer os eller oplyser
om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for, og

§ 28, stk. 3 (I)

vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

Revisor skal herudover overveje om der er andre konklusioner/oplysninger i revisionsbekendtgerel-
sen, som er relevante at afgive i forhold til holdingvirksomheden, jf. § 5, stk. 3.

11. Dattervirksomheder, der ikke er omfattet af § 1, stk. 1 og 3

I henhold til § 8 i revisionsbekendtgorelsen skal vi konkludere, at

§ 8, nr. 1 (E)

de ifelge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udferes af
intern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer]
tilfredsstillende, herunder at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkreefter, at
den interne revision fungerer uathengigt af den daglige ledelse,

0g

§ 8, nr. 2 (E)

vi, pa baggrund af det af os udferte arbejde, er enige i indholdet]
af den interne revisions protokoltilfersler vedrerende regnskabs-
aret.

I henhold til § 11 i revisionsbekendtgerelsen skal vi konkludere,
at

§ 11 (E)

virksomhedens administrative og regnskabsmaessige praksis pa
veesentlige omrdder, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

I henhold til § 28 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

§ 28, stk. 2 (I)

vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklerer os eller oplyser
om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne]
revision har udarbejdet grundlaget for, og

§ 28, stk. 3 (1)

vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

1) Der henvises til det relevant sidetal i revisionsprotokollen.
2) Der henvises til revisionsbekendtgarelsens § 35, stk. 3-5, for yderligere krav, der stilles i forbindelse med denne konklusion.
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Bilag 2
Beskrivelse af revisors arbejdshandlinger

Dette bilag indeholder en beskrivelse af de handlinger m.v., der forventes at indga, for at revisor kan afgi-
ve de enkelte konklusioner og oplysninger i revisionsprotokollen, som kravet efter denne bekendtgerelse,
jf. § 3, 2. pkt. Omfanget og arten af de arbejdshandlinger, herunder eventuelle yderligere arbejdshandlin-
ger, der skal udferes for at kunne afgive de enkelte konklusioner og oplysninger efter denne bekendtge-
relse, afgeores af revisor under hensyntagen til god revisorskik, jf. § 3, 1. pkt. Dette indebarer bl.a., at
revisor ved vurderingen af handlingerne skal vurdere veasentlighed og risiko pd det pageldende omrade
og anvende almindeligt anerkendte arbejdsmetoder og principper, som normalt bruges ved udferelsen
af revision, herunder professionel skepsis. Revisor skal tillige vurdere behovet for at udfere handlinger
udover de 1 dette bilag beskrevne handlinger. Safremt der er udfert faerre handlinger end indikeret 1 dette
bilag, skal revisor kunne begrunde dette ud fra vasentlighed og risiko pa det pageldende omrade.

I henhold til bekendtgerelsens § 5 skal revisor til brug for bestyrelsen udarbejde en revisionsprotokol. Re-
visionsprotokollen afgives alene til bestyrelsens eget brug. Anvendelse af begreber i1 dette bilag, som
normalt anvendes i tilknytning til revisionsstandarder og erklaringsafgivelse, samt henvisninger til revisi-
onsstandarder m.v. har udelukkende til formal at beskrive kravene til arbejdshandlingernes art og omfang.

Revisor skal for de konklusioner, der er positivt formuleret i revisionsbekendtgerelsen fastlegge omfan-
get og dyben af arbejdshandlingerne, sd det svarer til en konklusion, der afgives med hegj grad af
sikkerhed. Tilsvarende galder for de konklusioner, der er negativt formuleret 1 revisionsbekendtgerelsen,
eksempelvis § 11, nr. 2, at revisor skal fastlegge omfanget og dybden af arbejdshandlingerne, sa det
svarer til en konklusion, der afgives med begranset sikkerhed. Der henvises tillige til de internationale
revisionsstandarders (ISA) begrebsramme for erkleringsopgaver med sikkerhed.

En konklusion forudsatter, at revisor udferer en rekke handlinger med henblik péd at opnd overbevisning
om, at emnet opfylder de relevante kriterier, vurderer resultatet af de udferte handlinger og afslutningsvis
konkluderer, hvorvidt emnet lever op til de relevante kriterier. Hvis revisor ved udferelsen af de handlin-
ger, der kraves for at afgive de enkelte konklusioner, ikke er i stand til at konkludere, méa revisor udvide
arbejdet, sa det er muligt at konkludere om emnet. Hvis revisor ikke er i stand til at opna tilstraekkeligt og
egnet bevis til at konkludere, at emnet er uden veasentlige fejl, skal revisor formulere konklusionen med
forbehold herfor.

En oplysning er kendetegnet ved, at revisor ofte kan udtale sig om emnet uden at have udfert serskilte
handlinger med henblik pé den enkelte oplysning. Eksempelvis oplysningerne om ikke korrigerede fejl og
oplysningerne om assistance og andre opgaver udfoert af revisor.

Hvor der i1 bekendtgerelsen eller dette bilag omtales vasentlighed, er dette som udgangspunkt vasentlig-
hed 1 forhold til det enkelte omrdde, som konklusionen eller oplysningen vedrerer. Det er saledes 1 forhold
til det enkelte omrdde, som konklusionen vedrerer, at eventuelle konstaterede fejl, mangler og svagheder,
skal vurderes i forhold til om der skal tages forbehold eller gives supplerende oplysninger til den enkelte
konklusion i revisionsprotokollen.

For visse oplysninger og konklusioner, eksempelvis i relation til virksomhedens administrative og
regnskabsmeessige praksis, kan det vaere hensigtsmassigt at udfere arbejdshandlingerne i lgbet af regn-
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skabsaret. Séfremt dette er tilfaeldet, skal revisor overveje, hvorvidt der er sket vasentlige @ndringer 1
virksomheden 1 perioden frem til afgivelse af protokollat vedrerende arsregnskabet.

Opsummeringer

Bestemmelsens ordlyd - § 7

[ et scerskilt afsnit i protokollatet vedrorende drsregnskabet skal den eksterne revision opsummere samtlige bemcerkninger, som revisionen har givet
anledning til at fremfore over for bestyrelsen. Opsummeringen skal indeholde en status vedrorende de bemcerkninger, der er fremfort vedrorende det
pdgceldende regnskabsdr, samt en status vedrorende de bemcerkninger, der fremgik som dbentstdende i protokollatet vedrorende det foregdende drsregnskab,
Jf- bilag 3. Sdfremt revisionen ikke har givet anledning til bemcerkninger, skal dette oplyses.

Stk. 2. I et scerskilt afsnit i protokollatet vedrorende arsregnskabet skal den eksterne revisor gengive en af virksomheden udarbejdet oversigt over samtlige
padbud, som Finanstilsynet har afgivet i regnskabsaret, pabud, som Finanstilsynet har afgivet i foregdende regnskabsar, men som endnu ikke er efterlevet pa
afslutningstidspunktet og pabud, som er efterlevet i regnskabsdret. Sdfremt der ikke er afgivet pabud i regnskabsaret, og alle pabud er efterlevet ved udgangen
af det foregdende regnskabsdr, skal dette ligeledes oplyses. Den eksterne revisor skal gennemgd den af virksomheden udarbejdede oversigt og oplyse om
bemcerkninger hertil, herunder revisors stillingtagen til efterlevelsen af pabud.

Stk. 3. I et scerskilt afsnit i protokollatet vedrorende drsregnskabet skal den eksterne revisor gengive en af virksomheden udarbejdet oversigt over samtlige
pataler og risikooplysninger, som Finanstilsynet har afgivet i regnskabsaret. Den eksterne revisor skal gennemgd den af virksomheden udarbejdede oversigt
og oplyse om eventuelle bemcerkninger hertil. ”

1. Safremt revisor pa tidspunktet for udarbejdelse af revisionsprotokollatet vedrerende arsregnskabet har
kendskab til, at der er modtaget en rapport efter regnskabsarets udleb, eller der er en rapport pa vej
fra Finanstilsynet med pabud, pataler eller risikooplysninger — eksempelvis, hvis der har veret atholdt
afsluttende inspektionsmede med Finanstilsynet, men rapporten endnu ikke er afsluttet og fremsendt
— ber dette omtales/bemerkes i protokollatet, men disse pabud, pataler og risikooplysninger er ikke
omfattet af § 7.

Pabud

2. Ledelsen fremlegger en opsummering af samtlige pdbud, som Finanstilsynet har afgivet i regnskabs-
aret, pabud, som Finanstilsynet har afgivet i foregdende regnskabséar, men som endnu ikke er efterle-
vet pd afslutningstidspunktet og pabud, som er efterlevet i regnskabsaret. Opsummeringen gengives
1 revisionsprotokollen. Ledelsens opsummering indeholder angivelse af, om pabuddene vurderes at
vare efterlevet samt uddybende begrundelse for denne vurdering. Revisor anforer bemarkninger,
safremt oversigten er ufuldstaendig eller ikke gengiver de modtagne pabud korrekt, eller den anforte
status vedrerende efterlevelse ikke vurderes at vere i overensstemmelse med de faktiske forhold. Pa-
buddene skal séledes fremga af protokollatets oversigt, indtil de efter revisors vurdering kan anses
som efterlevet.

3. Revisors gennemgang af oversigten skal omfatte en sammenholdelse med Finanstilsynets korrespon-
dance til revisor (fuldstendighed).

4. Revisor skal gennemgé den af ledelsen anfoerte status for efterlevelse af pabud, herunder efterprove
dokumentationen for, hvorvidt tiltaget imedekommer det enkelte pabud. Dette kan eksempelvis ske
ved at efterprove om indholdet af politikker og forretningsgange er i overensstemmelse med pabud-
det, eller hvorvidt en @ndret procedure udferes i praksis. Der kreves ikke en uddybende beskrivelse i
protokollen af revisors handlinger for at pase efterlevelsen.

5. Revisor er ikke forpligtet til at indhente sagkyndig bistand i forbindelse med gennemgangen af pabud
og disses efterlevelse, hvorfor gennemgangen vil basere sig pd revisors viden om lovgivning og
praksis.

Pataler og risikooplysninger
6. Ledelsen fremlaegger en opsummering af samtlige pataler og risikooplysninger, som Finanstilsynet
har afgivet i regnskabsaret. Opsummeringen gengives i revisionsprotokollen.
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7. Revisor skal udfere de samme arbejdshandlinger vedrerende fuldsteendighed af ledelsens oversigt
over pataler og risikooplysninger, som ved ledelsens oversigt over pabud. Revisor anferer bemaerk-
ninger, safremt oversigten er ufuldstendig eller ikke gengiver de modtagne pataler og risikooplysnin-
ger korrekt.

Konklusioner vedrerende intern revision

Bestemmelsens ordlyd - § 8

I virksomheder, der har intern revision, skal det i arsprotokollatet vedrorende drsregnskabet konkluderes, om

1) de ifolge revisionsaftalen aftalte opgaver er udfort, samt om den interne revision fungerer tilfredsstillende, og herunder hvorvidt den eksterne revision er
blevet bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkrcefter, at den interne revision fungerer uafheengigt af den daglige ledelse, og

2) den eksterne revision, pd baggrund af det af ekstern revision udforte arbejde, er enig i indholdet af den interne revisions protokoltilforsler vedrorende
regnskabsdret, og sdfremt dette ikke er tilfeeldet, hvori uenigheden bestdr.”

8. Revisors konklusion om den interne revision gives pa basis af den udferte revision af arsregnskabet,
herunder revisors gennemgang af protokollater fra intern revision afgivet siden sidste statusrevision,
samt eventuelle gennemgang af arbejde udfoert af intern revision, jf. ISA 610.

Assistance- eller radgivningsopgaver

Bestemmelsens ordlyd - § 9

“Den eksterne revision skal i et scerskilt afsnit i protokollatet vedrorende drsregnskabet oplyse om udforelse af eventuelle assistance- eller radgivningsopga-
ver.

Stk. 2. Den eksterne revision skal i tilknytning til oplysningerne om eventuelle assistance- eller radgivningsopgaver, som minimum i protokollatet vedrorende
arsregnskabet, oplyse, at forbuddet mod selvrevision i § 24, stk. 4, 1. pkt. i lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomheder har veret overholdt,
herunder at revisor ikke md udfore opgaver efter § 1, stk. 2, der vedrorer en virksomhed omfattet af § 21, stk. 3, hvis der er tale om selvrevision eller
egeninteresse. Sdfremt der ikke har veeret udfort assistance- eller radgivningsopgaver skal dette oplyses. ~

Oplysning om ikke-korrigerede fejl

Bestemmelsens ordlyd - § 10

“Den eksterne revision skal i et scerskilt afsnit i protokollatet vedrorende drsregnskabet oplyse om ikke korrigerede fejl. Oplysningerne skal gives pr. fejl med
angivelse af belob og effekt pa regnskabsposter. Der skal herudover oplyses om den samlede virkning af ikke korrigerede fejl pad resultat, aktiver, forpligtelser
og egenkapital. Tkke korrigerede fejl, der er kiart ubetydelige, uanset om de betragtes enkeltvis eller samlet og vurderes ud fra et hvilket som helst kriterium
med hensyn til storrelse, art eller omstendighed kan udelades mod oplysning om den anvendte greense. Sdfremt alle fejl er rettet, eller der ingen fejl er
konstateret under revisionen, skal dette oplyses. ”

9. Revisor skal ikke efter denne bekendtgerelse oplyse om de fejl, der er blevet korrigeret i drsregnska-
bet.

Virksomhedens administrative og regnskabsmaessige praksis

Bestemmelsens ordlyd - § 11

"Den eksterne revision skal i protokollatet vedrorende drsregnskabet afgive konklusion om, hvorvidt virksomhedens administrative og regnskabsmcessige
praksis pd veesentlige omrdder, herunder forretningsgange og interne kontrolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pd betryggende vis. I denne forbindelse
skal den eksterne revisor endvidere konkludere, hvorvidt

1) virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og fungerer betryggende,

2) den eksterne revision er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene i lovgivningen vedrorende finansielle virksomheder, investeringsforeninger,
SIKAV er og veerdipapirfonde, herunder § 71 i lov om finansiel virksomhed og den i medfor heraf udstedte bekendtgorelse om ledelse og styring af instituttet
og §§ 51-53 i lov om investeringsforeninger m.v. og den i medfor heraf udstedte bekendtgorelse om ledelse og styring. ”

10. Revisors vaegtning af indsatsen pd de enkelte omrader samt valg af revisionshandlinger vil bero
pa revisors konkrete vurdering af risici for vaesentlige fejl 1 rsregnskabet, herunder virksomhedens
forretningsmodel og risici, jf. ISA 315.

I1. I de institutter, hvor der er krav om intern revision, vil nedenstdende handlinger (punkt 13-35)
som udgangspunkt vaere udfert af intern revision, og ekstern revision vil under iagttagelse af god
revisorskik (herunder sarligt ISA 610) kunne basere sig herpd ved afgivelsen af konklusionen
1 revisionsprotokollen. Disse institutter vil have en sterrelse, hvor det vil vare forventeligt, at
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12.

13.

14.

omfanget af nedenstdende handlinger vil vaere relativt omfattende. I institutter uden krav om intern
revision vil handlingerne alene skulle udferes af ekstern revision.

Revisor skal ud fra virksomhedens forretningsmodel identificere hvilke omrader i virksomheden,
hvor den iboende risiko for fejl i &rsregnskabet er hej, og som anses for vasentlige til brug
for planlegningen og udferelsen af revisionen af arsregnskabet, jf. ISA 315. Revisor skal for at
identificere de vesentlige og risikofyldte omrader gennemga virksomhedens risikoprofil. Revisor
skal, 1 henhold til revisionsbekendtgerelsen, foretage en gennemgang af virksomhedens politikker og
retningslinjer, herunder pése at bestyrelsen har sikret, at disse er forsvarlige i forhold til virksomhe-
dens forretningsmodel.

Revisor skal pad de vasentlige og risikofyldte omrader stikprovevis efterprove og vurdere den indre
sammenhaeng mellem praksis, forretningsgange og interne kontrolprocedurer, jf. henholdsvis §§
12-15 og 20 1 bekendtgerelse udstedt 1 medfor af § 71 i lov om finansiel virksomhed bekendtgerelse
om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl., §§ 15-18 og 22 i1 bekendtgerelse om ledelse og sty-
ring af forsikringsselskaber og tvaergiende pensionskasser samt §§ 21-23 og 26-27 1 bekendtgerelse
om ledelse, styring og administration af danske UCITS. Séafremt revisor finder vaesentlige mangler
eller svagheder, rapporteres disse til bestyrelsen 1 protokollen.

Revisor skal vurdere, om risikostyringsfunktionen og compliancefunktionen har de nedvendige
ressourcer til at udfere opgaverne forsvarligt. Revisor skal endvidere vurdere, om rapporteringen
fra disse to funktioner er tilfredsstillende, herunder om de to funktioner er adskilt fra hinanden
og fra de evrige funktioner i virksomheden (hvis dette kreves i lovgivningen for den pageldende
virksomhed). Safremt revisor bliver bekendt med svagheder i organisationen eller driften af risiko-
styrings- eller compliancefunktionen, skal dette omtales i revisionsprotokollen, idet en svaghed pa
dette omrade kan have omfattende konsekvenser for virksomheden pa laengere sigt.

Den administrative praksis pd folgende omrader skal gennemgas for alle virksomhedstyper:

15.

16.

17.

18.

19.

Revisor skal gennemgd forretningsgange vedrerende verdipapirer og stikprevevis efterprove, om
der fores kontrol med virksomhedens beholdning af vardipapirer og lignende, herunder kontrol
med verdiansettelse, ejerskab, tilstedevaerelse og fuldsteendigheden af virksomhedens beholdning af
vardipapirer.

Revisor skal stikpravevis gennemgé og vurdere, om bogforingen er tilrettelagt pd en sdédan méde, at
den kan danne grundlag for regnskabsmassige indberetninger, der skal foretages til Finanstilsynet.

Hvis virksomheden outsourcer pé et eller flere vesentlige aktivitetsomrider, skal revisor gennemgé
og vurdere omfanget af outsourcingen og pase, at der sker opfelgning og kontrol med outsourcingen.

I pkt. 20-35 nedenfor oplistes de vasentligste omrader, hvor der for de enkelte virksomheder som
minimum skal vurderes og testes forretningsgange og interne kontrolprocedurer.

Nedenstaende oplistning af omrader (punkt 20-35) er ikke udtemmende. Hvis en virksomhed har
ovrige forretningsaktiviteter, der ikke er omfattet af de nedenfor navnte, skal revisor vurdere,
om det er et vasentligt omrade for den pdgaeldende virksomheds regnskabsafleggelse. 1 bilagene
til bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl., bekendtgerelse om ledelses og
styring af forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser og bekendtgarelse om ledelses, styring
og administration af danske UCITSer der en narmere specifikation af, hvilke forretningsgange
virksomheden skal udarbejde indenfor de enkelte aktivitetsomrader.
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For pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeceglerselskaber vil folgende omrader normalt veere
veesentlige:

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Kreditomrddet (undtagen fondsmaeglerselskaber): Bestyrelsen skal efter et princip om forsigtighed
vedtage en kreditpolitik, jf. § 4, stk. 2, nr. 1, og bilag 1 1 bekendtgerelse om ledelse og styring
af pengeinstitutter m.fl. Kreditpolitikken skal, athengigt af den finansielle virksomheds type og
storrelse samt kompleksitet af virksomhedens risikobehaftede aktiviteter, indeholde stillingtagen til,
hvilken kreditrisikoprofil bestyrelsen ensker, at virksomheden skal have. For en nermere beskrivelse
af kravene til indholdet af kreditpolitikken og forretningsgangene m.v. pd omradet henvises til bilag
1 1 bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

Markedsrisikoomradet: Bestyrelsen skal vedtage en markedsrisikopolitik, jf. § 4, stk. 2, nr. 2, og
bilag 2 i bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. Ved markedsrisici forstds
rente-, valuta-, aktie- og révarerisici, herunder relaterede risici, der er forbundet med afledte finan-
sielle instrumenter, f.eks. optionsrisici. Renterisici omfatter blandt andet renterisici pa alle balance-
og ikke-balanceforte poster, herunder ogsd pa fastforrentet funding. Renterisici omfatter endvidere
rentestrukturrisici. For en narmere beskrivelse af kravene til indholdet af markedsrisikopolitikken
og forretningsgangene m.v. pa omradet henvises til bilag 2 i bekendtgerelse om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.fl.

Operationelle risici: Bestyrelsen skal vedtage en politik for operationelle risici, jf. § 4, stk. 2, nr.
3, og bilag 3 i bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. Ved operationel risiko
forstés risiko for tab som folge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer, menne-
skelige fejl og systemmaessige fejl eller som folge af eksterne begivenheder, herunder juridiske
risici. Omdemmerisiko og strategiske risici anses ikke for operationelle risici 1 bekendtgerelse om
ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl., men skal i det omfang, det er relevant, behandles efter
samme retningslinjer som operationelle risici. For en narmere beskrivelse af kravene til indholdet
af politikken for operationelle risici og forretningsgangene m.v. pa omradet henvises til bilag 3 i
bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

Forsikringsmessig afdekning af risici: Bestyrelsen skal vedtage en politik for forsikringsmaessig
afdekning af risici, jf. § 4, stk. 2, nr. 4, 1 bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter
m.fl.

Likviditetsomréadet: Bestyrelsen skal vedtage en politik for likviditetsrisici, jf. § 4, stk. 2, nr. 5, og bi-
lag 4 1 bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. Ved likviditetsrisici forstas risi-
koen for, at virksomhedens omkostninger til likviditetsfremskaftelse stiger uforholdsmaessigt meget,
at manglende finansiering forhindrer virksomheden 1 at opretholde sin nuvarende forretningsmodel,
og at virksomheden ultimativt ikke kan opfylde sine betalingsforpligtelser pad grund af manglende
finansiering. For en nermere beskrivelse af kravene til indholdet af politikken for likviditetsrisici og
forretningsgangene m.v. pd omradet henvises til bilag 4 1 bekendtgerelse om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.fl.

Ovrige risikoomrader: Bestyrelsen skal vedtage politikker for evrige risikoomréader, der af bestyrel-
sen skennes af betydning for virksomheden, jf. § 4, stk. 2, nr. 7, i bekendtgerelse om ledelse og
styring af pengeinstitutter m.fl.

For forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser vil folgende omrdder normalt veere veesentlige:

26.

Forsikringsomréddet: Bestyrelsen skal vedtage en politik for forsikringsmeessige risici, jf. § 5, stk. 1,
nr. 1, og bilag 1 1 bekendtgerelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber og tvaergéende pensi-
onskasser. For en n&rmere beskrivelse af kravene til indholdet af politikken for forsikringsomradet
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27.

28.

29.

og forretningsgangene m.v. pd omradet henvises til bilag 1 1 bekendtgerelse om ledelse og styring af
forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Investeringsomradet: Bestyrelsen skal vedtage en politik for investeringsomradet (markeds-, mod-
parts- og kreditrisici), jf. § 5, stk. 1, nr. 2, og bilag 2 i bekendtgerelse om ledelse og styring af
forsikringsselskaber og tvergdende pensionskasser. Investeringsomrddet omfatter risici som folge
af udviklingen 1 priser, kurser m.v. pd rente-, valuta-, aktie- og ravaremarkederne (markedsrisici)
og risici pa virksomheder eller grupper af virksomheder (kredit- og modpartsrisici) som folge af
virksomhedens investeringer og placering af midler, jf. lov om finansiel virksomhed § 164. Ved
markedsrisici forstés rente-, valuta-, aktie- og ravarerisici, herunder relaterede risici, der er forbundet
med afledte finansielle instrumenter, f.eks. optionsrisici. Renterisici omfatter blandt andet renterisici
pa alle balance- og ikke-balanceforte poster, herunder ogsd pd fastforrentede ind- og udlan og
fastforrentet funding. Renterisici omfatter endvidere rentestrukturrisici. For en n&rmere beskrivelse
af kravene til indholdet af politikken for investeringsomridet og forretningsgangene m.v. pa omradet
henvises til bilag 2 i bekendtgerelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber og tvergiende
pensionskasser.

Operationelle risici: Bestyrelsen skal vedtage en politik for operationelle risici, jf. § 5, stk. 1, nr.
3, og bilag 3 1 bekendtgerelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber og tvaergaende pensions-
kasser. Ved operationel risiko forstés risiko for tab som felge af uhensigtsmassige eller mangelfulde
interne procedurer, menneskelige fejl og systemmessige fejl eller som folge af eksterne begiven-
heder, herunder juridiske risici. Omdemmerisiko og strategiske risici anses ikke for operationelle
risici 1 bekendtgarelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser,
men skal 1 det omfang, det er relevant, behandles efter samme retningslinjer som operationelle
risici. For en nermere beskrivelse af kravene til indholdet af politikken for operationelle risici og
forretningsgangene m.v. pd omradet henvises til bilag 3 1 bekendtgerelse om ledelse og styring af
forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Beredskabsplaner: Bestyrelsen skal vedtage beredskabsplaner for evrige alvorlige driftsforstyrrelser,
jf. § 5, stk. 1, nr. 5, 1 bekendtgerelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber og tvaergiende
pensionskasser.

For investeringsforeninger og investeringsforvaltningsselskaber vil folgende omrdder normalt veere vee-
sentlige:

30.

31.

32.

Operationelle risici: Bestyrelsen skal vedtage en politik for operationelle risici, jf. § 16, stk. 1, nr. 1,
og bilag 2 i bekendtgerelse om ledelse, styring og administration af danske UCITS. Ved operationel
risiko forstds risiko for tab som felge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer,
menneskelige fejl og systemmeessige fejl eller som folge af eksterne begivenheder, herunder juridi-
ske risici. Omdemmerisiko og strategiske risici anses ikke for operationelle risici i bekendtgerelse
om ledelse, styring og administration af danske UCITS, men skal i det omfang, det er relevant,
behandles efter samme retningslinjer som operationelle risici. For en n@rmere beskrivelse af kravene
til indholdet af politikken for operationelle risici og forretningsgangene m.v. pa omradet henvises til
bilag 2 i bekendtgerelse om ledelse, styring og administration af danske UCITS.

Forsikringsmaessig afdekning af risici: Bestyrelsen skal vedtage en politik for forsikringsmaessig
afdekning af risici, jf. § 16, stk. 1, nr. 2, 1 bekendtgerelse om ledelse, styring og administration af
danske UCITS.

Interessekonflikter: Bestyrelsen skal vedtage en politik for handtering af interessekonflikter, jf. §
16, stk. 1, nr. 4 i bekendtgerelse om ledelse, styring og administration af danske UCITS. For en
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naermere beskrivelse af kravene til indholdet af politikken for interessekonflikter henvises til § 36 1
bekendtgerelse om ledelse, styring og administration af danske UCITS.

33. Safremt investeringsforeningen ikke har valgt at delegere den daglige ledelse til et investeringsfor-
valtningsselskab, er det investeringsforeningens bestyrelse som er ansvarlig for at vedtage de i punkt
30-32 samt 34 na@vnte politikker, jf. § 1, stk. 2, nr. 3, i bekendtgerelse om ledelse, styring og
administration af danske UCITS.

System-, data- og driftssikkerhed - § 11 nr. 1

34. Bestyrelsen skal vedtage en politik for it-sikkerhed, herunder en it-beredskabsplan, jf. § 4, stk. 2, nr.
6, og bilag 5 i1 bekendtgarelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl., § 5, stk. 1, nr. 4, og
bilag 4 1 bekendtgerelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser
og § 16, stk. 1, nr. 3, og bilag 3 i bekendtgerelse om ledelse, styring og administration af danske
UCITS. For en narmere beskrivelse af kravene til indholdet af politikken for it-sikkerhed og
forretningsgangene m.v. pd omradet henvises til bilagene til bekendtgerelse om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.fl., bekendtgerelse om ledelses og styring af forsikringsselskaber og tvaergaende
pensionskasser og bekendtgerelse om ledelses, styring og administration af danske UCITS.

35. Ved konklusionen om virksomhedens system-, data- og driftssikkerhed skal revisor vurdere, om de
generelle it-kontroller 1 virksomheden kan anses for betryggende, herunder stikprovevist efterprove
disse samt gennemgd og vurdere erkleringer fra eventuelle systemleveranderer.

Bekendt med forhold der er i strid med kravene i den finansielle lovgivning - § 11, nr. 2

36. Baggrunden for afgivelsen af denne konklusion er de ovenfor navnte arbejdshandlinger (punkt
10-35) vedrerende den administrative og regnskabsmaessige praksis samt revisors gvrige viden om
instituttet.

Spekulationsbestemmelserne

Bestemmelsens ordlyd - § 12

“Den eksterne revision skal i protokollatet vedrorende drsregnskabet oplyse folgende vedrorende spekulationsbestemmelserne:

1) Om den finansielle virksomheds retningslinjer efter § 77, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed eller foreningens retningslinjer efter § 60, stk. 4, i lov om
investeringsforeninger m.v. vurderes at veere betryggende og have fungeret hensigtsmcessigt, jf- § 77, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed og § 60, stk. 5, i lov
om investeringsforeninger m.v.

2) Om gennemgangen i henhold til § 77, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed og § 60, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v. har givet anledning til
bemeerkninger.

37. Revisor skal péase, hvem kontrollen med overholdelse af forbuddet er udfert af (kontrollen kan
foretages af bestyrelsen selv eller af en uathangig ekstern part, eksempelvis en advokat eller en
ekstern revisor forskellig fra den generalforsamlingsvalgte). Revisor skal vurdere, om kontrollantens
uafthangighed af de kontrollerede er betryggende. Finder revisor, at dette ikke er tilfeldet, skal
revisor anfere bemarkning herom 1 revisionsprotokollen.

38. Revisor skal gennemga retningslinjerne og de heri fastsatte kontrolprocedurer, herunder vurdere
om den af retningslinjerne omfattede personkreds er relevant og tilstreekkelig. Revisor skal ved
kontrollen foretage en konkret vurdering af, om virksomhedens retningslinjer — herunder kravet til
dokumentation, dvs. beholdningsoversigter fra pengeinstitutter, kopier af indberetninger fra skatte-
myndighederne m.v. — vurderes at vaere betryggende og er blevet fulgt.

39. Revisor skal i revisionsprotokollatet oplyse, om gennemgangen af virksomhedens retningslinjer har
givet anledning til bemarkninger, og om virksomhedens kontrol vedrerende de modtagne indberet-
ninger har givet anledning til bemarkninger. Hvis revisor i ovrigt er blevet bekendt med forhold, der
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er 1 strid med kravene 1 § 77 1 lov om finansiel virksomhed, skal revisor orientere bestyrelsen herom
ved en bemarkning i revisionsprotokollatet.

Koncerninterne transaktioner og koncerninterne eksponeringer

Bestemmelsens ordlyd - § 13

“Den eksterne revision skal i protokollatet vedrorende drsregnskabet afgive folgende vedrorende koncerninterne transaktioner og eksponeringer:

1) Konklusion om, hvorvidt der er etableret forretningsgange med henblik pa overholdelse af bestemmelsen i § 182 i lov om finansiel virksomhed.

2) Oplysning om, hvorvidt der har veeret konstateret veesentlige fejl eller mangler i forbindelse med gennemgangen af transaktionerne mellem virksomheden
og virksomheder omfattet af § 2 i bekendtgorelse om koncerninterne transaktioner, jf. § 15, nr. 2, og give en neermere beskrivelse af de transaktioner, som er af
veesentlig betydning eller uscedvanlig art. ”

40. Revisor skal pase, at der er etableret forretningsgange, og at selskabet om fornedent har opndet
tilladelsen til at have koncerninterne eksponeringer og oplyse, safremt revisor er blevet bekendt med
overskridelse heraf.

41. Revisor skal gennemga og stikprevevis efterprove forretningsgange vedrerende koncerninterne eks-
poneringer og koncerninterne transaktioner. Efterpreovningen tilretteleegges under hensyntagen til
koncernens storrelse, kompleksitet og forhold i evrigt, saledes at der opnas et relevant forhold
mellem en eventuel systembaseret tilgang og den stikprovevise efterprevning af transaktionerne og
eksponeringerne.

Eksponeringer mod nzertstiende parter

Bestemmelsens ordlyd - § 14

“Den eksterne revision skal i protokollatet vedrorende arsregnskabet afgive konklusion om folgende vedrorende eksponeringer med ncertstiende parter:

1) Hvorvidt de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer mod og modtagne sikkerhedsstillelser fra bestyrelsesmedlemmer eller direktorer samt virksomheder,
hvori disse er direkte eller indirekte besidder af en kvalificeret andel, direktorer eller bestyrelsesmedlemmer, er bevilget i henhold til virksomhedens
sceedvanlige forretningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar, jf- § 78, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

2) Hvorvidt den finansielle virksomhed har eksponering mod erhvervsvirksomheder, hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i den finansielle
virksomhed ejer eller deltager i ledelsen eller driften af disse, jf. § 80, stk. 1, 2, og 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed. ~

42. Der skal foretages gennemgang af samtlige registrerede eksponeringer og sikkerhedsstillelser med
nartstdende parter (eller de belebsmessige storste, kombineret med en reprasentativ stikpreve pa
resten, hvis der er tale om en stor koncern med mange nartstiende parter) med henblik péd at
vurdere, om de er bevilget 1 henhold til virksomhedens sa@dvanlige forretningsbetingelser og pa
markedsbaserede vilkar.

43. Ved vurdering af saedvanlige forretningsbetingelser og markedsbaserede vilkadr sammenholder revi-
sor dette med revisors erfaring fra revisionen af den finansielle virksomhed, herunder hvad andre
kunder i virksomheden ville kunne opné pa tilsvarende vilkar. Bestyrelsesmedlemmer (som ikke er
medarbejdervalgte) og direktionen ma ikke deltage i personalebegunstigende ordninger, jf. kommen-
tarerne til lov om finansiel virksomhed § 78.

Konklusion pa det af intern revision udferte arbejde

Bestemmelsens ordlyd - § 27
"Den interne revision skal i arsprotokollatet konkludere, hvorvidt virksomhedens risikostyring, compliance, forretningsgange og interne kontroller pa alle
vasentlige og risikofyldte omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis, jf. bilag 4."

44. Den interne revision skal tilrettelegge og udfere arbejdet til grundlag for afgivelsen af konklusionen
1 medfer af § 27 under hensyntagen til de i bilag 4 anforte opgaver ved intern revisions revision af
vaesentlige og risikofyldte omradet i1 virksomheden. Der henvises tillige til dette bilags afsnit 13-35,
hvoraf det fremgar hvilke omrader, der normalt vil vere vaesentlige for de enkelte virksomhedstyper.
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Meddelelse til Finanstilsynet - going concern forudsatning

Bestemmelsens ordlyd - § 32

“Hvis den eksterne revision eller den interne revision md formode, at en finansiel virksomhed ikke opfylder eller inden for en overskuelig fremtid ikke
vil kunne opfylde kravene til solvens, jf- §§ 124-126, i lov om finansiel virksomhed, eller formuekrav i § 3, stk. 10 og § 15, stk. 2, nr. 3 og 4 i lov om
investeringsforeninger m.v., skal den pdgceldende straks meddele Finanstilsynet dette. ”

45. Denne bestemmelse skal ses i sammenhang med revisors forpligtelse til, i forbindelse med afgivelse
af revisionspategning pd arsregnskabet, at opna tiltilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for, at
anvendelsen af going concern forudsatningen ved udarbejdelsen af regnskabet er passende, og de
arbejder, dette métte aflede vedrerende solvens og formuekrav (ISA 570).

Opgorelse af solvensbehov/solvenskapitalkrav

46. Revisor skal foretage en indledende vurdering af virksomhedens solvens og ekonomiske situa-
tion. Herefter skal revisor ud fra en vurdering af vasentlighed og risiko fastlegge mengden
og dybden af de under litra a-d beskrevne handlinger. Udgangspunktet er, at revisor altid skal
udfere handlingerne under litra a-c. Medmindre virksomheden efter revisors vurdering har en stor

overdeekning i forhold til solvensbehovet, vil revisor ogsé skulle udfere handlingerne under litra d.

Handlingerne beskrives som folgende:

a) Gennemga og vurdere om de af ledelsen opstillede forudsatninger for opgerelsen af virksomhe-
dens solvensbehov/solvenskapitalkrav er dokumenterede og velbegrundede.

b) gennemga opgerelsen af solvensbehovet/solvenskapitalkravet er udarbejdet i overensstemmelse
med de opstillede forudsaetninger .

c) stikprevevis efterprove opgerelsen af solvensbehovet/solvenskapitalkravets indre talmaessige
sammenhang.

d) Vurdere om der ved opgerelsen af solvensbehovet/solvenskapitalkravet er taget hensyn til de
forhold, der er fastlagt i bekendtgerelse om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag
og solvensbehov § 3, stk. 1, henholdsvis § 126 c, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, samt
bekendtgerelse om opgerelse af solvenskapitalkravet ved anvendelse af en af Finanstilsynet
godkendt intern model og retsakter udstedt i medfer af artikel 114 og artikel 231, stk. 4, i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF og adgang til og udevelse af forsikrings-
og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) for virksomheder, der anvender en intern model til
opgerelsen af solvenskapitalkravet, eller bekendtgerelse om opgerelse af solvenskapitalkravet
ved anvendelse af standardformlen og retsakter udstedt i medfer af artikel 111 i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens II) for virksomheder, der anvender standardformlen til opgerelse af
solvenskapitalkravet.

47. Revisor skal ved revisionen som minimum:

a) Pdse om formuen pé balancetidspunktet er tilstraekkelig 1 henhold til lov om investeringsforenin-
ger m.v.

b) Vurdere om virksomhedens portefolje er eksponeret sdledes, at der er en forhejet risiko for, at der
indenfor en overskuelig fremtid vil opstd vasentlige tab. Et eksempel kunne veare en forening/af-
deling, der investerer i europaiske statsobligationer, som gér fra at have hovedvagten af formuen
liggende 1 obligationer fra stabile europ@iske lande til at have hovedvegten 1 vaesentligt mere
risikofyldte lande.

Opgorelse af formue (investeringsforeninger)

Pengeinstitutters maling af udlan
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Bestemmelsens ordlyd - § 34

“Den eksterne revision skal i protokollatet vedrorende drsregnskabet og koncernregnskabet:

1) Konkludere, hvorvidt pengeinstituttets maling af udlan og garantier er foretaget i overensstemmelse med reglerne herfor.

2) Gengive en af virksomheden udarbejdet oversigt over antal efterbevillinger via bestyrelsen i regnskabsaret, samt ledelsens kommentarer til antallet af
efterbevillinger. Oversigten skal tillige indeholde oplysning om antallet af bevillinger fra bestyrelsen i alt i regnskabsaret. ”

48. Der skal vedrerende § 34, nr. 1, foretages en gennemgang af pengeinstitutternes praksis og interne
kontroller pa omradet, ligesom der skal udvalges en stikprove af udlan og garantier, som gennem-
gés af revisor. Arbejdet udfert af revisor skal omfatte gennemgang af den af ledelsen anvendte
fremgangsmade for maling af eksponeringerne.

49. Instituttets forretningsgange for henholdsvis individuelle og gruppevise nedskrivninger, jf. tillige
revisionsbekendtgarelsens § 12 om administrativ og regnskabsmaessig praksis pd kreditomrddet,
herunder forretningsgange og interne kontrolprocedurer, skal gennemgés med henblik pé at vurdere,
om disse er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

50. For gruppevise nedskrivninger skal revisionen som minimum besta i:

a. At ledelsen pa baggrund af modellens estimater forholder sig hertil og vurderer, om der skal
tillegges et ledelsesmaessigt skon. Dette skon skal kunne dokumenteres.

b. En gennemgang af modellen for gruppevise nedskrivninger, herunder dokumentation for model-
len og de forudsetninger, der indgér heri.

c. En stikprevevis efterprovning af modellens indre talmassige sammenhang.
En gennemgang af backtests pa de resultater, modellen tidligere har leveret.

e. At pése, at opgarelsen af gruppevise nedskrivninger er beherigt godkendt af ledelsen.

51. For individuelle nedskrivninger skal revisionen som minimum besta i:
a. En stikprevevis efterprovning af den talmaessige sammenhang pd udvalgte nedskrivninger, her-
under om sikkerheder er optaget korrekt i nedskrivningsberegningen.
b. Gennemgang af den diskonteringsmodel, der anvendes ved opstilling og diskontering af beta-
lingsraekker.
c. En sammenholdelse af tidligere ars nedskrivninger med efterfelgende perioder.
d. At pése, at vesentlige individuelle nedskrivninger er beherigt godkendt af ledelsen.

52. Pa baggrund af det udferte arbejde skal der foretages en endelig vurdering af rimeligheden af
virksomhedens regnskabsmessige skon baseret pd forstdelsen af virksomheden og dens omgivelser
og af, om de regnskabsmassige skon er 1 overensstemmelse med andet revisionsbevis opndet under
revisionen.

53. En gengivelse af en oversigt over efterbevillinger (jf. § 34, nr. 2) henleder bestyrelsens opmaerk-
somhed pd, hvorvidt antallet af efterbevillinger er rimeligt. Ledelsens kommentarer til antallet af
efterbevillinger kunne fx vare om antallet giver anledning til, at ledelsen overvejer at @ndre noget i
bevillingsprocessen fremover.

Pengeinstitutters gengivelse af eksponeringer

Bestemmelsens ordlyd - § 35, stk. 1

“Den eksterne revision skal i protokollatet vedrorende drsregnskabet gengive en af pengeinstituttet udarbejdet oversigt over folgende eksponeringer, jf. dog
stk. 5:

1) Pengeinstituttets 10 storste eksponeringer.

2) Ovrige eksponeringer, der overstiger 10 pct. af det justerede kapitalgrundlag opgjort efter reglerne i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmcessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber:

3) Ovrige betydelige eksponeringer, sdafremt disse efter pengeinstituttets eller revisors vurdering giver anledning til bemcerkninger over for bestyrelsen. Ek-
sempelvis pa grund af scerlige risici, store nedskrivninger eller andet. ”

54. @vrige betydelige eksponeringer (jf. § 35, stk. 1, nr. 3) er eksponeringer, hvor det af pengeinstituttet
eller revisor er vurderet, at der er forhgjet risiko for vasentlige tab. Dette kan eksempelvis vere
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eksponeringer, hvor der 1 regnskabsaret er foretaget forholdsvis store nedskrivninger, eller ekspone-
ringer med svaghedstegn, hvor en vasentlig del af eksponeringet ikke er deekket af sikkerheder, eller
eksponeringer der er forbundet med serlig usikkerhed, eller som er serligt vanskelige at foretage
nedskrivningsberegninger pa.

Bestemmelsens ordlyd - § 35, stk.2

”Oversigten efter stk. 1 skal for hver eksponering indeholde oplysninger om

1) eksponeringernes storrelse,

2) eventuelle tilsagte rammer for terminsforretninger og andre forretninger med afledte finansielle instrumenter,

3) indlagte sikkerheder og deres skonnede veerdi,

4) hvorvidt der er foretaget individuel nedskrivning pa eksponeringen,

5) hvorvidt der i regnskabsaret eller de to foregdende regnskabsar har veeret afskrevet eller nedskrevet pa eksponeringerne,

6) debitors okonomiske forhold, og

7) ledelsens vurdering af risikoen pa eksponeringen under hensyntagen til samtlige foreliggende forhold, herunder om ledelsen anser eksponeringen for
korrekt malt.

55. Bestemmelserne om indholdet af ledelsens oversigt til protokollen er minimumskrav. Formalet med
bestemmelsen er, at beskrivelsen skal gore bestyrelsen 1 stand til at kunne vurdere de enkelte
eksponeringer pr. balancedagen. Beskrivelsen skal derfor vare sd fyldestgerende, at bestyrelsen kan
foretage denne vurdering.

56. Eksponeringerne skal opgeres i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Bestemmelsens ordlyd - § 35, stk. 3

“Den eksterne revision skal i protokollatet vedrorende drsregnskabet i forleengelse af ledelsens vurdering af den enkelte eksponering

1) angive revisors samlede vurdering af risikoen pa hver enkelt eksponering under hensyntagen til samtlige foreliggende forhold, og
2) konkludere, hvorvidt de enkelte eksponeringer, omfattet af stk. 1, er malt korrekt. ”

57. For at kunne afgive den samlede vurdering af risikoen pd hver enkelt eksponering og for at kunne
konkludere, hvorvidt eksponeringerne er malt korrekt, skal revisor som minimum:

a. Foretage gennemgang af dokumentationen udarbejdet af ledelsen for de enkelte eksponeringer,
der fremgér af oversigten (udtrek fra bogferingen, nedskrivningsberegning, oplysninger om
debitors gkonomiske forhold m.v.).

b. Efterprove ledelsens oversigt over eksponeringer samt pase instituttets afstemning til bagvedlig-
gende og underliggende dokumentation for hver enkelt eksponering i oversigten.

c. Vurdere risikoen i de enkelte eksponeringer, herunder vurdere debitors ekonomiske forhold og
fremtidige betalingsevne samt vardien af eventuelle sikkerheder.

d. Vurdere, om der er objektiv indikation for vardiforringelse.

Realkreditinstitutters udlan

Bestemmelsens ordlyd - § 37

“Den eksterne revision skal i protokollatet vedrorende drsregnskabet og koncernregnskabet konkludere, hvorvidt

1) realkreditinstituttets maling af udlan, herunder den justering af veerdien, der finder sted som folge af kreditrisikoen, er foretaget i overensstemmelse med
reglerne herfor,

2) realkreditinstituttet yder realkveditlan pa grundlag af andet end udstedelse af realkrveditobligationer, scerligt deekkede realkreditobligationer, scerligt
deekkede obligationer og andre veerdipapirer, jf. § 1, stk. 1, i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.,

3) realkreditinstituttet anvender midler fremkommet ved veerdipapirudstedelse til udlan, og om det placerer overskydende midler fra blokemission i overens-
stemmelse med § 20 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.,

4) realkreditinstituttet holder seriereservefondens midler adskilt fra de ovrige midler i instituttet, jf. § 26 stk. 1, i lov om realkreditlin og realkreditobligatio-
ner m.v., 0g

5) realkreditinstituttet kan beregne den enkelte indskyders og investors deekkede aktiver. ”

58. Vedrerende § 37, nr. 1, om realkreditinstituttets méling af udlan skal der foretages revision af
virksomhedens kontroller pad omradet, ligesom der skal udvalges en stikprove af eksponeringer, der
gennemgas.
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59. Der skal foretages en gennemgang og vurdering af den af ledelsen anvendte fremgangsmade for

maling af eksponeringerne, herunder:

a) Der skal foretages en gennemgang og vurdering af den af ledelsen anvendte fremgangsmade for
maling af eksponeringerne, herunder:

b) Opgerelsesmetoden for dagsvaerdierne, herunder de foruds@tninger der ligger til grund for opge-
relserne.

c) Efterprovelse af den talmassige sammenhang i1 opgerelserne af eksponeringerne.

d) Sammenholdelse af opgerelserne vedrerende nedskrivninger foretaget for tidligere perioder med
de faktiske resultater for disse perioder.

e) Vurdering af den af ledelsens anvendte godkendelsesprocedure.

60. Vedrerende § 37, nr. 2 og 3, skal revisor som minimum gennemga forretningsgange og etablerede
kontroller inden for ovenfor nevnte omrader samt stikpravevis teste, at kontroller og transaktioner er
1 overensstemmelse med forretningsgangene.

61. Vedrerende § 37, nr. 4 og 5, skal revisor stikprovevis gennemgd serieregnskaber og registreringer
heraf, herunder gennemga registrering af individualisering af aktiver og passiver, fordeling af ikke
individualiserede aktiver samt gennemgéd fordeling af udgifter og indtaegter. Endvidere skal det
pases, at der er konsistens mellem serieregnskaberne og det samlede arsregnskab.

Forsikringsselskabers opgerelse af forsikringsmaessige henszettelser

Bestemmelsens ordlyd - § 39

“Den eksterne revision skal i protokollatet vedrorende drsregnskabet og koncernregnskabet konkludere, hvorvidt

1) der er en begrundet formodning for, at de forsikringsmeessige henseettelser er opgjort sdledes, at de under hensyntagen til, hvad der med rimelighed kan
forudses, er tilstreekkelige til at deekke samtlige selskabets forsikringsforpligtelser pa balancedagen, og

2) forsikringsselskabet opfylder kravene efter lovgivningens investeringsregler, herunder oplyse om eventuelle bemcerkninger efter bekendtgorelse om
registrering af aktiver i forsikringsselskaber m.v.

Stk. 2. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrorende drsregnskabet redegore for den foretagne kontrol i henhold til § 9, stk. 2, i bekendtgorelse om
registrering af aktiver i direkte tegnende forsikringsselskaber, tveergdende pensionskasser, firmapensionskasser og filialer i Danmark af udenlandsk tegnende
Sforsikringsselskaber. ”

62. Forsikringsmassige hensattelser (§ 39, nr. 1) er et omrade, hvor den iboende risiko vurderes hej, og
der udeves en vasentlig grad af skon, ligesom regnskabsposterne er vasentlige for arsregnskabet.

63. For at kunne afgive konklusion vedrerende forsikringsmassige hensattelser, skal revisor som mini-

mum:

a) Foretage gennemgang og vurdering af forsikringsselskabets kontroller pa omradet, herunder
serligt opgerelser og rapportering af de forsikringsmessige hensattelser og

b) Vurdere behovet for at foretage en uafthangig aktuarmessig vurdering af hensattelserne pd
udvalgte omréder eller

¢) Gennemga og vurdere den anvendte fremgangsmade for maling af de forsikringsmassige hen-
settelser herunder:

1)  Identificere og efterprove neglekontrollerne i relevante enheder, herunder aktuariat, under-
writing og skadesafdeling, med henblik pa at vurdere datakvalitet.

i1)  Vurdere hensigtsmassigheden af de anvendte metoder, de anvendte modeldata og doku-
mentationen af de forudsatninger, der ligger til grund for sken.

ii1) Stikprevevis efterprave beregningerne pd vasentlige omrader.

iv)  Gennemga forsikringsselskabets egen proces for kontrollen af resultatet af de anvendte mo-
deller omfattende drsagen til afvigelserne 1 modellernes resultater i forhold til de realiserede
tal. Revisors gennemgang tager udgangspunkt i en vurdering af bestyrelsens og direktionens
retningslinjer for omradet og kan f.eks. omfatte aflebsresultater (back testning) i form af
sammenholdelse af hensattelser foretaget for tidligere perioder med de faktiske resultater
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64.

65.

66.

67.

68.

for disse perioder, gennemgang af risikogrupperinger til regnskabets og risikostyringens
opdeling samt anvendte kontrolmodeller til efterprevning af modelresultater.
v)  Vurdere den af ledelsen anvendte godkendelsesprocedure.

Hvis selskabet har anvendt uathangige eksperter ved opgerelsen af de forsikringsmassige henset-
telser, skal revisor vurdere, om selskabet har overholdt retningslinjerne for outsourcing, herunder om
disse retningslinjer og forretningsgange er dekkende for vurdering af de ovenfor nevnte forhold,
samt at selskabet har den fornedne kompetence til at vurdere de uathangige eksperters arbejde og
konklusioner. Revisor skal endvidere vurdere, om selskabet har forretningsgange og kontroller, der
sikrer, at data, som danner grundlag for de uathengige eksperters opgerelse af de forsikringsmassi-
ge hensattelser, er relevante, anvendelige og uden vesentlige fejl.

Ved vurdering af hensattelsernes tilstraekkelighed skal revisor anvende medarbejdere med relevante
forsikringstekniske og aktuarmessige kompetencer. Dette kan vare revisoruddannede medarbejdere,
der har opbygget kompetencer inden for disse omrader eller medarbejdere, der er forsikrings- eller
aktuaruddannede.

Pa& baggrund af det udferte arbejde skal der foretages en endelig vurdering af rimeligheden af
virksomhedens regnskabsmassige skon baseret pd forstdelsen af virksomheden og dens omgivelser,
herunder eksempelvis foreliggende uathangige aktuarmaessige gennemgange, og af om de regn-
skabsmassige skon er 1 overensstemmelse med andet revisionsbevis opndet under revisionen.

Revisor skal vedrerende § 39, nr. 2, gennemgé de af ledelsen godkendte forretningsgange og etable-
rede neglekontroller, der sikrer overholdelse af investeringsreglerne i lov om finansiel virksomhed -
herunder klassificering og vaerdiansettelsen af aktiver (herunder serligt ejendomme og strukturerede
produkter). Revisor skal stikprevevis teste kontrollerne.

Endvidere skal revisor i henhold til § 9, stk. 2, 1 bekendtgerelsen om registrering af aktiver foretage
to uanmeldte eftersyn om aret, hvor tilstedeverelsen og vaerdiansattelsen af de registrerede aktiver
efterproves. Der udarbejdes i henhold til § 8, stk. 3, i bekendtgerelse om registrering af aktiver
kvartalsvise erkleringer om, at de registrerede aktiver i forhold til de hensattelser, som aktiverne
skal dekke, er i overensstemmelse med investeringsreglerne i lov om finansiel virksomhed. Der
skal 1 revisionsprotokollatet redegeres for den 1 henhold til bekendtgerelse om registrering af aktiver
1 direkte tegnende forsikringsselskaber, tvaergaende pensionskasser, firmapensionskasser og filialer
1 Danmark af udenlandske direkte tegnende forsikringsselskaber § 9, stk. 2, foretagne kontrol, jf.
revisionsbekendtgarelsens § 39, stk. 2.

Forsikringsselskabets opgerelse af kapitalforhold

Bestemmelsens ordlyd - § 40

“Den eksterne revision skal i protokollatet vedrorende drsregnskabet konkludere, hvorvidt de til Finanstilsynet indberettede opgorelser af kapitalforhold
og risici pr. 31. december er opgjort i overensstemmelse med de herfor geeldende retningslinjer, jf. Vejledning til indberetningsskemaer til oplysning af
kapitalforhold og risici i livs-, skades- og genforsikringsselskaber, tveergaende pensionskasser samt arbejdsskadesselskaber. ”

69.

Revisor skal gennemgé forretningsgange og etablerede kontroller, der omhandler opgerelsen af
kapitalforhold og risici, samt stikprevevis efterprove opgerelsen pr. 31. december, herunder for livs-
forsikringsselskaber pése, at opgerelsen er foretaget i overensstemmelse med det anmeldte grundlag
mv., jf. § 20 i lov om finansiel virksomhed.

Fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber

Bestemmelsens ordlyd - § 41
“Den eksterne revision skal i protokollatet vedrorende drsregnskabet for fondsmeeglerselskaber konkludere, hvorvidt
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1) fondsmeeglerselskabets virksomhed er i overensstemmelse med selskabets tilladelse til at drive fondsmceglervirksomhed, jf. bilag 4 til lov om finansiel
virksomhed, samt om evt. besiddelser af ejerandele er i overensstemmelse med § 26, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,

2) fondsmeeglerselskabet kan beregne den enkelte indskyders og investors deekkede aktiver og

3) fondsmeeglerselskabet, hvis det ikke har tilladelse til at udove forretninger for egen regning, har placeret selskabets kapitalgrundlag i overensstemmelse
med § 157 i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for investeringsforvaltningsselskaber, der har tilladelse efter § 10, stk. 2, jf- § 9, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed.

Stk. 3. For investeringsforvaltningsselskaber, der administrerer veerdipapirfonde, finder §§ 42, stk. 1, nr. 1 og 2, og 43 tilsvarende anvendelse pa veerdipapir-
fonden. ”

70. Vedrerende § 41, nr. 1, skal revisor baseret pd kendskabet til fondsmaglerselskabets virksomhed
erhvervet gennem revisionen af selskabets arsregnskab vurdere, om de tjenesteydelser, fondsmaeg-
lerselskabet har leveret, er i overensstemmelse med bilag 4 i lov om finansiel virksomhed. For
ejerandele vurderes hver enkelt 1 forhold til § 26 i lov om finansiel virksomhed (tilladelse til
"anden virksomhed"). Sdfremt revisor identificerer tjenesteydelser, som ikke er omfattet af bilag
4, skal dette omtales i revisionsprotokollatet vedrerende arsregnskabet. Besiddelser, der ikke er 1
overensstemmelse med § 26 1 lov om finansiel virksomhed, skal omtales i revisionsprotokollatet
vedrorende arsregnskabet.

71. Revisor skal vedrerende § 41, nr. 2, gennemga forretningsgange og etablerede kontroller, der sikrer,
at fondsmaglerselskabet kan beregne den enkelte indskyders og investors dekkede aktiver. Vurde-
ringen kan foretages som en del af den udferte it-revision. Revisor skal stikprevevis efterprove
kontrollerne og ved stikpraver pése, at dekkede aktiver opgeres efter de gaeldende regler.

72. Revisor skal vedrerende § 41, nr. 3, pése, at selskabet pr. 31. december ikke har placeret selskabets
kapitalgrundlag i andre end de 1 § 157 1 lov om finansiel virksomhed anferte finansielle instrumen-
ter. Revisor skal udvelge to tilfeldige datoer 1 regnskabséret til kontrol af, hvorvidt placeringen er 1
overensstemmelse med § 157 1 lov om finansiel virksomhed.

Investeringsforeninger og SIKAV’er

Bestemmelsens ordlyd - § 42

“Den eksterne revision skal i protokollatet vedrorende drsregnskabet for investeringsforeninger og SIKAV er konkludere, hvorvidt

1) beregningerne af emissions- og indlosningskursen foretages i overensstemmelse med den i medfor af § 73, stk. 3, og § 74, stk. 7, i lov om investeringsfor-
eninger m.v. udstedte bekendtgorelse, og

2) placerings- og spredningsreglerne, jf. kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v., overholdes.

Stk. 2 Den eksterne revision skal i protokollatet vedrorende drsregnskabet for investeringsforeninger konkludere, hvorvidt

1) investeringsforeningen eller en afdeling har veeret eller er under lovens mindste krav til formuestorrelse, jf. § 3, stk. 10, og § 15, stk. 2, nr. 3 og 4, i lov om
investeringsforeninger m.v., og

2) investeringsforeningen ejer veerdipapirer udstedt af erhvervsvirksomheder, hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i foreningen ejer eller driver eller
deltager i ledelsen eller driften af disse, jf- § 61, stk. 1, 2, og 7, 2. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.”

73. Revisor skal vedrerende § 42, stk. 1, nr. 1, foretage en stikprovevis gennemgang af beregningerne
af emissions- og indlesningskurserne. Sdfremt beregningen sker i et it-system, vil den stikprovevise
gennemgang kunne foretages ved en gennemgang af beregningerne 1 it-systemet, sdfremt revisor i
ovrigt anser dette som en anvendelig fremgangsmade.

74. Revisor gennemgdr, at principperne for opgerelse af emissions- og indlgsningskurser folger bestem-
melserne i lov om investeringsforeninger m.v. samt den i medfer af loven udstedte bekendtgerelse
om beregning af emissions- og indlesningskurser. Endvidere pases, at de anvendte emissionstilleeg
og indlgsningsfradrag er godkendt af virksomhedens bestyrelse.

75. Gennemgangen tager udgangspunkt i forretningsgange og kontroller for méaling af vardipapirer m.v.
samt procedurer for labende indregning af omkostninger ved opgerelsen af den indre verdi.

76. Revisor skal vedrerende § 42, stk. 1, nr. 2, foretage stikprovevis gennemgang af om placerings-
og spredningsreglerne overholdes. Gennemgangen kan foretages ultimo regnskabsaret samt ved

BEK nr 1912 af 22/12/2015 46



gennemgang af, om investeringsforvaltningsselskabet har dokumenteret at have udfert en kontrol
lobende gennem éret. Ultimo dret gennemgds den foreliggende complianceopfelgning. —

77. Revisor skal vedrerende § 42, stk. 2, nr. 1, foretage stikprovevis gennemgang af, om foreningen
eller en afdeling har varet eller er under lovens mindstekrav til formuestorrelse. Kontrollen kan
foretages ultimo regnskabséaret samt ved en gennemgang af, om investeringsforvaltningsselskabet
har dokumenteret at have udfert en kontrol lebende gennem é&ret.

78. Konklusionen i medfer af § 42, stk. 2, nr. 2, vil oftest vere en ikke relevant konklusion, jf. § 33, da
investeringsforeninger sjeldent har ansatte i investeringsforeningen.

Vardipapirhandlere

Bestemmelsens ordlyd - § 45

“Den interne revision skal udarbejde og gennemfore en revisionsplan for at undersoge og evaluere om veerdipapirhandlerens systemer; interne kontrolproce-
durer og ordninger er passende og effektive.

Stk. 2. Den interne revision skal som en del af udforelsen af de i stk. 1 ncevnte arbejdshandlinger gennemgd rapporteringen til bestyrelsen fra compliancefunk-
tionen og risikostyringsfunktionen, jf. § 6 i bekendtgorelse om de organisatoriske krav til og betingelserne for drift af virksomhed som veerdipapirhandler. Den
interne revision skal som minimum i drsprotokollatet rapportere om de bemcerkninger om revisionsforhold, som gennemgangen giver anledning til, med
angivelse af, om der er truffet passende foranstaltninger i tilfeelde af eventuelle mangler. Safremt gennemgangen ikke giver anledning til bemcerkninger, skal
dette tillige fremgd af arsprotokollatet. ”

Bestemmelsens ordlyd - § 46

"Safremt der ikke er oprettet en intern revision, skal den eksterne revision gennemgd rapporteringen til bestyrelsen fra compliancefunktionen og risikosty-
ringsfunktionen, jf. § 6 i bekendtgorelse om de organisatoriske krav til og betingelserne for drift af virksomhed som veerdipapirhandler. Den eksterne
revision skal som minimum i revisionsprotokollatet vedrorende drsregnskabet rapportere om de bemcerkninger om revisionsforhold, som gennemgangen giver
anledning til, med angivelse af, om der er truffet passende foranstaltninger i tilfeelde af eventuelle mangler. Sdfremt gennemgangen ikke giver anledning til
bemcerkninger, skal dette tillige fremgd af protokollatet. ”

Bestemmelsens ordlyd - § 47

“Den eksterne revision skal i protokollatet vedrorende drsregnskabet og koncernregnskabet konkludere, hvorvidt veerdipapirhandleren overholder § 72, stk.
1-3, i lov om finansiel virksomhed herunder, at den eksterne revision ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene i bekendtgorelse om de
organisatoriske krav og betingelserne for drift af virksomhed som veerdipapirhandler.

Baggrunden for afgivelsen af denne konklusion er alle revisors evrige arbejdshandlinger ved revisionen af

arsregnskabet samt revisors @vrige viden om instituttet. Revisor skal her tillige oplyse i protokollen, hvis
der er identificeret omrader med potentielle interessekonflikter.
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Bilag 3
Opsummering af bemcerkninger i revisionsprotokollatet vedrorende arsregnskabet
1. Bestemmelserne om opsummering af bemzrkninger

I det folgende er narmere redegjort for indholdet af bestemmelserne, herunder en fortolkning af de
centrale ord i bestemmelserne.

1.1 Bestemmelsernes ordlyd

Kravet om opsummering af samtlige bemarkninger fremgér af § 7, stk. 1, og § 28, stk. 1, i revisionsbe-
kendtgerelsen:

I et saerskilt afsnit 1 protokollatet vedrerende arsregnskabet skal revisorerne (den eksterne revision hen-
holdsvis den interne revision) opsummere samtlige bemerkninger, som revisionen har givet anledning til
at fremfore over for bestyrelsen. Opsummeringen skal indeholde en status vedrerende de bemearkninger,
der er fremfort vedrerende det pdgaeldende regnskabsir samt en status vedrerende de bemerkninger, som
fremgik som &bentstdende 1 protokollatet vedrerende den foregaende arsrapport.

1.2 Kravet om et szerskilt afsnit

Kravet om et sarskilt afsnit om bemarkninger er ufravigeligt. Det vil sige, at det sarskilte afsnit om
bemarkninger altid skal medtages, uanset om der er bemerkninger eller ej. Dette gor sig gaeldende bade i
den eksterne revisions og i den interne revisions protokollat.

Safremt den eksterne revision er enig i indholdet af den interne revisions protokollat?, er det tilstreekke-
ligt, at eventuelle bemaerkninger kun fremgar af den interne revisions protokollat. I givet fald skal det af
det serskilte afsnit 1 den eksterne revisions protokollat fremgé, at bemarkninger fremgar af den interne
revisions protokollat. Safremt intern revision har en opsummeret bemarkning, der ogsd er opsummeret i
ekstern revisions protokollat, og intern revision er enig i1 beskrivelsen og prasentationen af bemarkningen
1 ekstern revisions protokollat, kan intern revision i det sarskilte afsnit i den intern revisions protokollat
valge at foretage en specifik og pracis henvisning til den opsummerede bemarkning i ekstern revisions
protokollat frem for selv at gentage den opsummerede bemarkning. Visse forhold er dog af en sddan
karakter, at de skal omtales i1 sédvel den eksterne revisions som den interne revisions protokollat, f.eks.
forhold, der medforer forbehold og/eller supplerende oplysninger i revisionspétegningen.

Det serskilte afsnit skal placeres et sted, hvor det er nemt at finde, og skal forsynes med en overskrift, der
gor det klart og tydeligt, hvor bemarkningerne opsummeres. Hvis der udarbejdes en indholdsfortegnelse
til revisionsprotokollatet til arsrapporten, skal afsnittets placering fremga heraf.

1.3 Kravet om opsummering

Tanken med bestemmelsen er at skabe et overblik. Et resumé (pé et par linjer) af hver af de fremforte
bemarkninger er derfor bedre end en gentagelse af hele beskrivelsen. Selve problemstillingen skal dog
fremga af resuméet. Flere bemaerkninger vedrerende samme forhold ber tillige sammenskrives, hvor dette
er hensigtsmeessigt, f.eks. kan det vere relevant at sammenskrive flere bemarkninger til forretningsgan-
gen for udlan til ét punkt.
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Opsummeringen af bemaerkninger skal ske pa selskabsniveau. For koncerner skal der tillige medtages
bemarkninger fra datterselskaber, som er relevante vurderet pa koncernniveau, jf. § 5, stk. 3, 1 revisions-
bekendtgerelsen.

1.4 Kravet om samtlige bemzrkninger

Samtlige - alle uden undtagelse - de i revisionsprotokollen fremforte bemaerkninger skal opsummeres i
det serskilte afsnit i protokollatet vedrerende drsregnskabet.

Der kan saledes ikke anlegges en vasentlighedsvurdering ved afgerelse af, om en bemarkning skal
opsummeres.

Et forhold, der én gang i revisionsprotokollen er fremfort som bemarkning, medtages fremover i den
arlige opsummering af bemerkninger i revisionsprotokollatet til arsregnskabet. Det er saledes ikke
tilstreekkeligt, at det af et revisionsprotokollat i drets lob fremgér, at en bemarkning er afklaret. Det
skal tillige anfores i den forstkommende arlige opsummering. Forst herefter udgar bemarkningen af de
fremtidige arlige opsummeringer.

1.5 Bemarkninger kontra kommentarer

En bemzerkning skal forstds som revisors papegning af, at et forhold ikke er i overensstemmelse med re-
levante regler?, aftaler eller normer (herunder »god skik«), der métte vare geldende for det pdgeldende
omrade. En bemarkning kan ogsa omfatte et forhold, som revisor under anvendelsen af sin professionelle
erfaring ikke finder hensigtsmaessigt, uden at forholdet dog er i strid med konkrete regler, aftaler eller
normer.

En kommentar skal forstds som revisors supplerende information vedrerende et givet forhold.

Bemarkninger er altsd ikke det samme som kommentarer. En bemaerknings funktion er at henlede
bestyrelsens opmaerksomhed pa forhold, som ikke er i overensstemmelse med regler m.v., eller som ikke
er hensigtsmassige. En kommentars funktion er derimod alene at tydeliggere et forhold, der ikke har
givet anledning til bemaerkninger.

En anden forskel mellem en bemarkning og en kommentar er, at en bemerkning vedrerer et forhold, der
er afhjelpeligt.

Folgende forhold vil typisk give anledning til bemaerkninger af relevans for bestyrelsen:

— overskridelse af solvensgrenserne, eksponeringsgrenserne, belaningsgranserne, brud pa spekulations-
bestemmelserne, overskridelse af placeringsgraenserne, manglende overholdelse af lovens mindstekrav
til formuesterrelsen/kapitalkravet, mv.,

— manglende overholdelse af bestyrelsens forpligtelser iht. selskabsloven, lov om finansiel virksomhed
og de specifikke sektorlove, bogferingsloven, arsregnskabsloven,

— brud pa indberetningskrav til Finanstilsynet,

— andre lovovertradelser®,

— de af Finanstilsynet krevede konklusioner/oplysninger i revisionsprotokollatet, som revisor har be-
markninger til,

— forhold, der medforer forbehold og/eller supplerende oplysninger i revisionspdtegningen,
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— forretningsgange, hvor der er et udtalt behov for at styrke de interne kontroller (uden at det pavirker
oplysningen om, at forretningsgangene er betryggende),

— overskridelse af de af bestyrelsen fastsatte lines/retningslinjer, og

— systemer, interne kontrolprocedurer eller ordninger, der ikke er passende og/eller effektive, jf. § 45,
stk. 1, 1 revisionsbekendtgerelsen.

Det skal understreges, at ovennavnte liste ikke er udtommende, men blot en reekke eksempler pé relevan-
te typer af bemarkninger.

1.6 Kravet om at give en status

I bestemmelserne kraeves det, at der gives en status for
— de bemarkninger, der er fremfort vedrerende det pageldende regnskabsér, og
— de bemarkninger, der fremgik som abentstdende i1 protokollatet vedrerende den foregdende arsrapport.

Bemarkninger, der er fremfort i det indevaerende regnskabsar, omfatter bemarkninger i protokollater
i arets lob samt protokollatet vedrerende &rsrapporten. Det afgerende er, hvorvidt bemarkningen er
fremfort som led i revisionen vedrerende det pagaeldende regnskabsar.

Status skal indeholde en henvisning til de sider, hvor bemerkningerne har varet omtalt 1 det pagaldende
protokollat vedrerende &rsrapporten, eller henvisninger til protokollaterne vedrerende de foregdende
arsrapporter, hvis det ikke er forste gang bemarkningen omtales.

Bemarkninger kan have to typer af status - afklarede eller Abentstaende.

Afklarede bemaerkninger

Bemarkninger kan vare atklarede pa én af to mader:
— forholdet er ikke leengere relevant, eller
— forholdet er afhjulpet.

Bemerkninger, der har mistet deres relevans, kan f.eks. vere bemerkninger om problemer med bereg-
ning af verdireguleringer for vaerdipapirer i et fondssystem, hvor fondssystemet efterfolgende er udskiftet
med et nyt fondssystem, der kan beregne vardireguleringer korrekt. Yderligere kan na@vnes bemerknin-
ger vedrarende en konkret overtreedelse af spekulationsreglerne, der ikke er udtryk for dérlige interne
kontroller. Tilfelde af bedrageri er ligeledes eksempler pa bemarkninger, der neevnes én gang for derefter
at miste deres relevans.

Bemarkninger, der er athjulpet, kan f.eks. veere bemarkninger om manglende forretningsgangsbeskrivel-
se, som efterfolgende er udarbejdet.

For hver af de afklarede bemarkninger skal det anferes, hvordan forholdet er afklaret.

Abentstiende bemzerkninger

Bemarkninger, der ikke er afthjulpet, er i sagens natur dbentstdende. For hver af de abentstiende be-
markninger skal det angives, pa hvilket tidspunkt ledelsen forventer, at forholdet er athjulpet. Safremt
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forholdet er delvist athjulpet, skal dette ogsa fremgd. Endvidere skal det fremgd af status, hvis det
forventede afhjelpningstidspunkt &ndres undervejs.

Da revisionen blandt andet udferes under hensyntagen til virksomhedens interne kontrolmilje, er det
relevant, at revisor efterprover, hvorvidt tidligere fremforte bemarkninger er afklarede. Revisionen
gennemfores ud fra en vurdering af vesentlighed og risiko, hvorfor der blandt andet gores brug af et
rotationsprincip, siledes at der er lengere mellem revisionen af omrider, der er mindre vasentlige og
risikofyldte, end omrader der er vasentlige og risikofyldte. Revisor vil dog senest skulle forholde sig til
tidligere fremforte bemarkninger, nér revisionen naste gang omfatter det omrade, som bemaerkningen
vedrorer.

Oplysninger om, hvordan de enkelte bemaerkninger er afklarede eller forventes afklarede, er saledes ikke
en del af revisionen, og oplysningerne herom kan derfor baseres pd oplysninger modtaget af ledelsen
(organisationen).

Safremt revisors professionelle skepsis gor, at revisor har grund til at tvivle pa det oplyste, skal revisor
efterprove oplysningens validitet.

Bliver revisor under sin revision opmarksom pa, at de af ledelsen (organisationen) givne oplysninger om
afklaring af bemerkninger er misvisende eller fejlagtige, skal revisor gere bestyrelsen opmerksom herpé
1 revisionsprotokollen.

Hvis revisor 1 evrigt bliver opmarksom pé forhold, der burde vaere athjulpet, men endnu ikke er blevet
det, skal revisor undersoge det pageldende omréde det efterfolgende ar. Vedrerer bemerkningen centrale
forhold for regnskabsafleggelsen, skal revisor revurdere revisionsplanen og 1 nedvendigt omfang udfere
kompenserende revisionsarbejder for indeverende ar.

2. Eksempler

I det folgende er vist to eksempler, der illustrerer, hvorledes revisor kan opsummere sine bemarkninger
saledes, at de lever op til kravene i revisionsbekendtgerelsen. Den forste model kan anvendes i det
tilfeelde, hvor den eksterne revision henviser til den interne revisions bemarkninger. Den anden model
viser, hvorledes det sarskilte afsnit om bemarkninger kan udformes.

Eksempel 1

X. Opsummering af bemarkninger

»1 henhold til revisionsbekendtgerelsen skal revisionen i et sarskilt afsnit 1 revisionsprotokollatet til &rs-
rapporten og koncernregnskabet opsummere samtlige bemarkninger, som revisionen har givet anledning
til at fremfore over for bestyrelsen. Opsummeringen skal indeholde en status vedrerende de bemarknin-
ger, der er fremfort vedrerende det pageldende regnskabsédr samt en status vedrerende de bemerkninger,
som fremgik som abentstdende i protokollatet vedrerende det foregaende regnskabsar.

Det er aftalt med intern revision, at opsummeringen i henhold til revisionsbekendtgerelsen alene fremgar
af intern revisions revisionsprotokollat, hvortil vi henviser.

Vi har ikke yderligere kommentarer hertil.«
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Eksempel 2
X. Opsummering af bemzrkninger

»1 henhold til revisionsbekendtgarelsen skal revisionen 1 et sarskilt afsnit 1 revisionsprotokollatet til ars-
rapporten og koncernregnskabet opsummere samtlige bemerkninger, som revisionen har givet anledning
til at fremfore over for bestyrelsen. Opsummeringen skal indeholde en status vedrerende de bemerknin-
ger, der er fremfort vedrerende det pagaldende regnskabsédr samt en status vedrerende de bemarkninger,
som fremgik som &bentstadende i protokollatet vedrerende det foregdende regnskabsér.

Bemarkninger, der er afklaret i regnskabsdret 20xx, er markeret med A, og bemarkninger, der er
4benstéende, er markeret med A. De anforte sidehenvisninger refererer til de sider i revisionsprotokollen,
hvor bemarkningerne har varet omtalt. I de tilfaelde hvor det ikke er forste gang bemarkningen omtales,
omfatter henvisningen ogsd henvisninger til protokollater vedrerende foregaende &rsrapporter udover
henvisningen til protokollatet vedrerende det padgaldende regnskabsar.

Medmindre andet fremgér, har vi ikke efterprovet oplysninger om, hvorvidt bemarkninger er athjul-
pet/under athjelpning.
Spekulationsregler (A - side xxx)

Forbuddet mod .... har varet overtradt i to tilfelde. Ifolge det oplyste........

Udlansomradet (A - side xxx, side xxx)

Der er et generelt behov for at ajourfere forretningsgangsbeskrivelser, sd de svarer til de faktiske -
og 1 ovrigt betryggende - forretningsgange. Ifolge det oplyste, vil forretningsgangsbeskrivelserne blive
ajourfort 1 labet af xxxxx - samtidig med implementering af det nye xxx-system.

Verdipapiromradet (A — side xxx, A — side xxx og A — side xxx)

Vi har konstateret, at der pd fondsomradet har varet problemer i forbindelse med afstemning af de
udenlandske vardipapirer. Der er igangsat tiltag for at styrke de interne kontroller i forbindelse med
afstemning af udenlandske vaerdipapirer, og ifelge det oplyste forventes arbejdet hermed gennemfort i
lobet af efterdret 20xx.

Vi har konstateret, at bestyrelsens instruks nu indeholder en beskrivelse af, hvilke produkter front-office
m4 handle, samt krav til styring af markedsrisici.

Der foreligger ikke en ajourfort aktiebog i1 overensstemmelse med selskabslovens § 50. Vi har faet oplyst,
at en ajourfort aktiebog vil blive forelagt pa bestyrelsesmedet den x. marts 20xx.

IT-anvendelsen (A — side xxx)

Der er behov for etablering af en beredskabsplan for de servere, som driftsafvikler Internetbanken. Ledel-
sen har udarbejdet en handlingsplan for forbedring af katastrofeberedskabet, der forventes implementeret
i 1. kvartal 20xx.

Koncerninterne transaktioner (A — side xxx, A — side xxx og A — side xxx)
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De 1 dret 20xx overtagede selskaber var ikke omfattet af retningslinjerne for gennemferelse af koncernin-
terne transaktioner, men vi har nu paset, at disse selskaber er omfattet af de af bestyrelsen godkendte
retningslinjer.

Aftalen med xxxxx, der var sat i kraft uden direktionens formelle godkendelse. Vi har konstateret, at
aftalen nu er godkendt af direktionen.

Afregning af provision sker med udgangspunkt i en aftale med yyyyy, der ikke er ajourfort. Vi har
efterfolgende konstateret, at en ajourfering af aftaler vedrerende provision er igangsat og forventes
afsluttet 1 andet kvartal 20xx.«

D) Der er krav om, at den eksterne revision i sit protokollat til arsregnskabet skal konkludere, om den eksterne revision pa baggrund af det udferte arbejde er
enig i indholdet af den interne revisions protokoltilfersler vedrerende regsnkabséret, jf. § 8, nr. 2, i revisionsbekendtgerelsen.

2) Herunder serlige krav fra f.eks. bestyrelsen eller aktionarerne.

3) Da revisors arbejdsindsats sker med henblik pé at afgive revisionspategning pa et arsregnskab, vil revisor kun sjeldent stade pa overtreedelser af anden
lovgivning end selskabslove, skattelove og sektorspecifikke love. Revisor skal dog i revisionsprotokollatet oplyse om overtraedelser af en hvilken som helst
lov i det omfang revisor bliver opmarksom herpa.
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Bilag 4
Intern revisions opgaver og ansvar

Der er i revisionsbekendtgerelsen krav om, at den af interne revision udferte revision skal omfatte alle
vasentlige og risikofyldte omrader i1 virksomheden, jf. § 21, stk. 1. Derudover er der i revisionsbekendt-
gorelsen fastsat rammer inden for hvilke, den interne revision ma udfere opgaver.

Formalet er, at den interne revision skal veere uafthangig af de aktiviteter, der revideres.

I nedenstaende afsnit 1 er opridset de forhold, som intern revision generelt skal vaere opmarksom pa,
forinden en opgave patages. Dernast er der i afsnit 2 givet en raekke eksempler pa opgaver, som den
interne revision skal udfore.

1. Bestemmelserne i revisionsbekendtgerelsen

1.1 Kun revision

I henhold til § 18, stk. 2, i revisionsbekendtgarelsen
— ledes den interne revision af en revisionschef.

Bestemmelsen skal medvirke til at sikre, at ansatte 1 den interne revision ikke anvendes som direkte
assistance til den eksterne revision under ledelse af den eksterne revision (hvilket er navnt som en
mulighed i1 ISA 610). Den eksterne revision ma gerne anvende arbejde udfert af intern revision, arbejdet
skal blot veere udfert som intern revision, pa foranledning og under ledelse af revisionschefen.

I henhold til § 21, stk. 1, i revisionsbekendtgarelsen skal den af intern revision udferte revision
— omfatte alle veesentlige og risikofyldte omrader i virksomheden.

Der henvises til nedenstdende afsnit 2.2 for en uddybning heraf.

I henhold til § 21, stk. 3, i revisionsbekendtgarelsen
— ma revisionschefen og medarbejderne i den interne revision ikke deltage i andet arbejde i virksomhe-
den eller koncernen end revision.

Bestemmelsen skal medvirke til at sikre den interne revisions uafthengighed, herunder forhindre selvrevi-
sion.

Ved udferelsen af revisionen mé den interne revision eksempelvis ikke:

— medvirke til at treeffe forretningsmeessige beslutninger eller tage ansvar herfor,

— udfere kontrolopgaver, da den interne revision skal kunne revidere virksomhedens interne kontroller

— udarbejde eller opstille arsrapporten eller andre opgerelser af historiske finansielle informationer,

— bogfore eller pa anden vis registrere,

— deltage i ansattelse af medarbejdere til virksomheden, undtagen rekruttering af medarbejdere til den
interne revision,

— administrere lenninger, ejendomme, ombygninger eller lignende,
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— anvise betalinger eller vere prokurahaver for den finansielle virksomhed pé andre omrader end de der
vedrerer omkostninger relateret til den interne revision,

— sta for implementeringen af @ndrede driftsrutiner, herunder effektiviseringstiltag og rationaliseringer,

— sta for udarbejdelsen af den daglige overvigning og rapportering af malopfyldelsen,

— deltage 1 fastsattelsen af de operationelle mal,

— beslutte eller sta for effektuering af sanktioner ved afdekket bedrageri,

— fastleegge eller sté for udarbejdelsen af driftsstrategier og -processer,

— deltage 1 administrationen af whistleblower ordninger (intern revision ma f.eks. ikke vare primaer
modtager, veere med til at bestemme hvad der skal ske med whistleblows og hvem de enkelte henven-
delser skal sendes videre til), eller

— deltage 1 kontrollen af lenpolitikken 1 henhold til aflenningsbekendtgerelsen

Dette geelder uanset om revisionschefen pategner arsrapporten eller ej.

De navnte opgaver er ikke revision, jf. § 21, stk. 3, 1 revisionsbekendtgerelsen, ligesom intern revision
vil komme 1 konflikt med forbuddet mod selvrevision ved at udfere de na@vnte opgaver, jf. § 23, stk. 3, 1
revisionsbekendtgerelsen.

Der er som udgangspunkt ikke noget til hinder for, at intern revision varetager den interne auditfunktion i
henhold til Solvens II bestemmelserne for forsikringsselskaber.

1.2 Uafhaengighed

I henhold til § 21, stk. 4, i revisionsbekendtgarelsen
— ma intern revision ikke patage sig opgaver, nar der foreligger omstandigheder, der er egnet til at
vaekke tvivl hos en velinformeret tredjemand om den interne revisions uathangighed.

Det fremgér af § 23, stk. 3, i revisionsbekendtgarelsen

— revisionsopgaverne mé ikke bevirke, at revisionschefen kommer 1 en situation, hvor vedkommende
erkleerer sig eller oplyser om forhold eller dokumenter, som revisionschefen eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for.

Bestemmelserne skal sikre den interne revisions uathangighed. Revisionschefen udferer opgaver i hen-
hold til revisionsbekendtgerelsen og pategner tillige arsrapporten, hvis dette er besluttet af bestyrelsen.

Den interne revision skal, for at veerne om sin uathengighed, altid vere opmaerksom pa, at revisionsche-

fen og medarbejderne i den interne revision:

— har en pligt til at identificere og vurdere omstendigheder og relationer, der skaber trusler mod
uathangigheden, og dokumentere dette, og

— tager de fornedne skridt til at eliminere disse trusler eller reducere dem til et acceptabelt niveau
gennem anvendelse af sikkerhedsforanstaltninger, idet omfang det er muligt givet, at udgangspunktet
er, at de er ansat 1 virksomheden.

1.3 Tilstraekkelige kompetencer og ressourcer

Hertil kommer, at den interne revision, jf. § 23, stk. 2, i revisionsbekendtgerelsen
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— alene ma pétage sig de arbejdsopgaver, som den har tilstreekkelige kompetencer og ressourcer til at
udfore.

Dette indeberer, at den interne revision skal have tilstrekkelige kompetencer og ressourcer til at denne
kan revidere alle vasentlige og risikofyldte omrader 1 virksomheden, jf. § 21, stk. 1, i revisionsbekendtge-
relsen.

Intern revision mé gerne benytte eksperter eller outsource revisionen under iagttagelse af god revisorskik,
jf. ISA 620 og ISA 220. Det skal bemerkes, at intern revision bl.a. skal vaere i stand til at vurdere
ekspertens kompetencer og objektivitet, at intern revision skal opna en tilstreekkelig forstaelse af eksper-
tens ekspertiseomrade, og at intern revisions ansvar for den samlede konklusion ikke kan mindskes ved
brug af eksperter eller outsourcing. Det er fortsat intern revision, der skal afgive konklusionen efter
§ 27 og kunne sta inde for ansvaret for konklusionen og derfor skal have tilstraekkelige ressourcer
og kompetencer til at vurdere ekspertens revision, jf. § 23, stk. 2. Intern revision kan ikke outsource
deltagelsen i revisonen af de vasentlige og risikofyldte omréder til brug for revisionschefens pategning pa
arsregnskabet, jf. § 24, stk. 2.

2. Eksempler pa arbejdsomrader for den interne revision

Nedenstaende er afgrensningen af, hvilke opgaver der i henhold til bestemmelserne udferes af den
interne revision, uddybet.

2.1 Revision og review af historiske finansielle oplysninger

Revision eller review af historiske finansielle oplysninger, herunder arsrapporter, halvarsrapporter m.v.,
omfatter en gennemgang og vurdering af de forretningsgange samt de manuelle og systembaserede
kontroller, der knytter sig til frembringelsen af de historiske finansielle oplysninger.

Intern revisions opgaver kan eksempelvis omfatte

— revision og afgivelse af revisionspategning pa arsrapporter,

— review af perioderapporter,

— afgivelse af erklaringer, konklusioner, oplysninger og informationer i henhold til lov om finansiel
virksomhed og revisionsbekendtgerelsen, og

— afgivelse af erklaringer over for offentlige myndigheder.

Hyvis revisionschefen pategner arsrapporten, skal revisionschefen deltage i1 revisionen af de vasentlige og
risikofyldte omrader 1 arsregnskabet, jf. § 24, stk. 2, i revisionsbekendtgerelsen. Vurderingen af, hvilke
omrader der er vasentlige og risikofyldte, sker efter retningslinjerne 1 ISA 315 og vil afthaenge af den
enkelte virksomhedstype og kompleksitet.

I kreditinstitutter vil f.eks. udlan, gebyrer, handelsbeholdning, ejendomme, unoterede kapitalandele og
afledte finansielle instrumenter, samt passiver som f.eks. pensionsforpligtelser og garantier som udgangs-
punkt vaere vaesentlige samt risikofyldte, bl.a. pa grund af komplekse regler, anvendelse af modeller,
overholdelse af placeringsregler og opgerelse af solvens.

I forsikringsselskaber vil f.eks. premieindtegter, erstatningsudgifter/forsikringsydelser samt investerings-
afkastet anses som vasentligt og risikofyldt. Ogsd de tilknyttede investeringsaktiver og hensattelser til
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forsikrings- og investeringskontrakter samt reassurance og afledte finansielle instrumenter er sedvanlig-
vis vaesentlige og risikofyldte omrader.

Arsrapportens indhold, herunder ledelsesberetning, regnskab/koncernregnskab, 5-arsoversigt og noter,
samt anvendt regnskabspraksis, anses 1 alle tilfelde som vaerende vaesentlige og risikofyldte.

Ovenstaende eksempler for de enkelte virksomhedstyper er alene tenkt som inspiration, da der 1 alle
tilfelde skal foretages en konkret og dokumenteret individuel vurdering, af hvilke vesentlige og risiko-
fyldte omrdder, der er knyttet til den enkelte virksomheds aktivitet.

Inden intern revision patager sig opgaver, der ikke er nevnt i funktionsbeskrivelsen, jf. § 23 1 revisionsbe-
kendtgerelsen, skal revisionschefen indhente bestyrelsens eller en eventuel revisionsudvalgsaccept inden
opgaven patages.

2.2 Revision af vaesentlige og riskofyldte omrader i virksomheden

Der henvises til bilag 2, punkt 13-35, hvoraf det fremgar hvilke omrdder, der normalt vil vaere vasentlige
for de enkelte virksomhedstyper.

Intern revision skal:

— vurdere, hvorvidt virksomheden har identificeret alle veasentlige risici og har rapporteret dette til
bestyrelsen,

— vurdere hvorvidt kontrolsystemet er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis,

— udfordre ledelsens syn pa risikostyring i virksomheden,

— vurdere pélideligheden af ledelsesrapporteringen, samt overholdelse af love og regler, og

— bisté bestyrelsen med at beskytte virksomhedens aktiver, omdemme og fortsatte drift.

Revisionen af det interne kontrolsystem omfatter vurdering af etablerede forretningsgange og test af
vasentlige kontroller. Intern revision skal have fokus pa:

— veasentlige kontrolsvagheder og -nedbrud samt arsagen hertil, og

— de forretningsgange og kontroller, der understetter virksomhedens beslutningsprocesser.

Revisionen skal, uanset om intern revision pédtegner arsregnskabet og deldrsregnskaber eller ej, omfatte
virksomhedens regnskabsaflaeggelsesproces.

Ved vurdering af, om det interne kontrolsystem er tilretttelagt og fungerer pd betryggende vis, kan intern
revision ikke alene basere sig pd arbejdet udfert af risikostyrings- og compliancefunktionen eller andre
kontrolfunktioner, idet disse funktioner ikke har den samme uafhangighed af organisationen, som intern
revision har. Funktionerne er en del af virksomhedens interne kontrolsystem og skal vurderes og testes af
intern revision. Herefter kan intern revision konkludere i hvilket omfang, intern revision kan basere sig
pa det udferte kontrolarbejde. Ved vurdering af risikostyringsfunktionen, compliancefunktionen og andre
kontrolfunktioner kan der hentes inspiration i den vurdering ekstern revision, i overenstemmelse med god
revisionsskik, skal foretage af den interne revisionsfunktion, for intern revisions arbejde kan anvendes af
ekstern revision.
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Intern revision skal have en risikobaseret tilgang til hvilke omrader i virksomheden, der skal indgd i
revisionsplanen for det pageldende ar. Revisionsplanen ber vere fleksibel 1 det omfang, der opstér ikke
planlagte handelser og dertilherende vasentlige risici, hvor intern revision ber prioritere revision og
rapportering af disse.

Intern revision skal rapportere eventuel vesentlig usikkerhed, fejl eller mangler, som intern revision
indentificerer.

2.2.1 Revision af risikostyring

Finansielle virksomheder er eksponeret overfor forskellige risikotyper. De vigtigste risikotyper er kredit-
risiko, markedsrisiko, likviditetsrisiko, operationel risiko og forretningsrisiko. Revisionen omfatter den
etablerede risikostyring indenfor de enkelte risikotyper, herunder de fastsatte limits og den etablerede
rapporteringsstruktur.

Intern revision skal vurdere om de etablerede politikker ligger inde for rammerne af lov om finansiel
virksomhed med tilherende bekendtgerelser og vejledninger og om de fastsatte graenser ikke er urimelige
efter virksomhedens forhold. Intern revision kan ikke patage sig overvagningsopgaver, siledes at intern
revision bliver en del af det interne kontrolapparat.

Eksempelvis er udviklingen af risikostyringsstrategier til bestyrelsens godkendelse samt fastsattelse
af risikoniveauet typiske ledelsesopgaver, som derfor ikke kan udferes af den interne revision. Intern
revision kan ikke pétage sig udviklings- og kontrolopgaver i relation til de enkelte risikotyper, idet den
interne revision vil kunne komme i en situation, hvor den skal erklere sig om opgaver, som den selv har
medvirket ved udarbejdelsen af.

Der er som udgangspunkt ikke noget til hinder for, at intern revision optreeder som den uafth@ngige enhed
i relation til opgaven omtalt i punkt 22 i bilag 1 til bekendtgerelse om opgerelse af risikoeksponeringer,
kapitalgrundlag og solvensbehov, hvis den interne revision er uafth@ngig, og det ikke er i konflikt med
ovrige love og regler.

2.2.2 Revision af compliancefunktionen

Compliancefunktionen er ansvarlig for, at assistere ledelsen 1 effektivt at handtere virksomhedens com-
pliance risici. Hvis en selvstendig compliancefunktion ikke er etableret, er den daglige ledelse ansvarlig
for at handtere eventuelle compliance risici og udpege en anden enhed, der er ansvarlig for at udfere den
fornedne kontrol.

Intern revision skal, ud fra vaesentlighed og risiko, gennemga og vurdere, om de 1 virksomheden etablere-
de processer til handtering af compliancefunktionens aktiviteter er betryggende. Intern revision kan ikke
varetage compliancefunktionen eller dele heraf, da dette er uforeneligt med revisionsopgaven (selvrevisi-
on).

2.2.3 Basel Komiteen og IAIS

Ud over ovenstaende retningslinjer, for hvad der er omfattet af intern revision, kan der hentes inspiration
1 Basel Komiteens princip 1, 6, 7 og 13 i ”The internal audit function in banks” for kreditinstitutter og
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1 International Association og Insurance Supervisors (IAIS)’s princip 8.6 1 ”Insurance Core Principles,
Standards, Guidance and Assesment Methodology” for forsikringsvirksomheder.

3. Etiske principper

Revisionschefer, vicerevisionschefer og ansatte i den interne revision skal efterleve nedenstédende etiske
principper.

Integritet

Revisor skal vare redelig og @rlig i alle professionelle og forretningsmaessige forbindelser.

Objektivitet

Revisor ma ikke vare forudindtaget, have interessekonflikter eller vaere under utilberlig pavirkning af
andre, sdledes at den professionelle og forretningsmassige demmekraft undertrykkes.

Professionel kompetence og fornaden omhu

Revisor er forpligtet til lobende at vedligeholde sin faglige viden og faerdigheder pa et niveau, der er
nodvendigt for at sikre, at der leveres en kvalificeret professionel ydelse baseret pa en opdateret viden
om den seneste udvikling inden for god skik, lovgivning og metoder. Revisor skal optrede omhyggeligt
og 1 overensstemmelse med relevante faglige og professionelle standarder, herunder udvise professionel
skepsis.

Fortrolighed

Revisor skal respektere fortroligheden af informationer opnéet som led i ansattelsesforholdet, og mé ikke
videregive sddanne informationer til tredjemand uden beherig og specifik tilladelse hertil, medmindre der
er en juridisk eller professionel ret eller pligt hertil. Fortrolige oplysninger opnéet som led i ansattelses-
forholdet ma ikke anvendes til at opné personlig fordel for revisor eller tredjemand.

Professionel adfcerd

Revisor skal overholde relevant lovgivning og anden regulering og undga enhver form for adfaerd, som
kan miskreditere intern revision.

Yderligere inspiration kan hentes i IFAC’s etiske regelsat »Code of Ethics for Professional Accountants,
som ligger pd IFAC’s hjemmeside (www.ifac.org) eller IIA’s etiske regelset, som ligger pa IIA's hjem-
meside (www.theiia.org). De etiske regler udgives ogsa af FSR - danske revisorer 1 en udgave tilpasset
danske forhold.
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