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Landsskatteretskendelse vedr. fradrag for tab pa aktier - koncernforbundne
selskaber - realitetsgrundsatningen

Resumé

Landsskatteretten fandt under de foreliggende omstendigheder ikke grundlag for at bortse fra en
kapitalforhejelse ved opgerelsen af tab ved salg af aktier 1 datterselskab. SKAT var af den opfattelse, at
tabet skulle reduceres under henvisning til sammenhangen mellem dispositionerne 1 de koncernforbundne
selskaber.

Klagen vedrerer spergsmalet, om der kan godkendes fradrag for tab pd aktier i selskabet H1 A/S’
datterselskab, eller om fradrag med rette er negtet under henvisning til realitetsgrundsetningen.

Landsskatterettens afgorelse
Selskabsrevisionen har nagtet at godkende fradrag for tab pé aktier i H2 A/S, selvangivet med
12.916.000 kr.: 10.090.900 kr.

Landsskatteretten @ndrer afgerelsen, og godkender at fradrag for tab pé aktier i H2 A/S fradrages med
13.034.941 kr.

Sagens oplysninger
H1 A/S (selskabet) er moderselskab for selskaberne 1 H-koncernen.
Selskabet er i 2000 sambeskattet med 37 datterselskaber.

Aktierne 1 H2 A/S er i henhold til det oplyste kebt af selskabet i 1988, dengang nominelt 3.000.000
kr. Der er imidlertid den 5. december 2000 og den 28. december 2000 foretaget to forhgjelser af kapitalen
1 H2 A/S pé hver 15.000.000 kr., hvoraf forstn@vnte var en emission pa 1.000 kr. med en overkurs pa
14.999.000 kr.

Selskabet har ved aftale af 29. december 2000 solgt aktierne til det af selskabet ejede datterselskab, H3
A/S, for 17.497.245 kr.

Selskabet har ved opgerelsen af indkomsten selvangivet tab vedrerende salg af aktier i H2 A/S med

12.916.000 kr. Selskabet har dog efterfolgende fremsendt en korrigeret opgerelse, 1 hvilken det skatte-
massige tab er opgjort til 13.034.941 kr. sdledes:

Nominelt Anskaffelsessum

01.07.1987: Anskaffelse 300.000 kr. 304.000 kr.

31.12.1988:  Kapitalfor- 2.700.000 kr. 2.835.000 kr.
hajelse

05.12.2000: Kapitalfor- 1.000 kr. 15.000.000 k.
hajelse

28.12.2000: Kapitalfor- 15.000.000 kr. 15.000.000 kr.
hojelse

18.001.000 k. 33.139.000 kr.

29.12.2000: Salgssum - 17.497.245 kr.

Tab 18.001.000 — 15.641.755 kr.

33.319.000 kr.
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Fradragsberettiget tab 15.001.000 / 13.034.941 k.
18.001.000 x
15.641.755 kr.

H2 A/S har 1 2000 indgaet enkelte valutaterminsforretninger, der i henhold til det oplyste ikke afdaekker
forretningsmeessige dispositioner. H2 A/S har herudover alene haft renteindtaegter og -udgifter.

Selskabsrevisionen har pd baggrund af den modtagne dokumentation for terminshandlerne konkluderet,
at terminshandlerne 1 H2 A/S har haft en sammenh@ng med tilsvarende terminshandler i1 et andet sambe-
skattet koncernselskab, H4 A/S.

Selskabsrevisionen har ogsa konkluderet, at tabet i H2 A/S er et nettotab for 2 kontraktdele, der kan
specificeres séledes, nar kontrakter og keb og salg i samme valuta opfattes som en samlet kontrakt:

USD/DKK - 16.333.200 k.
EURO/DKK 453.380 kr.

- 15.879.820 kr.
Omkostninger - 50.045 kr.
USD / EURO, nettotab - 15.929.865 kr.

Valutaterminshandlerne er dateret ens 1 H2 A/S og H4 A/S, og sidstnevnte selskab har konstateret en
gevinst pd USD/DKK pa 16.333.220 kr. Det samlede tab 1 H2 A/S udger 1.890.000 USD, der er aflost
af en ny valutaterminshandel péd keb af dette belob og salg af 15.929.865 kr., der samtidig er havet pa
moderselskabets konto i1 F1-bank.

H2 A/S har lant belebet over mellemregningskontoen i overensstemmelse med en stetteerklering, som
moderselskabet i december 2000 har afgivet over for banken, i henhold til hvilken moderselskabet har
erkleret, at HI A/S om fornedent vil tilfere selskabet tilstraekkelige likvide midler til, at det i den periode
stotteerkleeringen vedrorer, er i stand til at opfylde sine nuvarende og fremtidige forpligtelser over for
banken.

Det er oplyst, at valutaterminskontrakterne i de to selskaber har samme struktur og ligner hinanden. Risi-
koforskellen mellem kontrakterne vedrerer forskellen mellem EURO og DKK.

Told- og Skattestyrelsens afgorelse

Selskabsrevisionen har ved den péklagede afgerelse reduceret selskabets fradragsberettigede tab ved
salget af aktierne til 2.825.100 kr.

Selskabsrevisionen har fundet, at kapitalforhgjelserne, der er sket i december 2000, ikke kan tages i
betragtning, da de ikke er sket med det erhvervsmaessige sigte, at selskabet skulle »overleve«. Den
indskudte kapital skulle blot deekke den i forvejen opstdede underbalance, hvilket reelt betad, at selskabet
mistede en tilsvarende veaerdi af kapitalindskuddet pa samme tidspunkt, som udvidelsen fandt sted, idet
datterselskabets aktivitet allerede var under afvikling.

Selskabsrevisionen har til stgtte herfor anfert:

De 30 mio. kr., som er indskudt som kapital af selskabet i H2 A/S har sikret tilgodehavendet hos H2 A/S’
koncernkreditorer, hvorefter belebet anses som udbetalt til disse.

Der er herved etableret et lukket kredsleb for en kontant betalingsstrom mellem forskellige koncernsel-
skaber uden realitet (tom disposition) uden for koncernen.

Uden denne disposition havde der vaeret et ikke fradragsberettiget fordringstab i stedet for, som opgjort af
selskabet (regnskabsmaessigt og skattemaessigt), et aktietab. Fordringen antages i mangel af oplysninger
herom at vaere opstaet vedrerende den tabsgivende aktivitet.
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Efter selskabsrevisionens opfattelse er der herved tale om, at et onsket skattemaessigt resultat har vaeret
styrende for de civilretlige dispositioner vedrerende kapitalindskuddet m.v., der folger efter, at selskabet
har standset sin aktivitet, samtidig med, at selskabet har faet underbalance.

I den givne situation var der ingen likviditets- eller driftsmaessig eller almindelig forretningsmaessig
begrundelse for at foretage kapitalindskud umiddelbart efter, at den erhvervsmaessige aktivitet opherte
med deraf folgende omkostninger m.v. frem for at stille kapitalen til rddighed via mellemregningen.

Kapitaltilskuddet har alene varet til gavn for aktionerens, selskabets, enskede skattemaessige stilling,
ikke til gavn for H2 A/S.

Der henvises til skatterettens realitetsgrundsatning, som fremstillet af professor, dr.jur. Jan Pedersen i
Skatteretten 1, 3. udgave, 1. afsnit, kapitel 7.2.4.

Der er ikke fradrag for tabet som et aktietab, ndr der som her er tale om en betalingsstrom uden realitet.

Tabet kan séledes alene godkendes med udgangspunkt i aktiebeholdningen inden kapitalforhgjelsen, som
fremkommer sdledes:

Anskaffelsessum ifolge 33.139.000 kr.
selskabets opgerelse
Kapitalforhgjelse  ikke - 30.000.000 kr.
godkendt
Anskaffelsessum for op- 3.139.000 kr.
rindelige aktier
Ansléet salgssum 0 kr.
3.139.000 kr.
Skattepligtigt tab 3.139.000 kr. x 2.825.100 kr.
2.700.000 kr. /
3.000.000 kr.

Kapitalforhgjelsen mé anses for foretaget som led i1 koncernens kapitalpleje. H2 A/S har betydelig
mellemregningsgeld til de gvrige koncernselskaber. Kapitalforhgjelsen kan som sidan ikke godkendes at
vedrere aktietab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 2.

Selskabsrevisionen har i forbindelse med forelaeggelsen af klagen til Landsskatteretten indstillet ansattel-
sen @ndret sdledes, at det skattepligtige aktietab opgeres til O kr.

Selskabsrevisionen har herved supplerende bemeerket:

Alle de solgte nominelt 3 mio. kr. aktier har vearet ejet i over 3 ar. Det skattepligtige aktietab kan derfor
opgeres til 0 kr.

Selskabsrevisionen har videre bemarket, at H2 A/S og H4 A/S indgar 1 sambeskatningen med selska-
bet. Resultaterne af de modsatrettede valutaterminsforretninger ophaver derfor hinanden. Skattearrange-
mentet med at indga valutaterminsforretninger og efterfelgende udvide aktiekapitalen 1 H2 A/S er séledes
kun foretaget for at konstruere et skattemaessigt tab pé aktier.

Selskabets betragtning omkring kapitalforhejelse er herefter, efter SKATs opfattelse, irrelevant. Forholdet
vedrorer udelukkende aktietab.

Selskabets pdstand og argumenter

Selskabet har nedlagt pastand om, at aktietab skal godkendes med yderligere 10.209.841 kr., dvs. med et
beleb, der overstiger den foretagne forhgjelse pa 10.090.900 kr. med 118.941 kr. Differencen er forskellen

mellem det selvangivne aktietab, 12.916.000 kr. og det i den korrigerede opgerelse opgjorte aktietab,
13.034.941 kr.
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Der kan efter selskabets opfattelse ikke opstilles et selvsteendigt krav om, at kapitaludvidelsen skal vere
sket med selskabets fortsatte drift for gje. Landsskatteretten har tidligere afvist en sddan argumentation, jf.
TfS 1985.348 og LSRM 1983.7.

Det er dog efter selskabets opfattelse en legitim forretningsmeessig begrundelse, at nar et anpartsselskab
har mistet sin anpartskapital, sa skal selskabskapitalen retableres, jf. anpartsselskabslovens § 28 (dagel-
dende).

Datterselskabets valutaterminskontrakter er endvidere indgaet med en ekstern handelspartner, F1-Bank,
der som betingelse for at stille kreditfaciliteter til rddighed har féet en stotteerklering, hvorefter dattersel-
skabet om fornedent vil blive tilfert tilstreekkelige midler til at kunne opfylde sine forpligtelser.

Kapitaltilferslen er heller ikke sket efter, at den erhvervsmassige aktivitet opherte. Kapitaltilferslen er
derimod sket pa et tidspunkt, hvor det ikke var givet, at der var tale om et underskud.

Der er saledes tilstraekkelige forretningsmaessige begrundelser for kapitaludvidelsen.

Skattemyndighederne kan ikke tilsides@tte gyldige selskabsretlige dispositioner under henvisning til rea-
litetsgrundsaetningen, jf. Jan Pedersen pa s. 438 og Jan Guldmand Hansen og Jacob Bundgaards artikler i
SR Skat 4/2003 og T£S 2004.68.

Der er sdledes tale om legitime og tilstreekkelige forretningsmaessige begrundelser for den gennemforte
kapitalforhgjelse.

Realitetsgrundsetningen kan kun anvendes, hvis der er faktisk modstrid mellem formalitet og reali-
tet. Hojesteret har aldrig tilsidesat selskabsretlige realiteter.

SKATs indstilling til Landsskatteretten

SKAT har indstillet afgerelsen stadfaestet, dog med belebsmaessig justering af kapitaludvidelsen af 28.
december 2000 pa 15.000.0000 kr. samt den faktiske salgssum.

Det er efter SKATs opfattelse helt afgerende, at der er tale om en skattemessig konstruktion, hvor der pa
grund af sammenhangen mellem de indbyrdes athangige terminskontrakter skabes et tab 1 H2 A/S og en
tilsvarende gevinst i sesterselskabet H4 A/S, og hvor koncernen siledes de facto ikke lider et akonomisk
tab.

Ved séddanne rent skattemaessige konstruktioner er der dannet retspraksis for, at skattemyndighederne ikke
er afskaret fra at gribe korrigerende ind over for de skattemassige virkninger af dispositionerne.
Datterselskabet H2 A/S har den 1. december 2000, 5. december 2000 og 5. december 2000 solgt
100.000.000 EUR mod keb af 87.280.000 USD henholdsvis solgt 89.170.000 USD mod keb af
100.000.000 EUR og solgt 15.929.865 DKK mod keb af 1.890.000 USD. Samtlige handler er gennemfort
med valerdato 12. december 2000.

Terminsforretningerne har siledes medfert et tab pa 1.890.000 USD, svarende til et tab pa 15.929.865
DKK.

Kapitalen 1 datterselskabet er den 5. december 2000 forhgjet med nominelt 1.000 kr. med et overkursbe-
lob pd 14.999.000 kr. Det samlede indskud udgjorde sdledes 15.000.000 kr.

Kapitalen i datterselskabet er den 28. december 2000 forhgjet med yderligere 15.000.0000 kr., der er
indskudet til kurs pari.

Selskabet har den 29. december 2000 solgt anparterne i selskabet til H3 A/S for en salgssum pa
17.497.245 kr.

Selskabet har herefter opgjort aktietabet séledes:

Nominelt Anskaffelsessum
01.07.1987: Anskaffelse 300.000 kr. 304.000 kr.
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31.12.1988:  Kapitalfor- 2.700.000 kr. 2.835.000 kr.
hojelse
05.12.2000: Kapitalfor- 1.000 kr. 15.000.000 k.
hojelse
28.12.2000: Kapitalfor- 15.000.000 kr. 15.000.000 kr.
hojelse
18.001.000 kr. 33.139.000 kr.
29.12.2000: Salgssum - 17.497.245 kr.
Tab 18.001.000 — 15.641.755 kr.
33.319.000 kr.
Fradragsberettiget tab 15.001.000 / 13.034.941 kr.
18.001.000 x
15.641.755 kr.

Datterselskabets sosterselskab, H4 A/S, har, 1 henhold til sagens oplysninger, den 1. december 2000
henholdsvis den 5. december 2000 indgédet terminsforretninger med F1-Bank om salg af 87.250.000
USD mod keb af 745.551.250 DKK henholdsvis salg af 729.218.050 DKK mod keb af 87.250.000
USD. Begge forretninger er indgéet med valerdato 12. december 2000.

Disse terminsforretninger har givet sosterselskabet en gevinst pa 16.333.200 kr.
Sesterselskabets gevinst modsvares saledes stort set af det tilsvarende tab i H2 A/S.

Der er endvidere en ngje tids- og belebsmessig sammenhang, hvor der er et direkte sammenfald mellem
aftaletidspunkter og valerdato. Endvidere er det et faktum, at der er tale om samme belobsstorrelse og
valuta, ca. 87.250.000 USD, hvor de modsatrettede valutaer er hhv. EURO og DKK. Dette eliminerer
stort set valutarisikoen, idet Danmarks Nationalbank indgar i det Europaiske valutasamarbejde, hvor
kronekursen fastholdes over for EURO’en.

Denne sammens&tning af valutaterminskontrakterne og fordelingen mellem selskaberne skaber sikkerhed
for, at et tab 1 det ene sat kontrakter vil opvejes af en tilsvarende gevinst i det andet set kontrakter.

Dette er uden betydning for koncernens skattemaessige stilling, idet badde H2 A/S og H4 A/S indgar i
sambeskatning med selskabet.

Terminsforrentningerne er siledes ikke begrundet i forretningsmeessige eller kommercielle overvejel-
ser. De har alene forfulgt det formal at skabe et tab hos selskabet ved et efterfolgende salg af aktierne,
hvorved der har kunnet opgeres et fradragsberettiget aktietab efter aktieavancebeskatningslovens bestem-
melser.

Der er imidlertid ikke lidt et realekonomisk tab i koncernen, nar henses til de samlede indbyrdes
uathangige dispositioner, der reelt neutraliserer sig selv, idet der er tale om modsatrettede valutatermins-
forretninger.

Skattemyndighederne er ikke bundet af en af skatteyderen truffet enkeltdispositionen, hvis dispositionen
er et led 1 en starre, tilrettelagt konstruktion, der ud fra en helhedsbedemmelse falder uden for den af
skatteyderen paberabte regulering.

Det er sédledes fastsldet 1 Hojesteretspraksis, at en enkeltdisposition, der indgéar i et storre arrangement,
skal vurderes ud fra en helhedsbedommelse af den samlede konstruktion, jf. eksempelvis Hojesterets
premisser 1 TfS 2000.148 HRD.

Endvidere er skattemyndighederne ikke bundet af konstruerede tab eller gevinster, der er resultatet af et
tilrettelagt forlab med det sigte at udnytte underskud eller udligne skattepligtig indkomst.
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En af de centrale afgorelser pa omrédet er Hojesteret dom 1 sagen TS 1999.597 HRD. Hgjesteret lagde
til grund, at anparterne var erhvervet med henblik pa videresalg med fortjeneste eller likvidation af sel-
skabet. Da banken imidlertid benyttede erhvervelsen til at udlodde selskabets egenkapital og videresalge
anparterne med tab til folge, fandt Hojesteret ikke, at der foreld et fradragsberettiget tab.

Selv om bankens erhvervelse af anparterne i overskudsselskabet derfor umiddelbart faldt ind under
betingelserne for at opné fradrag for tab pa naringsaktier i (dagaeldende) aktieavancebeskatningslovs §
3, stk. 1, pa tidspunktet for erhvervelsen, tiltrddte Hojesteret, at tabet ikke var péfert som led i bankens
naring, men derimod var skattemassigt konstrueret og derfor ikke kunne anerkendes skattemaessigt.

Skattemyndighederne var sdledes ikke bundet af det faktum, at erhvervelsen og afstielsen isoleret set
opfyldte kriterierne for fradrag, da konstruktionen bevirkede, at udnyttelsen faldt uden for reglernes sigte
og derfor ikke var omfattet af fradragsadgangen.

Endvidere kan henvises til Hojesterets dom af 4. april 2002 optrykt i SKM2002.249.HR, hvor Hgjesteret
udtalte:

»De obligationer, som A havde erhvervet for ldnte midler, udleb den 30/9 1992. 1992-z&ndringsloven
indebar for A, at kursgevinsten blev omfattet af kursgevinstlovens § 7A, stk. 1, for s& vidt angar gevinsten
vedrerende tiden efter den 16/6 1992. Udelukkende for at modvirke den heraf folgende beskatning, jf.
herved § 7A, stk. 3, 2. pkt., blev verdipapirerne solgt 6 dage for udlebsdatoen pa vilkar, der skabte et
resultat vedrerende lanet og vardipapirerne, som under ét var negativt efter skat selv uden beskatning
efter § 7A, stk. 1. Salget havde séledes ikke noget forretningsmaessigt formdl, men var en folge af
interessen 1 opndelse af den navnte forretningsmeessige disposition. Der er herefter ikke grundlag for
1 medfer af § 7A, stk. 3, 2. pkt., at anse kursgevinsten for undtaget for beskatning efter § 7A, stk.
1. Formalet med undtagelsesbestemmelsen er nemlig alene at undtage tilfzelde, hvori der ikke indgar
skattespekulation.«

Hojesteret har ikke med dommen anfegtet de civilretlige dispositioner, herunder den betalte kurtage pa
ca. 75.000 kr. Men, Hgjesteret har lagt vaegt pd, at dispositionerne ikke havde et forretningsmaessigt
formal andet end, at opné en skattemaessig position for at undgd beskatning.

Hgjesterets praksis er underbygget af SKM2007.29.HR (TfS 2007.201 HRD), hvor Hgjesteret efter
en konkret helhedsvurdering, formélsbetragtning og realitetsbedommelse tilsidesatte det foreliggende
arrangement, selvom de foretagne dispositioner isoleret set opfyldte de skatteretlige krav til opnéelse af
fradrag.

Praksis er yderligere cementeret ved SKM2008.919.HR, hvor Hejesteret udtalte:

»Bankens nedsattelse af aktiekapitalen ved annullering af egne aktier indebarer imidlertid ikke noget
tab for banken, som kan begrunde fradrag efter aktieavancebeskatningslovens § 3, stk. 4. Det péstaede
tab er alene et beregningsteknisk tab, der som anfert fremkommer ved, at B foretager arsopgerelsen
uden at lade de annullerede aktier udgéd af primosaldoen og uden at lade dem indga i ultimosaldoen
med markedsvardien ved annulleringen. I denne sarlige situation mé der ved anvendelsen af § 3, stk.
4, foretages en regulering, der som anfert af Skatteministeriet kan ske pd den méde, at de annullerede
aktier anses for afstaet til den kurs, aktierne havde pa tidspunktet for generalforsamlingens beslutning om
kapitalnedsattelsen.«

I nerverende sag indgdr valutaterminsforretningerne i en konstruktion, hvor dispositionerne er baret af
onsket om at opna en skattemassig disposition med henblik pa at opna et fradragsberettiget aktietab ved
salg af aktierne i H2 A/S til det koncerninterne selskab, H3 A/S.

De omhandlede valutaterminsforretninger er modsatrettede. Det betyder, at et tab modsvares af en tilsva-
rende gevinst, og da kontrakterne er indgaet af 2 koncerninterne selskaber lides der hverken et tab eller
opnas en gevinst 1 koncernsammenhang.
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Der er derfor ikke tale om en sedvanlig forretningsmaessig disposition. Konstruktionen har til forméal at
oparbejde et fradrag til realisation ved afstaelse af aktierne 1 H2 A/S.

Det gores derfor geldende, at valutaterminsforretningerne i begge selskaber, kapitaludvidelsen og det
dermed forbundne kapitalindskud pé 15.000.000 kr. og det efterfolgende salg af aktierne til H3 A/S skal
ses som et samlet konstrueret forleb, hvor der reelt ikke lides et ekonomisk tab.

SKAT har under henvisning hertil sammenfattende gjort gaeeldende:

— at der ikke er en sddan ekonomisk realitet forbundet med H2 A/S’ og sesterselskabets indgdede
valutaterminsforretninger, at den efterfolgende kapitalforhejelse pd nom. 1.000 kr. i H2 A/S kan
tillegges skattemessig betydning,

— at der foreligger en samlet konstruktion, hvor de foretagne dispositioner indbyrdes er athangige af
hinanden,

— at dispositionerne savner et egentlig forretningsmaessigt grundlag,

— at der ved en samlet bedemmelse ikke er tale om et reelt tab, men om et tab, der er konstrueret med
henblik pa at opnd et skatteteknisk tab,

— at der er tale om kunstige, udelukkende skattemeessigt betingede dispositioner, som indebarer en
omgéelse af skattelovgivningen, og

— at retspraksis giver skattemyndighederne adgang til at gribe korrigerende ind over for sddanne korrek-
tioner.

Det er derfor SKATSs opfattelse, at selskabsrevisionen med rette har andret selskabets skatteansattelse for
2000, idet der ber legges afgerende vaegt pa koncernens samlede dispositioner, hvor valutaterminsforret-
ningernes korte lgbetid og den minimale risiko, der var forbundet hermed, ogsa indgar ved bedemmelsen
af den skattebetingede konstruktion.

Den skattemaessige opgerelse som folge af tabet ved salget af aktierne i datterselskabet skal efter SKATSs
opfattelse foretages saledes:

Nominelt Anskaffelsessum
01.07.1987: Anskaffelse 300.000 kr. 304.000 kr.
31.12.1988: Kapitalfor- 2.700.000 kr. 2.835.000 kr.
hojelse
05.12.2000: Kapitalfor- - -
hojelse
28.12.2000:  Kapitalfor- 15.000.000 kr. 15.000.000 kr.
hojelse
18.000.000 k. 18.139.000 kr.
29.12.2000: Salgssum - 17.497.245 kr.
Tab 641.755 kr.
Fradragsberettiget tab 15.000.000 / 534.796 kr.
18.000.000 x
641.755 kr.

SKAT har folgelig indstillet afgerelsen @ndret, siledes at der godkendes fradrag for tab pa aktier med
dette belab.

Selskabets supplerende bemcerkninger

Selskabets repraesentant har afvist SKATs synspunkter om, at praksis giver skattemyndighederne adgang
til at gribe korrigerende ind over for skattebetingede konstruktioner.
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Han har til stette herfor henvist til den allerede fremforte argumentation samt til, at Landsskatteretten
og Hgjesteret 1 SKM2006.176.LSR og SKM2006.749.HR har lagt afgerende vagt pa, at de foretagne
dispositioner er sket i overensstemmelse med de selskabsretlige regler.

Landsskatterettens bemcerkninger og begrundelse

Det legges ved sagens afgerelse til grund, at kapitalforhejelsen til overkurs er anvendt til at indfri
datterselskabets gald til koncernforbundne selskaber, og at mulighederne for at opna et fradragsberettiget
tab indgik 1 de overvejelser, der gik forud for kapitalforhejelsen. Det legges ligeledes til grund, at
kapitalforhgjelsen skete ved kontant indskud og i1 overensstemmelse med de selskabsretlige regler herfor.

Under disse omstaendigheder er der ikke tilstreekkeligt grundlag for at bortse fra kapitalforhgjelserne ved
opgerelsen af tabet ved salget af aktierne 1 H2 A/S.

Det er pa det foreliggende grundlag ubestridt, at tabet ved salget af aktierne under disse omstendigheder
kan opgeres til 13.034.941 kr. Dette tab godkendes séledes fratrukket ved opgerelsen af selskabets
indkomst.

Den péklagede afgerelse @ndres herefter i overensstemmelse med den nedlagte pdstand.
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