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Landsskatteretskendelse vedr. fradrag for advokat- og revisoromkostninger —
avance ved salg af aktier mellem koncernforbundne selskaber

Resumé

Et moderselskab i en storre koncern kebte aktier 1 et svensk selskab. Aktierne blev videreoverdraget
til et datterselskab. Datterselskabet refunderede ved kebet moderselskabets renteudgifter i relation til
erhvervelsen. Moderselskabet havde atholdt udgifterne 1 forbindelse med radgivning i relation til erhver-
velsen, og viderefakturerede disse til datterselskabet. Aktierne blev anset for anskaffet af moderselskabet,
som blev anset for skattepligtig af avancen ved videreoverdragelsen. Moderselskabets renteudgifter fand-
tes ikke at have karakter af renteudgifter for datterselskabet. Refusionen blev derfor anset for skattefrit
udbytte til moderselskabet. Efter en konkret vurdering fandtes transaktionen reelt at veere foretaget med
det endelige formdl, at datterselskabet skulle veere endelig ejer af de erhvervede aktier. Datterselskabet
fandtes derfor at vaere rette omkostningsberer, hvorfor viderefaktureringen af radgivningsudgifterne var
sket med rette.

Klagen skyldes, at fradrag for udgifter til bindende forhdndsbesked ikke er godkendt, samt at avance ved
keb af aktier m.v. er forhgjet med refunderede renter og kebsomkostninger, mens indkomsten er nedsat
med indtagtsforte renter og fradrag for advokat- og revisorudgifter.

Landsskatterettens afgorelse
Skattepligtig indkomst/sambeskatningsindkomst

SKAT har nedsat indkomsten med refunderede advokat- og revisorudgifter 1 forbindelse med keb af aktier
m.v. 1 G1 Holding AB til 7.140.990 k.

Landsskatteretten forhejer indkomsten med 7.140.990 kr.

SKAT har ansat avance ved salg af aktier m.v. i G1 Holding AB til 36.355.471 kr., selvangivet med
16.710.097 kr.

Landsskatteretten ansatter avance til 17.172.689 kr.

Sambeskatningsindkomst
SKAT har vedrorende datterselskabet H2 A/S foretaget forhgjelse vedrerende keb af aktier m.v. 1 G1
Holding AB pa 46.005.906 kr.

Landsskatteretten nedsetter forhgjelsen vedrerende keob af aktier m.v. 1 G1 Holding AB med 19.182.752
kr., jf. samtidig hermed truffet afgerelse for H2 A/S.

Generelle oplysninger

Selskabet, H1, er moderselskab i en international koncern. Selskabets aktivitet bestar af stabsfunktio-
ner vedrorende investorrelationer, koncernkommunikation, strategi og udvikling, koncernregnskabs- og
skatteforhold, intern revision, finansielle forhold, koncernekonomi, koncernpersonaleforhold, juridiske
forhold, internationale relationer og holdingaktiviteter.

Sagens oplysninger
I perioden 1. oktober til 15. november 2004 kebte selskabet 99,2 % af aktiekapitalen i det bersnoterede
svenske selskab G1 Holding AB. Kebesummen for de kebte ejerandele udgjorde 5.489.450.169 SEK.

Der er fremlagt en direktionsindstilling af 23. august 2004 fra H3 vedrerende kebet af G1 Holding AB,
hvoraf blandt andet fremgar:
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»(...) Operations outside Denmark will after acquisition and reorganisations be run on an arms length
basis in an independent unit (division or subsidiary) under H3. (...)«

Der er endvidere fremlagt et notat af 2. september 2004 til bestyrelsen fra FK, H2 A/S, hvori der blandt
andet redegores for H4 (ifolge selskabet en division af H2 A/S) foresldede opkeb af G1 Holding AB —
herunder de derved mulige synergieffekter. I notatet indstilles det, at bestyrelsen bemyndiger H2 A/S til at
fortsatte/indlede forhandlinger om mulige akkvisitioner af blandt andet G1 Holding AB.

Af selskabets fondsbersmeddelelse af 14. september 2004 fremgar:

»(...) Kebenhavn — H1 A/S (»H1«) har besluttet at fremsette et anbefalet offentligt kebstilbud (»Kebstil-
buddet«) pa G1 Holding AB (»Gl«), den forende, alternative, nordiske X-udbyder. Kombinationen af
H2 A/S og G1 skaber en betydende, nordisk infrastruktur-baseret leverander af X-lesninger til erhvervs-
markedet. H1 paregner at opna lebende érlige omkostningssynergier pd ca. DKK 0,2 mia., nar G1 er
integreret i HI.

(...)
G1 vil blive konsolideret ind i H1’s 100 pct. ejede datterselskab, H2 A/S, efter gennemforelse af Kobstil-
buddet.

(...

H1 vil ikke udstede nye aktier i forbindelse med Kebstilbuddet. H1-aktier der tilbydes som modydelse
vil blive taget fra H1’s nuvarende beholdning af egne aktier. De H1-aktier, der bruges i Kebstilbuddet,
blev hovedsageligt kebt i1 juni 2004, fra den davarende kontrollerende aktioner i H1, G2, til en kurs pa
188,50. H1’s beholdning af egne aktier vil blive reduceret med op til 15,0 mio. aktier, sdfremt samtlige
af G1’s nuvarende aktionarer vaelger at acceptere Kebstilbuddet med modydelse i H1-aktier. I sddan et
tilfeelde ville H1 fastholde ejerskab over 3,1 pct. af H1’s samlede aktiekapital.«

Efter et konkurrerende tilbud fra G3 AB af 22. september 2004 fremsatte selskabet et nyt tilbud den 8.
oktober 2004.

Den 27. oktober 2004 forhegjede selskabet sit bud til 95 SEK pr. aktie og 243,59 SEK pr. nominelt 100
SEK konvertible obligationer. Dette blev den endelige pris ved kebene, jf. ovenfor.

Selskabets repraesentant har forklaret, at selvom det var forudsat, at H2 A/S skulle overtage aktierne i G1
Holding AB, blev tilbuddet fremsat i selskabets navn, blandt andet fordi tilbuddet indeholdt en mulighed
for, at Gl-aktierne blev betalt med selskabets beholdning af egne aktier. Endvidere ville det vare
us@dvanligt og potentielt forvirrende for markedet, hvis det bersnoterede H1 A/S lod et i international
sammenhang ukendt datterselskab std som den forpligtede afgiver af kebstilbuddet.

Ved aktieroverdragelsesaftale af 10. december 2004 har selskabet overdraget aktierne m.v. i1 G1 Holding
AB til H2 A/S. Af aftalen fremgar:

»(...)

1.1. Szelger har via et offentligt overtagelsestilbud af den 28. september 2004, og revideret den 27. okto-
ber 2004 (»Overtagelsestilbuddet«) samt via keb i markedet erhvervet i alt 52.149.770 ordinere aktier
a nom. SEK 5 og 3.322.309 praference aktier & nom. SEK 5 (tilsammen »Aktierne«) og 89.762.227
konvertible obligationer 2002/2007 (»Obligationerne« og sammen med Aktierne »Vardipapirerne«) i G1
Holding AB (»G1«).

1.2. Kaber er et af Selger 100 % ejet og kontrolleret datterselskab.

1.3. G1’s forretning henherer i Hl-koncernen under Kebers forretningsomride, og det er derfor aftalt,
at Keber erhverver Vardipapirerne fra Selger med virkning fra Selgers oprindelige erhvervelse af
Veardipapirerne.

2. OVERDRAGELSENS GENSTAND

2.1. Selger overdrager til Kober og Kaber erhverver fra Szlger alle Verdipapirerne.
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2.2. Overdragelsen af det enkelte Verdipapirer sker med virkning fra den dag Salger har erhvervet det
enkelte Vaerdipapirer (»overtagelsesdagen«).

2.3. Salger foranlediger pa Parternes vegne gennemfort fornedne anmeldelser og registreringer af over-
dragelsen af Vardipapirerne, herunder at Vardipapirerne flyttes fra Saelgers til Kebers svenske VP-konto
senest den 13. december, 2004.

3. KOBESUMMEN OG KUBESUMMENS ERLAGGELSE
3.1. Kebesummen udger:

I. SEK 95 pr. Aktie 1 G1 4 nom. SEK 5

II. SEK 243,59 pr. Obligation 4 nom. SEK 100,

saledes at den samlede kebesum for Vardipapirerne (»kebesummen«) udger SEK 5.489.450.169 (skriver
svenske kroner femmilliarder firehunderedeniogfirsmillioner firehundredehalvtredstusinde ethunderede-
niogtres)

3.2. Kebesummen erlaegges af Kober i form af udstedelse af et geldsbrev pd den fulde Keobesum udstedt
til Selger. Geldsbrevet er vedhaftet som bilag 1 til denne aftale.

3.3 I tilleg til Kebesummen refunderer Keber til Selger (I) renter svarende til Salgers renteudgift til
finansiering af kebet af Vardipapirerne 1 perioden fra Overtagelsesdagen pd de enkelte Verdipapirer
til datoen for narvaerende overdragelsesaftale og (II) de af Salger 1 erhvervelsen af Vardipapirerne,
herunder fremsettelsen af Overtagelsestilbuddet, atholdte eksterne omkostninger til radgivere o.a. Salger
fremlaegger snarest muligt efter denne aftales indgéelse opgerelse over disse omkostninger.

4. @VRIGE VILKAR

4.1. Veardipapirerne overdrages fri for tredjemands rettigheder og med vedheengende ret til udbytte
og andre betalinger. I ovrigt overdrages Vardipapirerne som de er og forefindes, séledes at Salger
ikke afgiver nogen former for indestaelser, garantier, erkleringer eller 1 ovrigt pitager sig yderligere
forpligtelser 1 anledning af overdragelsen overfor Kaber.

4.2. Kaber overtager i det indbyrdes forhold mellem Keber og Salger, som et led i overdragelsen og
uden s@rlig kompensation herfor, samtlige Saelgers forpligtelser og rettigheder i henhold til (I) Overtagel-
sestilbuddet og dertil herende lovgivning, regulering m.v. og (II) aftaler indgaet af Selger med tidligere
ejere af Vardipapirerne 1 forbindelse med Overtagelsestilbuddet, herunder »undertakings« og »letter
agreements« indgaet med en rekke aktionzrer i G1. Keber er siledes forpligtet til at skadeslosholde
Saelger for ethvert krav, som matte blive rejst mod Salger i henhold til foranstdende, ligesom Keber er
berettiget til, enten selv eller ved Selgers mellemkomst, at hdndhave samtlige sddanne rettigheder.

()«
H2 A/S har i overensstemmelse med aftalen refunderet selskabet de af selskabet afholdte udgifter i
forbindelse med kebet, i alt 33.964.144 kr., der ifolge SKATs sagsfremstilling kan specificeres séledes:

Advokatbistand 6.587.990 kr.
Revisorbistand 553.000 k.
Finansiel radgiver 25.957.290 kr.
VPC (svensk verdipapircentral) 329.194 kr.
Finansiel radgiver 1 Sverige 82.070 kr.
Diverse konsulentassistance 254.421 kr.
Grafisk arbejde prospekt m.v. 46.455 kr.
Generalomkostninger, rejser 153.724 k.
m.v.
I alt 33.964.144 kr.
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H2 A/S har endvidere refunderet selskabet de renteudgifter, selskabet havde atholdt ved mellemfinansie-
ring af kebesummen, opgjort til 12.041.762 kr.

Selskabet har opgjort en skattemassig avance ved salg af de padgeldende aktier m.v. pa 16.710.097 kr.,
beregnet saledes:

Salgssum (5.489.450.169 SEK 4 kurs 0,8244) 4.525.502.719
kr.

Anskaffelsessum (5.489.450.169 SEK 4 kurs 4.508.792.623
0,8214) kr.
Avance 16.710.097 kr.

Salgssummen er kursomregnet til Nationalbankens spotkurs pa svenske kroner den 10. december 2004.

Kebesummen er kursomregnet pd baggrund af en gennemsnitskurs pd 0,8214, der fremkommer som et
gennemsnit af de faktiske kurser selskabet har anvendt ved de faktiske betalinger for aktierne m.v.

Selskabet har ved selvangivelsen indtagtsfort renteudgifter med 12.041.762 kr., men ikke foretaget
fradrag for rddgiverudgifterne pa i alt 33.964.144 kr., idet disse omkostninger er viderefaktureret til H2
A/S.

Der er fremlagt et uunderskrevet, udateret notat, der ifelge selskabets reprasentant er udarbejdet af
selskabets bogholderiafdeling til brug for skattesagen, hvoraf fremgér:

»NOTAT
Vedr. bogfering af betaling for erhvervelse af verdipapirer 1 G1
Generelt:

H2 havde ikke selv bankkonti. I stedet blev en forrentet mellemregning med H1 benyttet til alle likvide
transaktioner. Rentetilskrivningen skete ud fra en dag-til-dag rentesats.

Kob af verdipapirer i G1:
HI1 kebte 1 4. kvartal 2004 G1-verdipapirer fordelt over mange afregninger. Betalingerne blev afregnet

af H1, og blev herefter manedsvist debiteret den forrentede mellemregning med H2, dvs. oktober méneds
kob blev belastet mellemregningen pr. 1. november etc.

H2’s erhvervelse af vardipapirer blev formaliseret ved aftale af 10. december 2004. Det blev i den
forbindelse preciseret, at rentesatsen skulle vaere H1’s finansieringsrente, som var 2,145 %. Det betod
samlet set en lidt hejere rentebetaling for H2. Tilbageforslen af renten pad mellemregningskontoen og
debiteringen af finansieringsrenten er vist i vedheaftede.«

Endvidere er fremlagt et notat af 18. maj 2010 udarbejdet af Senior Tax Manager JM, der beskriver
sammenhangen pd mellemregningskontoen mellem H2 A/S og selskabet vedrerende kebet af aktierne 1
G1 Holding AB.

Det er desuden oplyst, at den opgjorte avance som folge af de faktiske betalinger i forbindelse med
valutakursomregninger rettelig udger 17.172.689 kr.

SKAT Center for Store Selskabers afgorelse
Avance ved selskabets salg af aktier m.v. i G1 Holding AB er forhgjet til 36.355.471 kr., idet salgssum-
men er forhgjet med refunderede renter, 12.041.762 kr., og refunderede kebsomkostninger, 33.964.144
kr., og kebesummen er forhgjet med atholdte evrige rddgivningsomkostninger, 26.823.124 kr. Indkom-

sten er nedsat med renteindtegter pad 12.041.762 kr. samt refunderede advokat- og revisorudgifter pa
7.140.990 kr.
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Ved aktieoverdragelsesaftale dateret og underskrevet 10. december 2004 solgte selskabet samtlige de
erhvervede aktier og konvertible obligationer 1 G1 Holding AB til datterselskabet H2 A/S. Kgbesummen
udgjorde 5.489.450.169 SEK, jf. aftalens pkt. 3.1.

I tilleg til kebesummen (jf. overdragelsesaftalens pkt. 3.3.) skulle kaber refundere salger:

(1) renter svarende til selgers renteudgift til finansiering af kebet af aktier og konvertible obligationer 1
perioden fra overtagelsesdagen pd de enkelte aktier og konvertible obligationer til datoen for overdragel-
sen til H2 A/S den 10. december 2004. Renterne er af selskabet opgjort til 12.041.762 kr. Belobet er
indtegtsfort ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst som renteindtaegter.

(i1) de af s@lger i1 erhvervelsen af aktier og konvertible obligationer, herunder fremsattelsen af overtagel-
sestilbuddet, atholdte omkostninger til rddgivere o.a. Radgiveromkostningerne er af selskabet opgjort til
33.964.144 kr. Belobet er efter selskabets oplysninger viderefaktureret til H2 A/S og er ikke fratrukket
ved opgerelsen af skattepligtig indkomst.

Det er reelt og formelt selskabet, der har kebt aktierne m.v. 1 G1 Holding AB. Selskabet har derefter
videresolgt aktierne m.v. til H2 A/S den 10. december 2004. Det forhold, at salgsprisen er fastsat, dels
til det belob selskabet har betalt for aktierne m.v., og dels til de udgifter selskabet har haft i forbindelse
med gennemforelse af aktiekebene (finansieringsrenter og rddgiverudgifter), afspejler markedsprisen pa
aktierne den 10. december 2004.

Refusion af renter

Der er ikke tale om renteindtagter for selskabet. Det omhandlede beleb udger ikke et seedvanligt perio-
disk vederlag til kreditor, beregnet som en bestemt procentdel af den til enhver tid veerende restgeeld for at
stille kapital til raddighed, jf. ligningsvejledningen afsnit A.D.L, hvilket er en betingelse for at anse belabet
for en renteindtaegt. Selskabet kan siledes efter det oplyste ikke anses at have et tilgodehavende hos H2
A/S forinden overdragelsen af aktier og konvertible obligationer den 10. december 2004. Belgbet anses 1
stedet at vaere en merbetaling for de solgte aktier og konvertible obligationer i G1 Holding AB.

Idet selskabet har indtegtsfort belobet nedsattes selskabets indkomstansattelse for indkomstéret 2004
med de til selskabet refunderede renter, 12.041.762 kr. Belobet tillegges aktiernes salgssum, jf. nedenfor.

Refusion af rddgiveromkostninger

Der anses ikke at vere opstdet en forpligtelse for H2 A/S til betaling af rddgiveromkostninger. Det
forhold, at det ved videreoverdragelsen af aktier og konvertible obligationer den 10. december 2004 blev
aftalt, at H2 A/S skulle betale et belgb svarende til de af selskabet atholdte udgifter til radgivere anses
derfor at veere en merbetaling for de solgte aktier og konvertible obligationer i G1 Holding AB.

Den skattemessige salgssum for aktier og konvertible obligationer i G1 Holding AB tillegges 33.964.144
kr., jf. nedenfor.

Afholdte rddgiveromkostninger

Selskabet har aftholdt rddgiveromkostninger med 1 alt 33.964.144 kr. 1 forbindelse med kebet af aktier
og konvertible obligationer 1 G1 Holding AB. Heraf udger advokat- og revisorudgifter 7.140.990 kr. De
ovrige omkostninger pd 1 alt 26.823.124 kr. vedrerer honorar til finansielle rddgivere m.v.

Selskabet har oplyst, at de afholdte udgifter ikke er fratrukket ved opgerelsen af selskabets skattepligtige
indkomst.

De af selskabet atholdte revisor- og advokatomkostninger kan fratrekkes ved opgerelsen al skattepligtig
indkomst, jf. ligningslovens § 8J, stk. 1. Selskabets indkomstansattelse for indkomstaret 2004 nedsattes
derfor med 7.140.990 kr.

De ovrige rddgiveromkostninger pd 26.823.124 kr. kan tillegges anskaffelsessummen for de erhvervede
aktier og konvertible obligationer i G1 Holding AB.

Aktieavance ved salg af aktier og konvertible obligationer 1 G1 Holding AB
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P& baggrund af ovenstiende, samt under hensyntagen til selskabets oplysninger om, at den faktiske
anskaffelsessum for aktier og konvertible obligationer 1 G1 Holding AB (faktiske betalinger i perioden 1.
oktober til 15. november 2004) udgjorde 4.508.330.030 kr., kan der opgeres folgende avance ved salget af
aktier og konvertible obligationer i G1 Holding AB:

Salgssum (som selvangivet) 4.525.502.719
kr.
Yderligere salgssum (refusion af renter) 12.041.762 kr.
Yderligere salgssum (refusion rddgiveromkostnin- 33.964.144 kr.
ger)
Salgssum 1 alt 4.571.508.625
kr.
Kebesum 4.508.330.030
kr.
Fradrag for radgiveromkostninger -26.823.124
kr.
Avance ved salg af aktier 1 G1 Holding AB 36.355.471 kr.

Kebesummen er ansat til 4.508.330.030 kr., svarende til de faktiske betalinger for aktierne m.v. omregnet
til danske kroner.

Selskabets pdstand og argumenter

Selskabets repraesentant har nedlagt principal pastand om, at avance ved salg af aktier m.v. i G1 Holding
AB nedszattes med i alt 46.005.906 kr.

Selskabets reprasentant har nedlagt subsidier pastand om, at avance ved salg af aktier m.v. 1 G1 Holding
AB nedsattes med i alt 36.355.471 kr., mens indkomsten forhgjes med renteindtaegter pa 12.041.762 kr.
og refunderede advokat- og revisorudgifter pd 7.140.990 kr.

Principal pastand

Hvis betalingen af renter og omkostninger fra H2 A/S’ side ikke var berettiget, er der ikke grundlag for
at omkvalificere betalingen til at vaere yderligere kebesum. Hvis H2 A/S som folge af en retlig vildfarelse
om reglerne om rette omkostningsbarer har betalt et belob, som selskabet burde have aftholdt, er der
tale om en skattefri udlodning til selskabet. Det er SKAT, der berer bevisbyrden for, at vaerdien af selve
vaerdipapirerne var hgjere end aftalt af parterne, og denne bevisbyrde er end ikke forsogt loftet af SKAT.

Der henvises til SKM2001.371.LSR (TfS 2001.770) og SKM2002.23.LSR (TfS 2002.153) samt forarbej-
derne til ligningslovens § 2, LLF 1998-06-02 101.

Subsidigr pastand

H2 A/S’ betaling til selskabet var berettiget, fordi der var en aftale herom, og fordi det under alle omstan-
digheder folger af principperne om rette omkostningsbarer, at H2 A/S skulle bare de omkostninger, som
selskabet havde aftholdt for at anskaffe aktier, som var tiltankt og blev erhvervet af H2 A/S.

H2 var rette udgiftsbeaerer

Det gores forst og fremmest geldende, at aftalen af 10. december alene var en bekreftelse af en
bindende forstaelse mellem selskabet og H2 A/S, som havde eksisteret allerede pa tidspunktet for sel-
skabets erhvervelse af aktierne. Der henvises til direktionsindstilling af 23. august 2004 og selskabets
fondsbersmeddelelse af 14. september 2004, som tydeligt viser parternes forstaelse, og til det forhold, at
kebesummen fra begyndelsen debiteredes H2 A/S. Derfor skal aftalen ogsa skatteretligt laegges til grund.

Det bestrides 1 ovrigt, at det ikke er muligt ogsa med skattemaessig virkning at overdrage aktiver med til-
bagevirkende kraft. Der henvises til SKM2008.579.LSR (TfS 2008.974), hvor der var tale om investorer
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1 et kommanditselskab, som ved aftale af 28. december 2006 havde kebt andele 1 en engelsk ejendom
med virkning fra 1. januar 2006, saledes at investorerne ansa sig berettigede til at fradrage et underskud
1 ejendommen opstédet 1 perioden fra den 1. januar 2006. Landsskatteretten tilsidesatte ikke investorernes
overtagelse med tilbagevirkende kraft, og omkvalificerede saledes ikke overtagelsen af et underskud til
yderligere keobesum. Tvertimod anvendte Landsskatteretten parternes aftale om aftalens tilbagevirkende
kraft som begrundelse for at naegte investorerne at leegge en foraget kebesum til grund.

Det kan ikke vare rigtigt, at spergsmalet om, hvorvidt en aftale kan tilleegges tilbagevirkende kraft, skal
athange af skattemyndighedernes forgodtbefindende. Enten ma der vere ret og pligt til at naegte aftaler
med tilbagevirkende kraft i skattemaessig henseende, eller ogsd méd der vare ret og pligt til at leegge
sadanne aftaler til grund.

Der er imidlertid slet ikke behov for at overveje aftaleforholdet mellem selskabet og H2 A/S, da det
afgerende er, at H2 A/S’ refusion af selskabets renteudgifter og omkostninger under alle omstaendigheder
var berettiget 1 skattemaessig henseende, allerede fordi H2 A/S var rette udgiftsbarer, nar man tager
omstendighederne ved erhvervelsen og koncernforbindelsen mellem H2A/S og selskabet 1 betragtning.

Det er nemlig séledes, at omkostninger, som afholdes i en koncern, i skattemaessig henseende skal
henfores til det selskab, som drager fordel af omkostningen, uanset om der foreligger en formel aftale om,
at det pdgeldende koncernselskab skal baere en sidan omkostning.

Der henvises her til SKM2007.153.HR (TS 2007.288), hvor en hovedaktionar blev udlodningsbeskattet,
fordi hans selskab havde opfort et hus til hovedaktionarens private brug pé en sidan méde, at omkostnin-
gerne langt oversteg markedsvardien af det feerdige hus, og saledes at aktionerens hustru senere overtog
huset til markedsvardien.

I overensstemmelse hermed var H2 A/S blevet tilskudsbeskattet, hvis selskabet havde indkebt verdipapi-
rerne og overdraget dem til H2 A/S, uden at lade H2 A/S afholde omkostningerne ved erhvervelsen. Man
ville i en sadan situation givetvis have lagt vaegt pa:

— at fondsbersmeddelelsen og de interne overvejelser klart dokumenterede, at hensigten var at videreo-
verdrage verdipapirerne til H2 A/S,

— at dette ogsa skete 1 umiddelbar tilknytning til selskabets kab af verdipapirerne,

— at selskabet ikke 1 den korte besiddelsesperiode og under hensyn til koncernforbindelsen med H2 A/S
bar nogen reel risiko ved erhvervelsen,

— og at selskabet — modsat H2 A/S — kunne udnytte det fremforbare underskud pa aktier ejet 1 under tre
ar, som ville fremkomme, hvis selskabet selv bar tabet ved at videreselge vardipapirerne uden at fa
refunderet rddgiveromkostningerne. Dette tab ville besta 1 radgiveromkostninger m.v., som ikke efter
ligningslovens § 8 J kunne fradrages direkte, men som netop skal tillegges anskaftelsessummen.

Det folger derfor, at det var helt berettiget, jf. ligningslovens § 2, at H2 A/S refunderede selskabets
omkostninger for at undgd denne tilskudsbeskatning.

Som det tydeligt fremgar af aftalen af 10. december 2004, har parterne netop aftalt, at H2 A/S overtog
vardipapirerne til samme pris, som selskabet selv havde betalt for dem og derudover refunderede selska-
bets omkostninger.

Parterne har ikke aftalt at ege selve kebesummen for verdipapirerne.
Der er ikke hjemmel til at omkvalificere omkostningsrefusionen til kebesum, med mindre man legger til

grund, at veerdipapirerne (tilfeldigvis) var steget tilsvarende i1 verdi, jf. om vardiansettelse og bevisbyr-
de neden for.

At selskabets omkostninger ved erhvervelsen ikke skal dakkes ved at forege kebesummen, s& den
overstiger markedsverdien, folger af Hojesterets preemisser i SKM2007.153.HR, hvori det praciseredes,
at det strider mod ligningslovens § 2 at krave, at interesseforbundne parter handler til andet end markeds-
prisen, men at der pd den anden side naturligvis er hjemmel i ligningslovens § 2 til ved skatteansattelsen
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at forlange, at en interesseforbunden part kraever udgifter godtgjort, som er afholdt i en anden parts
interesse.

Og det geelder altsd ogsd i den searlige situation — netop som i selskabets tilfelde — hvor udgifterne
atholdes pa den méide, at de atholdes i tilknytning til et aktiv, som skatteyderen ganske vist selv ejer
eller erhverver, men uden at disse udgifter giver sig udslag i en vaerdiforegelse af aktivet, hvorefter skatte-
yderen straks efter, og med en forudgdende plan herom, videresalger aktivet til den interesseforbundne
part, som skal begunstiges. Det er jo helt &benbart, at H2 A/S ville blive begunstiget, hvis selskabet
gennemforte det omkostningskraevende offentlige opkeb af aktierne, for sé derefter straks og som folge
af en forudgaende plan, videresolgte verdipapirerne til H2 A/S til markedsvaerdien. Herved ville H2 A/S
fritages for at afholde de omkostninger, som burde pahvile H2 A/S 1 forholdet mellem selskabet og H2
A/S.

Hgjesterets premisser er ikke tilfeldige, men skal ses som et svar pé skatteyderens procedure, idet denne
jo havde henvist til, at der ikke efter ligningslovens § 2 kunne kraves fikseret en pris for ejendommen,
som oversteg ejendommens markedspris.

Det er sdledes med rette, at selskabet og H2 A/S har aftalt en omkostningsrefusion og ikke har aftalt
en kunstigt opskruet kebesum for vaerdipapirerne. Der er derfor heller ikke hjemmel for SKAT til at
omkvalificere omkostningsrefusionen til en kunstigt opskruet kebesum.

Der henvises endvidere til SKM2009.562.HR.

Vardiansattelse af aktierne — bevisbyrdespergsmal

Ved at omkvalificere omkostninger og renter til kebesummen har SKAT reelt lagt til grund, at vaerdien af
vardipapirerne den 10. december 2004 var 4.571.508.625 kr. og ikke som antaget af selskabet og H2 A/S
ved udferdigelsen af aftalen af 10. december 2004 4.525.402.719 k.

Havde SKAT vearet enig med selskabet og H2 A/S i verdien af selve vardipapirerne, métte man jo be-
tragte refusionen af omkostninger og renter som en overbetaling for vardipapirerne, der skulle beskattes
som maskeret udbytte, der i det konkrete tilfzelde er skattefrit, jf. selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr.
2. Det bliver derfor af vaesentlig betydning at fastlegge, hvem der har bevisbyrden for, at markedsvardien
af aktierne var steget i perioden.

For indkomstaret 2004 var der endnu ikke efter skattekontrollovens § 3 B pligt til at give serlige
oplysninger om rent danske koncerninterne transaktioner. Denne pligt blev forst indfert ved lov nr. 408 af
1. juni 2005.

Nér der ikke foreligger nogen tilsidesettelse af skatteyderens oplysningsforpligtelser, er det SKAT, der
baerer bevisbyrden for, at en koncernintern aftalt pris afviger fra markedsprisen, jf. skattekontrollovens
§ 3 B, stk. 8, jf. § 5, stk. 3, og ligningsvejledningen 2004 pkt. S.1.2.6. Der henvises yderligere til
blandt andet TfS 1988.292 H (BP-dommen), Skatteministeriets svar i bilag 6 til L84 (1997/1998),
Jan Pedersen: »Transfer Pricing i international skatteretlig belysning«, 1998, side 73, Jacob Bundgaard
m.fl.: »Armslaengde-princippet & Transfer Pricing«, 2001, side 265 og Peter Bang i SKAT Udland
1999.59.

Det ligger ganske klart, at parterne 1 aftalen af 10. december 2004 aftalte en kebesum pé 4.525.502.719
kr. (= 5.489.450.169 SEK) samt en forpligtelse for kaber til at refundere omkostninger og renter. Parterne
har ikke tilkendegivet, at markedsverdien 1 stedet var 4.571.508.625 kr. som antaget af SKAT. At
parternes fastsattelse af markedsverdien var korrekt understottes af, at den aftalte kebesum svarede til
den oprindelige kebesum og det korte tidsrum siden selskabets erhvervelse (der ubestrideligt var sket til
markedspris). SKAT har jo heller ikke foretaget nogen overvejelser om den rette markedspris den 10.
december 2004.

Selv om Landsskatteretten mod selskabets forventning matte laegge til grund, at H2 A/S ikke var forplig-
tet til at godtgere selskabets udgifter ved aktieerhvervelsen, kan denne retsvildfarelse ikke bruges til at
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lade som om, at selskabet og H2 A/S har aftalt en anden pris pd aktierne, end de faktisk har aftalt, og
dermed undvige en bevisbyrde, som klart ligger hos SKAT.

Omkvalifikation af betalingen af renter og omkostninger

Efter ligningslovens § 2 skulle selskabet og H2 A/S ved den koncerninterne transaktion anvende de
samme priser og vilkar som uathangige parter.

Hvis Landsskatteretten laegger til grund, at det ikke folger af denne bestemmelse, at H2 A/S var forpligtet
til at refundere selskabets omkostninger, er det siledes ud fra det synspunkt, at en uathengig part ikke
ville godtgere selskabets omkostninger og renteudgifter. Der er sdledes tale om et vilkar, som i s fald
ikke er pd armslengde-basis. Skatteansattelsen skal sdledes korrigeres, sa den svarer til de vilkar, en
uafhangig part ville aftale.

Den primare korrektion gér ud pé at udferdige en skatteansattelse, hvor der ses bort fra vilkdret om, at
H2 A/S har godtgjort selskabets udgifter. Den sekundere korrektion bestar sa i at beskatte den betaling,
som er gaet fra H2 A/S til selskabet, fordi H2 A/S rent faktisk har refunderet selskabets omkostninger
og renteudgifter. Denne korrektion medferer imidlertid ingen beskatning, fordi en betaling fra et dattersel-
skab til et moderselskab, som ikke er markedsmassigt vederlag for en modydelse, efter fast praksis anses
for udbytte, der er skattefrit, jf. selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, og f.eks. Jan Pedersen m.fl. 1
Skatteretten 2, 4. udg., s. 400 og J.O. Engholm Jacobsen i1 Selskabsskatteloven med kommentarer, 1997,
s. 256.

Det afgerende bevis for rigtigheden af denne argumentation er, at H2 A/S i den omvendte situation klart
ville blive tilskudsbeskattet. Hvis altsd H2 A/S og selskabet ikke havde aftalt refusion af omkostninger,
og hvis SKAT havde lagt til grund, at den manglende refusion var et vilkar, som stred mod ligningslovens
§ 2, jf. SKM2007.153.HR, ville SKAT have tilskudsbeskattet H2 A/S med henvisning til ligningslovens
§ 2. At udgangspunktet nu er vendt om, @ndrer ikke pa, at der grundleggende er tale om den samme
problemstilling, som skal folge samme regler.

En fordelingskorrektion, altsa en korrektion af de priser, som parterne har sat pa forskellige elementer i
en aftale, er ogsa en korrektion, som er omfattet af ligningslovens § 2, fordi en fordelingskorrektion ogsé
indeholder en stillingtagen til de vilkar, parterne har aftalt, herunder bl.a. markedsvardien af aktierne.

Det ville vaere maerkeligt, hvis en eventuel retlig vildfarelse om rette omkostningsbarer fik den konse-
kvens, at de sedvanlige retssikkerhedsgarantier i forbindelse med transfer pricing-korrektioner (bevisbyr-
den hos SKAT og korrektionsadgang efter ligningslovens § 2, stk. 5) pludselig ikke eksisterede.

Pé retsmodet anforte repreesentanten, at H2 A/S var rette omkostningsberer allerede ud fra det synspunkt,
at overdragelsesaftalen af 10. december 2004 ikke var udtryk for dets erhvervelse af aktier m.v. 1 G1
Holding AB, men alene en formalisering af, hvad der hele tiden havde veret meningen. Selskabet, som
fremsatte kebstilbud, forpligtede sig formelt udadtil, men det hindrede ikke, at selskabet kunne anses at
indgd aftalen pa vegne af H2 A/S. Der var ogsd ved hvert keb sket kontering pd mellemregningen som
anfort 1 det udleverede notat. Mellemregningen blev afviklet, og der var udstedt et galdsbrev i svenske
kroner. Den af selskabet selvangivne avance burde derfor rettelig have varet anset som en kursgevinst.

Uanset om det imidlertid blev lagt til grund, at verdipapirerne forst kunne anses for erhvervet af H2
A/S ved overdragelsesaftalen, og selskabet dermed skulle medregne aktieavance (angdende valutakurs-
omregning), métte H2 A/S fortsat anses at vare rette omkostningsberer af rddgiveromkostningerne. Det
var siledes ikke afgerende, hvem der var den aktuelle ejer, men derimod i hvis interesse udgifterne
var afholdt. Desuden kunne aktierne ikke salges for mere end de var vard, jf. SKM2007.153.HR (TfS
2007.288H) samt SKM2009.562.HR (TfS 2009.902 H). For disse omkostninger havde handelstidspunktet
derfor mere betydning for begrundelsen end resultatet. H2 A/S kunne i dette tilfelde derimod ikke anses
for at have afholdt rentebetalingerne til selskabet som rette omkostningsberer, da renterne i sé fald ikke
skulle vaere betalt.
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Safremt det métte leegges til grund, at H2 A/S ikke var rette omkostningsbearer vedrerende radgiverom-
kostninger og renter til selskabet, ville betalingerne til selskabet vaere maskeret udbytte og dermed
skattefrit for selskabet, jf. selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, samt SKM2001.371.LSR (TS 2001.770
LSR) (senere SKM2002.23.LSR (TfS 2002.153 LSR)).

SKATs udtalelse

Selskabet anses som keber af aktierne m.v. i1 G1 Holding AB og som folge heraf for ejer af disse aktier
m.v. i perioden frem til den 10. december 2004, hvor selskabet solgte aktierne til datterselskabet H2 A/S.

Der henvises til aktieoverdragelsesaftalens afsnit 1.1., hvoraf fremgér, at det er selskabet, der har er-
hvervet aktierne i G1 Holding AB. Der henvises endvidere til aftalens afsnit 2.3. hvoraf fremgér, at
selskabet péd parternes vegne skal gennemfore de fornedne anmeldelser og registrering af vardipapirerne
(Gl-aktierne), herunder at vaerdipapirerne flyttes fra selskabet til H2 A/S’ svenske VP-konto.

Som folge af koncernforbindelsen/interessefellesskabet mellem det salgende selskab og det kebende
selskab pahviler der parterne en skarpet bevisbyrde for, at det kan laegges til grund, at det allerede ved
selskabets kob af aktierne var aftalt med H2 A/S, at dette selskab skulle erhverve aktierne. Der er intet i
det foreliggende materiale, herunder 1 advokatens bemarkninger i1 klagen, der kan godtgere, at selskabet
ikke har varet ejer af aktierne indtil den 10. december 2004, herunder at selskabet ikke frit har kunnet
disponere over aktierne 1 ejertiden. Direktionsindstillingen af 23. august 2004, notatet af 2. september
2004 og bersmeddelelsen af 14. september 2004 kan alene betragtes som hensigtserklaeringer og ikke som
juridisk bindende erklaeringer.

Selskabet har endvidere selvangivet en avance pa 16.710.097 kr. ved salget. Avancen fremkommer som
en kursforskel mellem valutakursen pa SEK péd henholdsvis anskaffelsestidspunktet og salgstidspunk-
tet. Det ma sdledes anses for erkendt af selskabet, at dette har veret ejer af aktierne i den omhandlede
periode.

Det ma efter SKATs opfattelse saledes legges til grund, at selskabet har ejet aktierne og var rette
omkostningsbearer af de atholdte omkostninger. Betalingerne fra H2 A/S til selskabet udger dermed en
merpris for aktierne.

Landsskatterettens bemcerkninger og begrundelse

Det mi pa baggrund af sagens oplysninger legges til grund, at aktier m.v. 1 G1 Holding AB blev kebt af
selskabet og ved videreoverdragelsesaftale af 10. december 2004 videresolgt til H2 A/S.

Som folge heraf er der ikke grundlag for H2 A/S’ refusion af renteudgifter. Betalingen fra H2 A/S pa
12.041.762 kr. udger derfor en maskeret udlodning, som er skattefri 1 medfor af dageldende selskabsskat-
telovs § 13, stk. 1, nr. 2.

Pa grundlag af direktionsindstillingen af 23. august 2004, notatet af 2. september 2004, bersmeddelelsen
af 14. september 2004 og den senere aftale af 10. december 2004 legges det til grund, at det allerede ved
selskabets erhvervelse af aktierne 1 G1 Holding AB var aftalt, at H2 A/S skulle erhverve aktierne, og at
aftalen af 10. december 2004 alene var en formalisering heraf.

Under disse omstaendigheder ma de af selskabet aftholdte udgifter til rddgivning i forbindelse med
erhvervelsen anses for atholdt pa vegne af H2 A/S og sdledes med rette viderefaktureret hertil. H2 A/S
anses derfor for rette omkostningsbarer af de atholdte radgiverudgifter pd i alt 33.964.144 kr., hvoraf
7.140.990 kr. vedrerer advokat og revisor, mens selskabet skal beskattes af aktieavancen ved salg af
aktierne 1 G1 Holding AB, jf. dageldende aktieavancebeskatningslovs § 2. I henhold til det oplyste om
faktiske betalinger 1 forbindelse med valutakursomregning opgeres aktieavancen til 17.172.689 kr.

SKATs afgerelse @ndres, sdledes at aktieavancen nedsattes, og indkomsten forhejes med de af SKAT
foretagne nedsattelser vedrerende renter og rddgiverudgifter.
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