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Skattefri ophersspaltning af moderselskab

Pa vegne af

Person A

Person B

Person C

D A/S

Og de modtagende selskaber

G Holding A/S, under stiftelse

H Holding A/S, under stiftelse

I Holding A/S, under stiftelse

har repraesentanten anmodet om bindende svar vedrerende folgende sporgsmal:
Spergsmal

Kan SKAT bekrefte, at ophersspaltningen af D A/S opfylder reglerne for skattefri spaltning uden tilladel-

se fra told- og skatteforvaltningen, jf. vedlagte udkast til spaltningsplan, spaltningsredegerelse, felles
regnskabsopstilling og dbningsbalancer?

Kan SKAT bekrefte, at spaltningsdatoen for det indskydende selskab er datoen for den 1 forbindelse med
spaltningen udarbejdede abningsstatus i de modtagende selskaber?

Safremt spergsmal 2 ikke kan besvares bekraftende, bedes SKAT oplyse spaltningsdatoen.

Kan SKAT bekrafte, at spaltningsdatoen for de modtagende selskaber er datoen for den i forbindelse med
spaltningen udarbejdede abningsstatus i de modtagende selskaber?

Safremt spaltningsdatoen for det indskydende og de modtagende selskaber ikke er ens, bedes SKAT
oplyse, hvorledes indkomsten 1 den mellemliggende periode beskattes og selvangives.

Kan SKAT bekrafte, at avance ved salg af aktier i F A/S er skattefri for de indskydende og modtagende
selskaber ved spaltningen?

Svar

Ja, se dog SKATs indstilling og begrundelse.

Ne;.

Der henvises til SKATSs indstilling og begrundelse.
Ja.

Der henvises til SKATSs indstilling og begrundelse.
Ja.

Beskrivelse af de faktiske forhold

Det er oplyst, at D A/S pétankes spaltet. Om D A/S er det oplyst, at aktiekapitalen er pd nominelt x kr.,
og opdelt 1 A- og B-aktier, sdledes at A-aktierne er tillagt en foreget stemmeret pd 10 stemmer pr. aktie
(nom. 100 kr.), mens B-aktierne er tildelt 1 stemme pr. aktie (nom. 100 kr.), jf. vedtegterne. A-aktierne
er derudover tillagt en ret til at oppebare den dobbelte udbytteprocent af, hvad B-aktierne oppebarer, jf.
vedtaegterne. Vedtegterne 1 D A/S er vedlagt anmodningen om bindende svar.

Aktionarfortegnelsen i D A/S fremgar af oversigten nedenfor:
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Kr. A-aktier B-aktier Mom. i alt Mom. %o Stemmer, ni

A --- 0 --- 19,33%
B --- --- --- 40,33%
C --- --- --- 40,33%
Ialt --- --- - 100%

Personerne A, B og C har ejet aktierne i D A/S 1 en langere periode end 3 &r. Dog har C alene
ejet A-aktieposten pa nom. x kr. siden 28. juni 2007, hvor denne blev erhvervet fra A ved en delvis
gaveoverdragelse. Bortset fra denne aktieoverdragelse har der ikke veret @ndringer i ejerkredsen i de
seneste tre ar.

D A/S varetog tidligere almindelig produktionsaktivitet. Denne aktivitet blev i 2000 indskudt i et datter-
selskab, F A/S, via en skattefti tilforsel af aktiver. Fra dette tidspunkt har D A/S udelukkende fungeret
som holdingselskab.

I januar 2008 gennemforte D A/S et frasalg af samtlige aktier 1 F A/S, jf. closing memorandum af 28.
januar 2008. D A/S ejer fortsat samtlige aktier i E A/S.

Pa generalforsamlingen i D A/S i februar 2008 er der vedtaget udlodning af 4.500.000 kr., som er fordelt
mellem aktiongrerne i overensstemmelse med vedtegterne.

Spergers eventuelle opfattelse ifolge anmodning og bemaerkninger til sagsfremstilling

Det er oplyst, at det nu er hensigten at spalte D A/S i tre nystiftede danske anpartsselskaber, der hver skal
vaere 100% ejet af henholdsvis A (G Holding A/S), B (H Holding A/S) og C (I Holding A/S). Parterne har
aftalt, at aktiverne skal fordeles i folgende forhold: A skal modtage 30% af aktiverne, mens B og C hver
skal modtage 35%. Spaltningsvederlaget vil alene bestd i1 aktier i de modtagende selskaber. Der vil séledes
ikke blive ydet kontantvederlag til aktionarerne. Der er herved vedlagt kopi af spaltningsplan (bilag 2) og
spaltningsredegorelse (bilag 3).

Spaltningen onskes foretaget efter reglerne om skattefri spaltning uden tilladelse fra SKAT.
Koncernstrukturen for og efter spaltningen er illustreret som folger:

For:

DA

E &3 F a3

Efter:
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: G Holding 453 . HHolding 453 . THolding A53

T

EaiE S Y

Udkast til faelles regnskabsopstilling og &bningsbalancer er endvidere vedlagt anmodningen om bindende
svar den 31. marts 2008. Spaltningsbalancen er udarbejdet pr. 1. oktober 2007 i1 overensstemmelse med
de regnskabsmassige regler. Spaltningen forventes vedtaget pr. 1. maj 2008, og der er saledes tale om
overforsel af provenu fra salget af aktierne 1 F A/S.

D A/S har folgende regnskabsar: 1. oktober - 30. september.
Ad sporgsmal 1

Kan SKAT bekrafte, at ophersspaltningen af D A/S opfylder reglerne for skattefri spaltning uden tilladel-
se fra told- og skatteforvaltningen, jf. vedlagte udkast til spaltningsplan og felles regnskabsopstilling og
abningsbalancer?

Spergsmalet mé efter repreesentantens opfattelse besvares bekraeftende.

Repraesentanten har til stotte herfor anfort, at det folger af fusionsskattelovens § 15a, at felgende betingel-
ser skal vaere opfyldt for at kunne gennemfore en skattefri ophersspaltning uden tilladelse fra told- og
skatteforvaltningen:

a. omfattede selskaber

Béde det indskydende og modtagende selskab(er) skal vaere omfattet af begrebet selskab i direktiv
90/343/EQF. Denne betingelse er opfyldt, idet samtlige de 1 spaltningen omfattede selskaber (modtagende
og indskydende) er aktie-/anpartsselskaber, der er hjemmeherende i Danmark.

b. ophersspaltning

Da D A/S opherer ved spaltningen, stilles der ikke krav om, at de overforte aktiver og passiver skal
udgere en gren af en virksomhed. Dette krav skal saledes ikke iagttages. Tilsvarende skal reglen om
udbytte i § 15a, stk. 1, 7. pkt., ikke iagttages.

c. krav til ejerskab i det indskydende og opherende selskab

Ifolge § 15a, stk. 1, 5. pkt., er skattefri spaltning uden tilladelse ikke mulig, hvis det indskydende
selskab har mere end én selskabsdeltager, og en eller flere af disse har varet selskabsdeltagere i mindre
end 3 ar uden at have radet over flertallet af stemmerne og samtidig er eller ved spaltningen bliver
selskabsdeltagere i det modtagende selskab, hvor de tilsammen rader over flertallet af stemmerne.

Alle aktionarer 1 D A/S har veaeret aktioneer i selskabet i mere end 3 ar. Det forhold, at der har varet en
aktieoverdragelse i aktionarkredsen inden for de seneste tre ar pd nom. 10.000 kr., @ndrer ikke herpa, nar
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erhververen ogséd var aktionar 1 selskabet forud for aktieoverdragelsen, jf. séledes afgerelsen refereret i
T£S 2008, 304 SR.

Denne betingelse er siledes opfyldt.
d. forholdsmaessig overdragelse af aktiver og passiver

Ifolge § 15a, stk. 2, 2. pkt., skal vaerdien af de tildelte aktier eller anparter med tilleg af en eventuel
kontant udligningssum svare til handelsvardien af de overforte aktiver og passiver.

Representanten har i den forbindelse vedlagt udkast til felles regnskabsopstilling og dbningsbalancer,
der viser, at alle aktiver og passiver overfores forholdsmaessigt 1 overensstemmelse med den af parterne
aftalte fordeling. A modtager 30% af aktiverne og passiverne, hvilket svarer til handelsvaerdien af As
aktiepost pd 19,33% af den nominelle aktiekapital. C og B modtager hver 35% af selskabets aktiver og
passiver svarende til handelsvardien af deres respektive nominelle ejerandele i D A/S.

Dette er en meget overskuelig spaltning, hvor der er sikkerhed for fordelingen efter ejerandele, idet D
A/S alene indeholder kontantmidler og aktier, der fordeles i1 overensstemmelse med den aftalte fordeling
(35%/35%/30%), jf. 1 den forbindelse SKM2007.919SR.

Baggrunden for, at A modtager en storre andel af selskabets aktiver og passiver end det, der svarer til den
nominelle ejerandel, skyldes, at handelsvardien af denne aktiepost pdvirkes af den foregede udbytteret,
der er tillagt A-aktionarerne, jf. vedtegternes § 3.

A har séledes ret til 32,4% af udloddede udbytter. Nér dette sammenholdes med, at A ejer aktier, der
reprasenterer 69,04% af stemmerettighederne, har han en sddan kvalificerende indflydelse, at han i reali-
teten kan bestemme storrelsen af udbytterne (under hensyntagen til aktieselskabslovens regler herom).

Spaltningen indebaerer saledes ikke, at A modtager en gave fra B og C.

Reprasentanten har 1 evrigt henvist til SKATs kommentar til Skatterddets fire afgerelser af 18. december
2007 om skattefri spaltning (SKM2007.917.SKAT), hvoraf det fremgar, at personer, der ellers normalt er
interesseforbundne i skattemessig henseende, konkret kan have modstdende interesser:

"Naér der foreligger skonomiske eller skattemassige modstaende interesser, respekterer SKAT som hoved-
regel en indgéet aftale mellem ikke-interesseforbundne parter, idet det ma antages, at den fordeling, som
parterne har aftalt, er udtryk for handelsverdien. Dette kan illustreres med felgende eksempel: En bror
og en soster foretager en ophersspaltning af et indskydende selskab, som er ejet med 50% af dem hver,
saledes at broren og sesteren bliver aktionarer 1 hver deres modtagende selskab. Broren og sgsteren vil
hver is@r have interesse 1, at det selskab, som han/hun modtager efter spaltningen, vil fa tildelt flest muli-
ge verdier 1 forbindelse med spaltningen, dvs. broren og sesteren har modstdende interesser. Det antages
derfor, at den aftalte fordeling af aktiverne og passiverne 1 en sddan situation er sket til handelsvardien,
da der er tale om en aftale mellem ikke-interesseforbundne parter med skonomisk modstidende interesser."
(repraesentantens fremhavelse)

I nerverende situation er der netop tale om, at parterne konkret har modstaende interesse.
Det er pa denne baggrund repraesentantens opfattelse, at denne betingelse er opfyldt.
e. forholdet mellem aktiver og geld

Det er endvidere en betingelse, at forholdet mellem aktiver og geld, der overferes til det modtagende
selskab, svarer til forholdet mellem aktiver og gald i1 det indskydende selskab.

D A/S har geld/aktivmasse 1 forholdet 2,59%, ligesom gaelden i forhold til aktivmassen, der overfores
til de modtagende selskaber, ogsa har forholdet 2,59%. Reprasentanten har henvist til udkast til felles
regnskabsopstilling og &bningsbalancer, fremsendt med anmodningen om bindende svar den 31. marts
2008, der viser fordelingen af aktiver og geld.

Udbyttet pa 4.500.000 kr., der er udloddet fra D A/S til A, B og C i februar 2008, er posteret regnskabs-
massigt pa egenkapitalen 1 spaltningsbalancen.
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Udbyttet er fordelt mellem parterne i overensstemmelse med vedtaegterne, hvilket indeberer, at A-akti-
onarerne oppebarer dobbelt udbytte 1 forhold til B-aktionarerne. A har som ejer af hovedparten af
A-aktierne derfor modtaget ca. 32% af den samlede udbytteudlodning.

Den regnskabsmassige behandling sikrer dog, at A alene far 30% af det samlede udbytte, idet mod-
posteringen er, at han fir en marginal mindre andel af overfort overskud. Konsekvensen er saledes,
at egenkapitalen fordeles i forholdet 35%/35%/30%, svarende til handelsvaerdien af aktierne, jf. ogsa
ovenfor.

Den regnskabsmassige behandling af udbyttet sikrer derudover, at gaeld/aktiv-forholdet forbliver ens i det
indskydende og de modtagende selskaber.

Det er reprasentantens opfattelse, at den regnskabsmessige behandling af udbyttet giver det i skattemaes-
sig henseende mest korrekte resultat, nar der henses til formélet om, at aktiver og passiver skal overdrages
til handelsveardi samt at gaeld/aktiv-forholdet skal vaere ens i1 det indskydende og de modtagende selska-
ber.

Denne betingelse ses séledes ligeledes opfyldt.
f. skattefrit udbytte og tilskud

I 3 ar regnet fra spaltningstidspunktet skal reglen 1 § 15b, stk. 8, om skattefrit udbytte/tilskud iagtta-
ges. Bestemmelsen finder kun anvendelse, safremt et modtagende selskab indgér 1 et koncernforhold,
hvilket ikke er tilfeeldet.

Sammenfattende er det reprasentantens opfattelse, at betingelserne for gennemfersel af en skattefri
spaltning af D A/S uden tilladelse fra told- og skatteforvaltningen er opfyldt.

Ad sporgsmal 2

Kan SKAT bekrefte, at spaltningsdatoen for det indskydende selskab er datoen for den 1 forbindelse med
spaltningen udarbejdede abningsstatus i de modtagende selskaber?

Og
Ad spergsmal 4

Kan SKAT bekrefte, at spaltningsdatoen for de modtagende selskaber er datoen for den 1 forbindelse med
spaltningen udarbejdede abningsstatus i de modtagende selskaber?

Spergsmalene ma efter reprasentantens opfattelse besvares bekraftende.

I henhold til fusionsskattelovens § 5, stk. 1, anses datoen for den i1 forbindelse med spaltningen udarbej-
dede &bningsstatus for spaltningsdatoen i skattemaessig henseende. Dette udgangspunkt fraviges i fusions-
skattelovens § 5, stk. 3, hvorefter spaltningsdatoen under visse omstaendigheder bliver sammenfaldende
med skaeringsdatoen i sambeskatningen, jf. selskabsskattelovens § 31, stk. 3. Spaltningen af D A/S er som
udgangspunkt omfattet af denne bestemmelse som folge af sambeskatningen med E A/S (og F A/S).

Det er imidlertid reprasentantens opfattelse, at spaltningen af D A/S er omfattet af reglen 1 selskabsskat-
telovens § 31, stk. 3, 6. og 7. pkt., idet der udspaltes til nystiftede selskaber. Bestemmelsen 1 selska-
bsskattelovens § 31, stk. 3, 6. og 7. pkt., indebarer, at der ikke skal udarbejdes delperiodeopgerelser
ved opheret af sambeskatningen, hvilket som refleksvirkning indeberer, at fusionsskattelovens § 5, stk.
3, ikke bliver relevant, og at spaltningsdatoen i stedet skal fastlegges i overensstemmelse med fusions-
skattelovens § 5, stk. 1, hvorved spaltningsdatoen bliver datoen for den i forbindelse med spaltningen
udarbejdede dbningsstatus i de modtagende selskaber.

Det bemarkes, at selskabsskattelovens § 31, stk. 3, 8. og 9. pkt., ikke er relevant, da ingen af de
modtagende selskaber er ultimativt moderselskab efter spaltningen.

Abningsstatus i de modtagende selskaber er udarbejdet pr. 1. oktober 2007, hvilket dermed bliver spalt-
ningsdatoen.
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Ad sporgsmal 6

Kan SKAT bekrafte, at avance ved salg af aktier i F A/S er skattefri for de indskydende og modtagende
selskaber ved spaltningen?

Spergsmalet mé efter repreesentantens opfattelse besvares bekraeftende.

Det forhold, at D A/S spaltes med tilbagevirkende kraft, evt. med spaltningsdato der ligger for frasalget af
aktierne i F A/S, jf. herved besvarelsen af spergsmal 2-5, ses ikke at have betydning for beskatningen af
avancen ved salget af aktierne i F A/S.

Det er reprasentantens opfattelse, at salget af aktierne 1 F A/S mé anses for foretaget - 1 skattemassig
henseende - af D A/S. D A/S opfyldte betingelserne for skattefrit salg af aktierne 1 januar 2008, da
aktierne har veret ejet i mere end tre ar.

I det omfang SKAT matte finde, at aktierne i F A/S - 1 skattemassig henseende - skal anses for solgt af
de modtagende selskaber som folge af spaltningen, er det dog reprasentantens opfattelse, at aktieavancen
er skattefri for de modtagende selskaber. Spaltningen indebarer sdledes, at de modtagende selskaber
indtraeder 1 det indskydende selskabs anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessum og anskaftelseshensigt ved-
rerende de overtagne aktiver (herunder aktier), jf. sledes fusionsskattelovens § 8, jf. § 15b, stk. 2. Dette
indeberer, at et salg af aktierne 1 F A/S foretaget af de modtagende selskaber ligeledes mé vere skattefrit.

Spaltningsdatoen har i1 visse situationer betydning i1 relation til aktier, safremt der udloddes udbyt-
ter 1 omstruktureringsédret. Nerverende omstrukturering er sammenlignelig med TfS 2001, 710 LR
(SKM2001.319.LR), hvor det netop blev fastslaet, at de modtagende selskaber succederede i det indsky-
dende selskabs anskaffelsestid i overensstemmelse med fusionsskattelovens § 8 ved vurderingen af,
om udbytterne var skattefrie. Overfort pd narverende omstrukturering betyder dette, at aktieavancen
er skattefri, under henvisning til at de modtagende selskaber succederer 1 det indskydende selskabs
anskaffelsestid ved vurderingen af, om aktieavancen er skattefti.

Uanset om F A/S anses for solgt af det indskydende selskab eller de modtagende selskaber, vil en
aktieavance sdledes vare skattefri.

Supplerende oplysninger til sagen

SKAT har under sagen anmodet SKATs lignende enhed, Skattecenter Odense, om en ligningsudtalelse, 1
hvilken forbindelse der sarligt var anmodet om en udtalelse vedrerende det i anmodningen om bindende
svar anforte spergsmal 1. Det onskedes i den forbindelse vurderet:

om den af parterne forudsatte verdiansattelse af aktiver og geld/passiver kan anses for at udgere
handelsvardien pr. spaltningstidspunktet, jf. den af spargernes repraesentant fremlagte spaltningsbalance.

om den af parterne aftalte fordeling af aktiver og gald mellem de modtagende tre selskaber, hvorefter
faderens selskab (faderen ejer nu 19,33 % af aktiekapitalen i D A/S, svarende til 69,04 % af stemmerne,
medens bgrnene nu hver ejer 40,33 %, svarende til 15,48 % af stemmerne) patenkes at skulle modtage
30 % af det indskydende selskabs aktiver og passiver, medens de af bernene ejede selskaber, H Holding
A/S og I Holding A/S, hver skal modtage 35 % af aktiver og passiver, kan anses for at vere 1 overens-
stemmelse med kravet om, at vederlagsaktierne med tilleeg af en eventuel kontant udligningssum svarer til
handelsvardien af de overforte aktiver og passiver.

om der herved eventuelt sker en forrykkelse af verdier mellem faderen og dennes to bern.

Spergernes reprasentant er ligeledes anmodet om en redegorelse for disse forhold, og reprasentanten er 1
den anledning ved brev af 17. juni 2008 fremkommet med folgende supplerende oplysninger:

1. Vardiansattelse af aktiver og passiver

I spaltningsbalancen er aktierne i F A/S vardiansat til indre verdi, tDKK x, som den fremgér af
arsrapporten for 2006/07. Aktierne er efterfolgende athendet til en udenlandsk bersnoteret koncern inden
for samme branche. Overdragelsessummen udgjorde tEUR x.
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Representanten har fremsendt en ny spaltningsoversigt dateret 17. juni 2008, som nu er opgjort til
handelsverdier, hvor aktierne 1 F A/S er veaerdiansat til tDKK x.

Reprasentanten har i den forbindelse anfort, at som det fremgér af oversigten, pavirker verdiansettelsen
af aktierne i F A/S ikke fordelingen af de samlede verdier pa de tre udspaltede selskaber, der fortsat vil
vare 35%/35%/30%. Der er alene tale om sterre vaerdier.

Af den af repraesentanten fremsendte nye spaltningsoversigt fremgar det, at gaeld-aktivforholdet efter de
nu opgjorte handelsverdier er 0,69 % for det indskydende selskab pr. 30. september 2007, og 0,69 % for
de tre modtagende selskaber.

2. Fordeling af aktiver og passiver

Fordelingen af aktiver og passiver 1 forholdet 35%/35%/30% er fremkommet efter lange forhandlinger
mellem parterne, hvor parterne 1 hgj grad har ageret som uathangige parter, f.eks. har parterne vearet
repraesenteret ved hver deres rddgiver (faren pd den ene side og bernene pd den anden side), og hvor
faren har ensket at bevare sa store vardier 1 hans regi som muligt, mens de to bern har haft den samme
interesse 1 at bevare vaerdier 1 deres eget regi. Der er saledes ikke tale om en traditionel generationsskifte-
situation, hvor den @ldre generation typisk har interesse i at videregive (en del af) formuen til den yngre
generation. Der har tveertimod varet tale om konkret meget modsatrettede interesser.

Der er ikke foretaget beregninger, der underbygger fordelingen, idet forhandlingerne dog har taget
udgangspunkt i, at vaerdien af farens aktier har vaeret mellem 19,33 % - svarende til nominel verdi - og
ca. 32,4 % - svarende til fordelingen af udbytter fra D A/S. Da der ikke i aktionarkredsen er planer om -
hverken pa kort eller lang sigt - at udlodde samtlige vardier i selskaberne, er det parternes opfattelse, at
vardien af farens aktier udger mindre end den maksimale verdi.

Der er ligeledes ikke grundlag for at ansatte verdien af farens aktier til den nedre "granse" pa 19,33
%, da dette ikke ville tage hejde for den reelle vardi af farens aktier, der jo netop indeholder en ret
til forhegjet udbytte. Da farens samtidig har mulighed for at gennemtvinge store udbytteudlodninger til
selskabet via rddigheden over 69,04 % af stemmerettighederne 1 D A/S taler dette for, at vardien af farens
aktier nermere ligger i den "heje ende".

Det er pd denne baggrund reprasentantens klare opfattelse, at fordelingen af aktiver og passiver i det
mellem parterne aftalte forhold afspejler handelsvardien af de enkelte aktionarers aktieposter. Séfremt
SKAT ikke kan godkende fordelingen af aktiver og passiver i forholdet 35%/35%/30% har reprasentan-
ten anmodet om et begrundet forsalg til en anden fordeling.

3. Forrykkelse af vardier

Reprasentanten har anfort, at i anmodningen om bindende svar er henvist til SKATs meddelelse af 19.
december 2007 (SKM 2007.917), hvori SKAT redeger for fortolkningen af bestemmelsen om fordelingen
af aktiver og passiver til handelsvaerdi.

Det er heri anfort, at SKAT kan tilsidesatte den aftalte fordeling, sdfremt der er nert interessesammenfald
mellem aktionarerne, og fordelingen ikke skennes at svare til handelsvardien. Som udgangspunkt anses
parter 1 gavemiljo - f.eks. forelde/bern - for at vere 1 nart interessefellesskab.

Det anfores dog, at i det omfang, der mellem parterne foreligger "eokonomiske eller skattemaessige
modstdende interesser" leegges den aftalte fordeling normalt til grund. Efter repraesentantens opfattelse ma
parterne i nervaerende sag anses for konkret at have modstdende skattemassige og skonomiske interesser.

Udtalelse fra Skattecenter Odense

SKATs lignende enhed, Skattecenter Odense, har til de nu indsendte supplerende oplysninger fra speorger-
nes repraesentant anfort folgende:

1. Vardiansattelse af aktiver og passiver
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Der sporges til, om vardiansettelsen af aktiver og passiver svarer til den verdi, disse matte have pa
spaltningstidspunktet. Da spergsmélet om hvilken dato, der kan accepteres som spaltningsdatoen er et
sporgsmal stillet af sporgeren, kan det vaere vanskeligt at vurdere vardien af aktiverne og passiver pd
dette tidspunkt, idet dette tidspunkt for naervaerende ikke er fastlagt/godkendt.

Verdien af aktiverne og passiver athanger af datterselskabernes handelsvardier. Den af repreesentanten i
skrivelse af 17. juni 2008 fremlagte spaltningsbalance inddrager handelsverdier for aktiverne og passiver-
ne og saledes ogsé handelsverdier for datterselskaberne. Af denne spaltningsbalance fremgar det, at F
samlet set har en handelsverdi pd x kr., som svarer til det beleb, som man fik for salget af selskabet 1
januar 2008. Derimod ses det ikke, at der er sket en vurdering af E’s markedsvaerdi, idet denne stadigvak
star til verdien af kapitalandele, uden regulering. Det er naturligvis korrekt, at der her er tale om et
mindre belob, og det kan ikke ud fra det foreliggende materiale vurderes, om den angivne verdi er den
markedsmassige vardi.

Skattecenter Odense har ikke gvrige bemaerkninger til verdiansattelsen af aktiverne.
2. Overensstemmelse mellem verdi af aktiver og passiver og vederlagsaktier

Der ses ikke i det foreliggende materiale nogen uoverensstemmelse mellem vardien af de tildelte aktier
og aktiverne/passiver i de nystiftede selskaber

3. Forrykkelse af vaerdier

P& grund af situationen for spaltningen med to aktieklasser er det vanskeligt at fremkomme med det
oplagte bud pa, hvordan fordelingen af vardierne i selskabet skal finde sted ved spaltningen. Det er
abenlyst forkert udelukkende at benytte den nominelle fordeling af aktiernes verdi, som negle (faderen
19,33 og bernene 40,33 hver), idet denne ikke tager hejde for de sarlige rettigheder, som A-aktien
besidder. Ligesd abenlyst forkert er det at benytte fordelingen af stemmerettigheder (faderen har 69,04
mod bernenes 15,48 hver). Faderens udbytteret er pa ca. 32 % mod 34 % til hver af bernene. Med andre
ord ma der i1 vurderingen gives et vist albuerum.

Den aftalte fordeling findes ikke at vare sa dbenlyst forkert, at det kan afstedkomme et afslag. Det er
ud fra de foreliggende oplysninger ikke utenkeligt, at parter uden familierelation ville vere kommet
frem til samme resultat. Det virker under alle omstaendigheder ikke som om der er taget specielt hensyn
til bernene i den aftalte fordeling, og derfor er det ikke sandsynligt, at der foreligger et enske om at
overdrage virksomheden til bernene pa lempelige vilkar som et led i et genrationsskifte. Her er der isar
henset til, at det maske sa havde varet nemmere at likvidere selskabet efter salget af datterselskabet,
hvorefter bernene efter det foreliggende stod til at blive begunstiget med 40,33 % af verdien hver, mod
alene 19,33 % til faderen. Det er herved dog ikke undersegt, om der matte gelde anden fordeling af
aktiver ved eventuelt likvidation/frasalg mellem aktionarerne.

Sa samlet ma det konstateres, at der ikke er afgerende argumenter for at kunne pastd forrykkelse af
vaerdier mellem fader og bern.

SKATs indstilling og begrundelse
Ad sporgsmal 1

Bestemmelser vedrerende spaltning uden tilladelse fra told- og skatteforvaltningen er indsat i fusionsskat-
telovens § 15 a, stk. 1, 4. - 8. pkt., ved lov nr. 343 af 18. april 2007.

Med lov nr. 343 af 18. april 2007 er reglerne om skattefri omstrukturering andret, idet der dermed er
mulighed for at gennemfore en skattefri omstrukturering uden tilladelse.

I fusionsskattelovens § 15 a, stk. 1, 4. pkt., er det sdledes fastsat, at ved spaltning af et selskab har
selskaberne som navnt i 1. pkt. adgang til beskatning efter reglerne i § 15 b, stk. 1 og 2, uden at der er
opnéet tilladelse hertil fra told- og skatteforvaltningen.
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SKAT bemerker videre, at ifelge § 15a, stk. 1, 5. pkt., er skattefri spaltning uden tilladelse ikke mulig,
hvis det indskydende selskab har mere end én selskabsdeltager, og en eller flere af disse har veret
selskabsdeltagere 1 mindre end 3 &r uden at have radet over flertallet af stemmerne og samtidig er eller
ved spaltningen bliver selskabsdeltagere 1 det modtagende selskab, hvor de tilsammen rader over flertallet
af stemmerne.

Alle aktionerer 1 D A/S har veret aktionerer 1 selskabet 1 mere end 3 ar. Det forhold, at der har varet
en aktieoverdragelse i aktionerkredsen inden for de seneste tre ar pd nom. x kr., @ndrer ikke herpd, nér
erhververen ogsa var aktionr i selskabet forud for aktieoverdragelsen, jf. sdledes afgerelsen refereret i
TS 2008, 304 SR/SKM 2007.818 SR. Det fremgar heraf, at der hverken i bestemmelsens ordlyd eller
forarbejderne er hjemmel til at indfortolke et krav om, at den pagaldende anpartshaver skal have ejet
samtlige sine anparter i selskabet 1 mindst 3 ar. Det kan alene kreeves, at den pdgaldende anpartshaver har
varet selskabsdeltager 1 mindst 3 ar. Samtlige tre anpartshavere opfylder dette krav, idet de alle tre har
vearet selskabsdeltagere i D A/S i mere end 3 éar.

Det fremgér videre af fusionsskattelovens § 15 a, stk. 2, 2. pkt., at det er en betingelse for at kunne foreta-
ge en skattefri spaltning uden tilladelse, at ombytningen sker til handelsvaerdi. Det vil sige, at vardien
af vederlagsaktierne med tilleeg af en eventuel kontant udligningssum skal svare til handelsverdien af de
overforte aktiver og passiver.

Ombytningsforholdet skal fastsattes ud fra veerdierne pr. den i fusionsskattelovens § 5 omtalte spaltnings-
dato. Det fremgar af bilag 23 til lovforslaget (L 110 A).

Det er endvidere en betingelse, at forholdet mellem de aktiver og den gald, der ved spaltningen over-
drages til det modtagende selskab, skal svare til forholdet mellem aktiver og gald i1 det indskydende
selskab. Det fremgar af fusionsskattelovens § 15 a, stk. 2, 3. pkt. Forholdet mellem aktiver og geeld
opgores ud fra handelsvardier.

Ifolge lovforarbejderne er formélet med bestemmelsen at forhindre, at man - som

et alternativ til et skattepligtigt salg af aktiver - foretager en skattefri udspaltning af de pagaldende
aktiver til et modtagende selskab og samtidig overferer geeld 1 et forhold, der overstiger forholdet mellem
aktiver og geld 1 det indskydende selskab, og derved reducerer den skattepligtige avance ved en senere
afstéelse af aktierne 1 det modtagende selskab.

Spergsmélet er derfor pa hvilket tidspunkt vurderingen af forholdet jf. fusionsskattelovens § 15a, stk. 2, 3.
pkt. skal foretages. Det fremgar ikke af bestemmelsen.

I bilag 23 til L110 har FSR stillet spergsmal vedrerende ombytningsforhold i forbindelse med omstruktu-
reringer. Ifolge Skatteministeriets svar, skal ombytningsforholdet fastsattes ud fra verdierne pr. den 1
fusionsskattelovens § 5 omtalte fusionsdato. SKAT finder at denne betragtning ligeledes kan benyttes ved
vurderingen af forholdet mellem aktiver og gald efter fusionsskattelovens § 15a, stk. 2, 3. pkt.

SKAT bemarker i den forbindelse, at spaltningen enskes gennemfort med spaltningsdatoen 1. oktober
2007. SKAT henviser herved til SKATs indstilling og begrundelse vedrerende spaltningsdatoen m.v.
under spergsmal 2, 3, 4 og 5.

Efter den nu fremlagte spaltningsbalance, indsendt den 17. juni 2008, fremgér det, at forholdet mellem
de aktiver og den gald, der ved spaltningen overdrages til de modtagende selskab, svarer til forholdet
mellem aktiver og geld 1 det indskydende selskab. Pa skearingsdatoen 1 spaltningsbalancen, 1. oktober
2007, er forholdet 0,69 % 1 det indskydende selskab som 1 de modtagende selskaber.

Forholdet mellem aktiver og den ga&ld, der ved spaltningen overdrages til det modtagende selskab, svarer
saledes til forholdet mellem aktiver og gald i det indskydende selskab.

SKAT bemarker derudover, at hvor der er naert interessefellesskab mellem aktionererne i det selskab,
der spaltes, kan SKAT tilsidesatte den aftalte fordeling af aktiverne og passiverne, hvis fordelingen ikke
skennes at svare til handelsvardien.
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Nert interessefzllesskab foreligger 1 gavemiljo f.eks. ved overdragelse mellem hovedaktionzr/selskab,
foreldre/bern eller andre situationer, hvor parterne ikke har ekonomiske eller skattemassige modstdende
interesser. Ved spaltninger hvor aktionarerne har interessesammentald vil der kunne ske en skavvridning
af aktivernes og gaeldens fordeling.

De deltagende aktionaerer i naerverende péatenkte ophersspaltning er en fader og dennes to bern, hvor
selskabet D A/S ophersspaltes til tre nystiftede selskaber. Der er saledes tale en omstrukturering mellem
interesseforbundne parter (foreldre-bern relation). Der foreligger herved en situation forskellig fra det
beskrevne eksempel i SKAT-meddelelsen 1 SKM2007.917SKAT, om ophersspaltning alene mellem en
broder og en sester. I nerverende beskrevne ophersspaltning, hvor ophersspaltning sker mellem en fader
og dennes to bern, er der en nerliggende risiko for, at der sker forrykkelse af vaerdier mellem faderen og
bernene.

Efter det oplyste ejer faderen 19,33 % af aktiekapitalen 1 D A/S, svarende til 69,04 % af stemmerne,
medens barnene hver ejer 40,33 %, svarende til 15,48 % af stemmerne. Ved den patenkte ophersspaltning
vederlegges faderen med aktier i G Holding A/S, hvor G Holding A/S skal modtage 30 % af det
indskydende selskabs aktiver og passiver, herunder aktierne i henholdsvis E A/S samt F A/S, medens
de af bernene ejede selskaber, H Holding A/S og I Holding A/S, hver skal modtage 35 % af aktiver og
passiver, herunder aktierne i1 E A/S samt F A/S. Der sker herved umiddelbart en forrykkelse af vardier
mellem faderen og dennes to bern.

Den aftalte fordeling af aktiver og gaeld mellem de tre modtagende selskaber er ifolge det af spargernes
reprasentant oplyste begrundet i fordeling under hensyntagen til de i selskabet, D A/S, fastsatte bestem-
melser i vedtegterne om aktieklasser og hertil knyttede forskellige rettigheder. Under hensyn hertil er det
saledes parternes opfattelse, at faderens nuvarende ejerandel pa 19,33 % af aktiekapitalen i D A/S svarer
til 30 % af aktiver og gaeld i det indskydende selskab D A/S.

Udfra de af SKATs lignende enhed, Skattecenter Odense, anforte betragtninger, finder SKAT, at den af
parterne indgéede aftale vedrerende ophersspaltning, herunder fordelingen af aktiver og passiver fra det
indskydende selskab til de tre modtagende selskaber, kan laegges til grund.

Det er herefter SKATs opfattelse, at den aftalte fordeling sket pa grundlag af regnskabsmaessige verdier
af aktiver og gald, samt efterfolgende reguleringer set i lyset af salget af aktier i F A/S, svarer til, at
selskabsdeltagerne modtager samme verdier for som efter spaltningen

SKAT indstiller derfor, at spergsmalet besvares med "ja".

SKAT bemarker herved dog, at opgerelsen i spaltningsbalancen er pr. 1. oktober 2007 ligesom vederlaeg-
gelse til de tre aktionarer sker med udgangspunkt i verdierne pr. denne dato. I henhold til besvarelsen
under sporgsmaél 2, 3, 4 og 5, er nervaerende besvarelse givet under forudsatning af, at der ikke sker
@ndring af handelsvardierne frem til den efter fusionsskattelovens § 5, stk. 3, anferte spaltningsdato. Der
henvises herved til SKM 2008.728 DEP, Skatteministeriets kommentar til en henvendelse fra FSR
vedrerende lov nr. 343 af 18. april 2007 og lov nr. 344 af 18. april 2007.

Ad sporgsmal 2 og 3
Efter fusionsskattelovens § 5, skal datoen for den i forbindelse med fusionen udarbejdede abningsstatus
for det modtagende selskab i skattemaessig henseende anses for fusionsdato. Det er en betingelse for

anvendelsen af reglerne i denne lov, at fusionsdatoen er sammenfaldende med skaringsdatoen for det
modtagende selskabs regnskabsar.

I fusionsskattelovens § 5, stk. 3 er det imidlertid fastsat, at skal indkomsten i et selskab, som deltager
1 fusionen, opgeres efter reglerne 1 selskabsskattelovens § 31, stk. 3, som folge af at koncernforbindel-
sen, jf. selskabsskattelovens § 31 C, er ophert eller etableret inden eller i forbindelse med fusionen,
anvendes tidspunktet for opheret henholdsvis etableringen af koncernforbindelsen uanset stk. 1 og 2
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som skattemessig fusionsdato for selskabet. Det kreeves ikke, at de fusionerende selskaber har samme
skattemaessige fusionsdato.

Der gzlder de samme regler for en skattefti spaltning uden tilladelse, jf. FUL § 15 b, stk. 2 sammenholdt
med FUL § 15 a, stk. 1, 4. pkt., som henviser til FUL § 5.

Efter det oplyste er D A/S moderselskab for E A/S og F A/S. D A/S har efter det oplyste regnskabsar
1. oktober til 30. september. Det opherende selskab D A/S ejer 100 % datterselskabet E A/S, idet det
bemarkes, at aktierne i F A/S er solgt pr. januar 2008. Det betyder, at efter selskabsskattelovens § 31 skal
D A/S og E A/S national sambeskattes. Det vil samtidig betyde, at pa tidspunktet for vedtagelsen for den
skattefri ophersspaltning opherer koncernforbindelsen mellem D A/S og E A/S.

Det vil ligeledes betyde, at spergsmal 2 og 3 som udgangspunkt skal besvares efter fusionsskattelovens §
5, stk. 3.

Spaltningsdatoen for D A/S vil séledes vere tidspunktet for vedtagelsen af spaltningen, som efter det op-
lyste oprindeligt har varet planlagt til 1. maj 2008, jf. fusionsskattelovens § 5, stk. 3. Den skattemassige
spaltningsdato fikseres saledes til tidspunktet for opheret af koncernforbindelsen, og der skal udarbejdes
perioderegnskaber, jf. selskabsskattelovens § 31, stk. 2, jf. § 31 C.

Det er imidlertid reprasentantens opfattelse, at spaltningen af D A/S er omfattet af reglen 1 selskabsskat-
telovens § 31, stk. 3, 6. og 7. pkt., idet der udspaltes til nystiftede selskaber.

SKAT skal hertil bemarke, at bestemmelserne i selskabsskattelovens § 31, stk. 3, 6. og 7. pkt., blev
indfert ved lov nr. nr. 343 af 18. april 2007, og det er heri fastsat, at etableres koncernforbindelse
ved erhvervelse af et selskab, som ikke har drevet erhvervsmeassig virksomhed forud for etableringen
af koncernforbindelsen, og har selskabets egenkapital fra stiftelsen henstdet som et ubehaftet kontant
indestaende 1 et pengeinstitut, anses koncernforbindelsen for etableret ved indkomstérets begyndelse, og
hele selskabets indkomst for det pdgaeldende indkomstar medregnes ved opgerelsen af sambeskatnings-
indkomsten. 6. pkt. finder tilsvarende anvendelse ved stiftelse af et nyt selskab, i det omfang selskabet
ikke 1 forbindelse med stiftelsen tilfores aktiver eller passiver fra selskaber, som ikke er en del af
koncernen.

Det fremgar heraf, at bestemmelsen i § 31, stk. 1, 6. og 7. pkt. alene gelder ved omstruktureringer inden
for en koncern, hvor der siledes sker omstrukturering til skuffeselskaber eller nystiftede selskaber, og
hvorefter der i forbindelse med stiftelsen ikke sker tilforsel af aktiver eller passiver fra selskaber, som
ikke er en del af koncernen.

Af bemarkninger til loven, jf. L 110 A af 13. december 2006, fremgar det endvidere:

"Det foreslés, at selskabsskattelovens § 31, stk. 3, @ndres, sdledes at koncernforbindelse ved nystiftelse
af et selskab eller kaob af et skuffeselskab anses for etableret ved begyndelsen af indkomstaret. Ved et
skuffeselskab forstds et selskab, som ikke har drevet erhvervsmessig virksomhed forud for etableringen
af koncernforbindelsen, og hvis egenkapital fra stiftelsen har henstaet som et ubehaftet kontant indestaen-
de i et pengeinstitut. Det svarer til definitionen i § 1, stk. 2, i lov om skattefti virksomhedsomdannelse.

Formélet med bestemmelsen er forst og fremmest at smidiggere reglerne ved koncerninterne omstrukture-
ringer - sdvel skattefri som skattepligtige omstruktureringer. Det er ikke hensigten at give ogede mulighe-
der for at fore indkomst ind og ud af en koncern med tilbagevirkende kraft. (SKATs fremhavning). Det
foreslas derfor, at bestemmelsen ikke skal finde anvendelse, i det omfang selskabet 1 forbindelse med
stiftelsen tilfores aktiver eller passiver fra selskaber, som ikke er en del af koncernen. ...

Eksempel 6 : Skattefri spaltning til nystiftede modtagende selskaber

A er et selskab 1 X-koncernen. Selskabet ophersspaltes den 1. juli. Ved spaltningen stiftes de to modtagen-
de selskaber B og C. Bade B og C indgér efter spaltningen 1 X-koncernen.
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Fusionsskattelovens § 5, stk. 3, finder tilsvarende anvendelse ved spaltninger. De galdende regler forer
derfor til, at den skattemaessige spaltningsdato for A vil vere 1. januar, mens den for B og C vil vare
1. juli (vedtagelsesdatoen). Indkomsten fra 1. januar vedrerende de aktiver og passiver, som tilfores B,
medregnes hos B, mens indkomsten fra 1. januar vedrerende de aktiver og passiver, som tilferes C,
medregnes hos C. Indkomsten 1 B og C skal opgeres efter reglerne 1 selskabsskattelovens § 31, stk. 3. Det
indeberer, at skattemaessige afskrivninger beregnes efter samme principper som ved fusion, jf. ovenfor.

Den foresldede bestemmelse indeberer, at den skattemassige spaltningsdato for bade A, B og C er 1.
januar. Dermed vil B og C ikke skulle foretage en delarsopgerelse efter selskabsskattelovens § 31, stk. 3,
og der kan beregnes fulde afskrivninger pa alle aktiver i B og C ved indkomstarets udgang. Det galder
ogsé ejendomme, som B og C erhverver efter fusionen.

Bestemmelsen finder anvendelse pa de modtagende selskaber, der indgar 1 koncernen efter spaltnin-
gen. Derimod finder den ikke anvendelse pid et modtagende selskab, som forlader koncernen. Hvis
eksempelvis C efter spaltningen indgar 1 en anden koncern end X-koncernen eller C bliver et uathangigt
selskab, vil spaltningsdatoen for C vare den 1. juli.

Eksempel 7: Skattefri ophersspaltning af et ultimativt moderselskab

En ophersspaltning af det ultimative moderselskab i en koncern kan efter geeldende regler ikke gennemfo-
res med skattemaessig tilbagevirkende kraft, idet alle underliggende selskaber anses for at have forladt
koncernen. I disse tilfelde vil der sdledes skulle foretages delarsopgerelser i alle koncernens selskaber ..."

I nervarende pitenkte ophersspaltning er der tale om opher af sambeskatningen mellem moderselskabet
D A/S, og dettes to datterselskaber, hvor det indskydende opherende selskab, D A/S, opdeles til tre
modtagende nystiftede selskaber. Der er derfor ikke tale en omstrukturering, hvor der sker etablering
af koncernforbindelse inden for den allerede bestdende sambeskatningskoncern. P4 den baggrund finder
SKAT ikke, at selskabsskattelovens § 31, stk. 3, 6. og 7. pkt. kan finde anvendelse i nervaerende situation.

Derimod er der tale om ophersspaltning af et ultimativt moderselskab, hvor det i gvrigt som anfort 1
lovbemerkningernes eksempel 7 fremgar, at der ikke kan ske ophersspaltning med skattemaessig tilbage-
virkende kraft, idet selskaberne anses for at have forladt koncernen. Endvidere, som anfert af repraesen-
tanten, finder bestemmelsen 1 selskabsskattelovens § 31, stk. 3, 8. og 9. pkt., heller ikke anvendelse.

SKAT indstiller derfor, at spergsmal 2 besvares med "nej".

SKAT indstiller videre, at spergsmél 3 besvares med "den skatteretlige spaltningsdato efter fusionsskatte-
lovens § 5 skal 1 stedet anses for at vaere dagen for vedtagelsen af den skattefrie ophersspaltning, som
efter det oplyste oprindeligt var planlagt til den 1. maj 2008."

Ad spergsmal 4
Det er oplyst, at ophersspaltningen patenkes ske til tre nystiftede selskaber med virkning fra den 1.

oktober 2007. De modtagende selskaber G Holding A/S, H Holding A/S og I Holding A/S pétaenkes 1
henhold til medsendt spaltningsbalance at have dbningsbalance pr. 1. oktober 2007.

Det folger af fusionsskattelovens § 5, stk. 1, at datoen for den i forbindelse med spaltningen udarbejdede
abningsstatus den 1. oktober 2007, skal anses for spaltningsdato. Fra dette tidspunkt har spaltningen
saledes virkning fra.

SKAT indstiller derfor, at spergsmalet besvares med "ja".
Ad spergsmal 5

I den situation, hvor en koncernforbindelse opherer, som folge af omstrukturering, skal der som udgangs-
punkt udarbejdes deldrsopgerelser, jf. fusionsskattelovens § 5, stk. 3, jf. selskabsskattelovens § 31, stk.
3. Der skal herefter laves en delarsopgerelse for D A/S for perioden 1. oktober 2007 til datoen for dagen
for vedtagelsen af den skattefrie ophersspaltning, som efter det oplyste oprindeligt var planlagt til den 1.
maj 2008.
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Det fremgar af selskabsskattelovens § 31, stk. 3, at indkomsten 1 delperioden skal opgeres efter skattelov-
givningens almindelige regler, som om indkomstperioden udgjorde et helt indkomstar. Skattemassige
afskrivninger, herunder straksfradrag efter afskrivningslovens § 18, kan dog maksimalt foretages i forhold
til, hvor stor en del indkomstperioden udger af et kalenderdr, jf. bestemmelsens 2. pkt. Afskrivninger be-
regnes saledes efter forholdet mellem indkomstperiodens leengde og et kalenderar, dvs. 12 méneder. Det
gaelder uanset om indkomstperioden udger mere eller mindre end 12 méaneder.

SKAT indstiller derfor at besvarelsen af spergsmal 5 er:
"For s& vidt angédr indkomstopgerelsen for D A/S, skal der foretages en delarsopgerelse, dekkende
perioden fra 1. oktober 2007 til datoen for dagen for vedtagelsen af den skattefrie ophersspaltning,

som efter det oplyste oprindeligt var planlagt til den 1. maj 2008. Opgerelsen af indkomsten sker efter
selskabsskattelovens § 31, stk. 3.

For sa vidt angar indkomsten for de modtagende selskaber G Holding A/S, H Holding A/S og I Holding
A/S skal indkomstopgerelsen ske fra 1. oktober 2007 frem til udlebet af selskabernes forste regnskabs-
ar. Indkomstopgerelsen foretages ligeledes for disse selskaber efter skattelovgivningens almindelige
regler."

Ad sporgsmal 6

Det indskydende selskab, D A/S ejede frem til januar 2008 aktier i F A/S, hvorefter disse aktier i januar
2008 alle er blevet athendet. Pa tidspunktet for salget af aktierne har D A/S ejet aktierne i1 over tre ér,
hvorfor eventuel avance ved salget vil vare skattefrit for D A/S, jf. aktieavancebeskatningslovens § 9.

D A/S patenkes imidlertid ophersspaltet ved generalforsamlingsbeslutning oprindeligt planlagt til den
1. maj 2008. Spaltningen betyder, at D A/S, jf. besvarelsen af spergsmél 2 og 3, vil have sidste og
afsluttende regnskabsperiode fra 1. oktober 2007 frem til datoen for beslutningen om spaltning, som
oprindeligt var planlagt til 1. maj 2008.

Indtaegten ved salg af aktierne i F A/S vil saledes anses for at tilfalde D A/S (der frem til den 1. maj 2008
m4 anses for at eksistere skatteretligt), og vil derfor vaere skattefri for D A/S.

SKAT finder derfor, at besvarelsen af spergsmal 6 er "ja".
Skatteradets afgerelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder SKATs indstilling og begrundelse.

Svaret er bindende for skattemyndighederne i felgende periode
I 5 ar, der regnes fra modtagelsen af svaret, jf. SFL § 25, stk. 1.
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